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2019 yihnin ilk alti ayini basarili finansal sonuclarla kapatan Aksa Enerji, 2018’in ayni donemine gore konsolide net
karini %170 artirarak 85 milyon TL’den 229 milyon TL’ye yiikseltmistir. Yilin ilk yarisinda 752 milyon TL FAVOK elde
eden Aksa Enerji'nin FAVOK marji 10,6 puan artarak %21,9’dan %32,5’e yiikselmistir. FAVOK’iniin %74’ini déviz

bazli yurt disi anlasmalardan saglayan Sirketimizin cirosu 2.313 milyon TL’ye ulasmistir.

Aksa Enerji'nin bugiin yapilan “2019 ilk Yari Degerlendirme Telekonferansi’nin ana hatlari asagida paydaslarimizin
bilgisine sunulmus olup ingilizce sunuma http://www.aksainvestorrelations.com/presentations/financial-
presentations/ linkinden ulasilabilmektedir. ingilizce sunum telekonferans gériismelerine baz olusturmak amaciyla
hazirlanmis olup sirketin faaliyetleri ile ilgili tim gelismeleri veya bilgileri icermemektedir.

Sektor

Turkiye’nin toplam kurulu glici 2018 yilinin ilk alti aylik dénemine gore 3.173 MW artarak 90.375 MW'a ulasmistir.
Boylece son 5 yil igcinde yaklasik 18.772 MW yeni kapasitenin devreye girmesiyle, tlkemizin kurulu glici %26 artis
gostermistir. 2019 yil 2. ¢eyreginde devreden ¢ikan santraller devreye alinanlarla netlestirildiginde, kdmir ve linyit
santrallerinin kurulu glici 841 MW artarken, riizgar santrallerinin kurulu giicii 527 MW, hidroelektrik santrallerinin
kurulu glici 466 MW ve dogal gaz santrallerinin kurulu glicli ise 90 MW artis gostermistir. Kurulu glicte gbze ¢arpan en
blylik artis lisanssiz santrallerde gergeklesmistir. Lisanssiz santrallerin kurulu giicti 2018 yilinin ilk alti ayinda 4.924 MW
iken 2019 yili ilk yari itibari ile 5.812 MW’a yiikselmistir. Lisanssiz tretim santrallerinde gergeklesen 888 MW’Ilik artisin
763 MW'ini ise lisanssiz glines santralleri olusturmaktadir.

2019 yilinin ilk yarisinda tim Ulkede elektrik Uretimi ve tiketimi, 2018 yilinin ilk yarisina benzer seviyelerde
gerceklesmistir. Ulke genelinde dogal gazin toplam elektrik Gretimi icindeki payr 2018 yilinin ilk 6 ayinda %29
seviyesindeyken, 2019 yilinin ilk yarisinda %16’ya gerilemistir. Buna karsilik, hidroelektrik Gretiminin payi ise énceki
yila gore yagish bir sezon olmasi sebebiyle %23’ten %38’e yikselmistir.

Kurulu giic icerisinde en bliylik pay %32 ile hidroelektrik santrallerinin olurken, onu sirasiyla %29 ile dogal gaz, %22 ile
komdir, %8 ile rizgar ve %9 ile diger kaynaklar takip etmistir. Bununla beraber, Gretim tarafinda hidroelektrik bazli
Uretim %38 ile basi ¢cekerken, bunu %34 ile komir, %16 ile dogal gaz ve %7 ile rlizgar takip etmis, geri kalan %5’lik
Uretim diger kaynaklardan saglanmistir.

2018 yilinin 1. ¢ceyreginde 800 TL/bin Sm? olan dogal gaz maliyeti, ayni yilin Temmuz ayinda artan Dolar kurunun
etkisiyle Agustos ayinda 1.755 TL/bin Sm¥e kadar yiikselmis, ancak Brent Petrol ve Dolar/TL kurundaki gevsemenin
ardindan yili %94 artis ile 1550 TL/bin Sm? seviyesinde kapatmis ve 2019 yilinin ilk 6 aylik déneminde de 1550 TL/bin
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Sm? olarak gerceklesmistir. Buna karsilik agirlikli ortalama spot enerji fiyatlari 2018 yilinin ilk yarisinda 181 TL iken,
2019 yilinin ilk 6 aylik doneminde %28 artisla 232 TL olarak gerceklesmistir.

Artan dogal gaz maliyetleri nedeniyle 2018 yili icinde 6zellikle Agustos-Eylil déneminde yiksek seyreden agirlikli
ortalama spot eneriji fiyatlari Ekim ayindan itibaren zayiflamaya baslamis ve 2019 yili ilk ceyreginde 253 TL olarak
gerceklesen fiyatlar 2. Ceyrekte %16 dislsle 212 TL olmustur. Bunun nedeni, mevsim normalleri Gizerinde gerceklesen
yagislarin dislik maliyetli hidroelektrik kaynakli enerji arzini artirmasidir. Dogal gaz maliyetleri ve agirlikli ortalama spot
enerji fiyatlarini iceren grafik asagida sunulmaktadir.

BOTAS DOGAL GAZ TARIFESI (TL)
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Elektrik Gretimi amagh dogal gaz kullanimina yonelik tarifede Temmuz ayindan itibaren gegerli olmak lzere %6.5
seviyesinde bir artis gerceklesmis ve dogal gaz maliyeti 1.650 TL/bin Sm?3 olmustur. Temmuz ayinda agirlikli spot eneriji
fiyati 308 TL'ye yiikselerek 2. Ceyrek piyasa takas fiyatindan %45 yiksek gerceklesmistir.

Operasyonlarimiz
Sirketimizin toplam kurulu glicii 1.946 MW'tir.

Yiiksek seyreden yurt i¢i spot enerji fiyatlari ile yurt disinda déviz bazli garantili satislar yapan KKTC ve Afrika santralleri
sayesinde ciro, 2019 yilinin ilk 6 aylik déneminde, 2018 yilinin ayni dénemine gére %12 artarak 2.313 milyon TL’'ye
ulagmistir.

Artan dogal gaz maliyetlerinin yurt igi santrallerin satislarindan elde edilen kar marjlarini baskilamasina ragmen, 2018
yilinin bagindan beri tamami devrede olan Afrika ve KKTC enerji santrallerinin yiiksek kar marjlari, FAVOK ve net kar
Uzerinde olumlu etki yaratmaya devam etmektedir. Aksa Enerji, 2019 yilinin ilk yarisinda 752 milyon TL Faiz,
Amortisman, Vergi Oncesi Kari (FAVOK) ve 229 milyon TL konsolide net kar elde etmistir.

2019 yihnin ilk 6 aylik déneminde Aksa Enerji 7.130 GWsa satis gerceklestirmistir. Bunun 6.215 GWsa’i Turkiye’de, 915
GWsa'i ise yurt disi santrallerimiz olan KKTC, Gana, Mali ve Madagaskar’'da gerceklesmistir.

Yurt ici Satislar

2019 yihinin ilk yarisinda Aksa Enerji’nin Tirkiye’deki santrallerden gergeklestirdigi toplam elektrik satis hacmi, 2018
ytlinin ayni dénemine gore %7 azalarak 6.652 GWsa’ten 6.215 GWsa’e gerilemistir.

2019 yilinin ilk 6 aylik doneminde, Turkiye’de 6.215 GWSsa yurt ici satis hacmine ulasan Aksa Enerji, bu satislarin bliytk
bolimini spot piyasada satmistir. Ayni zamanda santrallerini agirlikli olarak spot eneriji fiyatlarinin yliksek seyrettigi



glin ve saatlerde calistiran Sirket, satis hacmini degil, karlihg1 6n planda tutan bir strateji izlemistir. Turkiye’de yaptig
toplam 6.215 GWSsa satis hacminin %68’ini spot piyasa satislari, %30’unu ikili anlasma ve OTC satislari, geri kalan %2’sini
ise grup sirketlerine yapilan satislar olusturmaktadir.

Son 12 ayda dogal gaz maliyetlerindeki %76 oranindaki artisin etkisiyle azalan kar marjlari sebebiyle, Sirket hacimden
ziyade karhhlk odakli bir strateji izleyerek dogal gaz kombine ¢cevrim santrallerini spot enerji fiyatlarinin yiksek seyrettigi
zamanlarda calistirmaktadir. Buna ek olarak, Bolu Géynik Termik Enerji Santrali’'nde Nisan-Haziran aylarinda planli
bakim ¢alismasi yapilmis ve 2019 yilinin ilk 6 ayinda yurt ici santrallerin Gretimi gegen yilin ayni dénemine gore %7
azalmistir. Bununla beraber, planh bakim calismasi sirasinda santralin bakimdaki bolimlerinin durmasi saglanan
maliyet dislsi finansallarimiza yansimistir.

Spot enerji fiyatlarindaki artis, yerli kdmirle Gretim yapan Bolu Goyniik Termik Enerji Santrali’nin karlihigini artirmistir.
Satislarinin yaklasik yarisini spot piyasaya gerceklestiren Bolu Goyniik Termik Enerji Santrali’nin kar marji, 2018 yilinin
ikinci yarisinda artan doéviz kurlari nedeniyle dogal gaz maliyetlerindeki artisin spot fiyatlari yiikseltmesinden olumlu
etkilenmistir. Santral, tretiminin kalan kismini “Sadece Yerli Kémiir Yakitl Elektrik Uretim Santrallerini isleten Ozel
Sirketlerden Elektrik Enerjisi Satin Alimi”na yénelik ihale cercevesinde EUAS’a satmaktadir. Kismen ABD dolarina
endekslenmis olan alim fiyati, 2019 yili ilk ¢eyregi icin 285 TL/MWsa iken, 2. Ceyrekte 298 TL/MWsa’e yukselmistir.
2019 yili ikinci ¢eyregi icin belirlenen 298 TL/MWsa fiyat, 212 TL/MWsa olarak gerceklesen agirlikli ortalama piyasa
takas fiyatinin tizerindedir. Uglincii ceyrek icin belirlenmis olan fiyat ise 317.16 TL/MWsa’dir.

Ek olarak, Kapasite Mekanizmasi kapsaminda, Ali Metin Kazanci Antalya Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali ve Bolu
Goynik Termik Enerji Santrali 2019 yili ilk yarisinda toplam 59 milyon TL kapasite 6demesi almistir.

Yurt Disi Satiglar

Aksa Enerji’nin yurt disinda KKTC, Gana, Madagaskar ve Mali’de toplam dort enerji santrali bulunmaktadir. Bunlarin
disinda Madagaskar’daki bir santralin (CTA-2) rehabilitasyonu (lke adina yapilmis olup toplam 24 MW kurulu giigteki
Santral’in 12 MW’k kapasitesi 6 Aralik 2018 tarihinde, kalan 12 MW’| ise 8 Ocak 2019 tarihinde devreye alinarak
faaliyete gecirilmistir. CTA-2 Enerji Santrali’'nde Uretilen elektrik 5 yil siire ile garantili alim anlasmasi (al-ya da 6de)
kapsaminda ABD dolari cinsinden Jirama’ya satilmaktadir.

Aksa Enerji’nin yurt disinda kurulu KKTC dahil tim enerji santralleri ile Madagaskar adina bes yil siire ile isletilen CTA-
2 Santrali’nin tarifeleri d6viz cinsinden olup iki bélimden olusmaktadir:

ilk bélim, Ulkeler adina enerji iretmeye hazir sekilde emre amade kapasite tutulmasini teminen, sabit getiri saglayan
garantili alim (al-ya da-6de) tarifesidir. Tarifenin bu boliminde (lkenin enerji ihtiyaci olup olmamasindan bagimsiz
olarak kapasite 6demesi adi altinda her santral i¢cin yapilmis anlasmalarda belirtilen tutar lizerinden, eneriji Uretilse de
Uretilmese de alinan, garanti kapsamindaki sabit Uicrettir. Gana Akaryakit Santrali’nde 370 MW kurulu gliciin 332 MW’
garantili (al-ya da-6de) kapasite 6demesi kapsaminda olup, Madagaskar Akaryakit Enerji Santrali’'nin 66 MW kurulu
gictnliin 60 MW’I, Mali Akaryakit Santrali’nin 40 MW kurulu giictiniin 30 MW’1, Kuzey Kibris Kalecik Akaryakit Eneriji
Santrali’nin 153 MW kurulu giicliniin 120 MW’1 garantili kapasite 6demesi kapsamindadir. Aksa Enerji’'nin bes yil siire
ile Ocak 2024 yilina kadar islettigi CTA-2 Akaryakit Enerji Santrali’'nde ise garantili kapasite 6demeleri emre amade
kapasite tzerinden degil, anlasma gercevesinde belirlenmis olan sabit bir kapasite 6demesi olarak yapiimaktadir.

Tarifenin ikinci bolimi ise Sirket’in yurt disinda kurulu KKTC dahil tiim enerji santralleri ile Madagaskar adina bes yil
sure ile isletilen CTA-2 Santrali de dahil olmak lizere, tiim santrallerde ayni sekilde kurgulanmistir. Tarifenin bu bélim,
ilgili santrallerde Uretilen enerjinin o tlke ile yapilan anlasmada doviz bazli belirlenmis bir fiyattan satisini icermektedir.
Ulkelerin enerji ihtiyacina, mevsimsellige veya ulkelerdeki yenilenebilir enerji santrallerinin ¢alisma miktarlarina goére
santrallere gonderilen (iretim emirleri degisiklik gostermektedir. Tarifenin bu bélimu degisken bir gelir saglamaktadir.

Aksa Enerji'nin tarifelerinde garantili alim (al-ya da-6de) b6élim toplam icinde daha biyik bir deger icermekte oldugu
icin Ulkelerdeki enerji ihtiyaci, mevsimsellik veya yenilenebilir enerji santrallerinin Uretime etkisi ile olusabilecek
olumsuzluklara ragmen, tiim yurt disi santrallerinin Sirket’in karlihgina etkisi yliksek olmaya devam etmektedir.
Sirketimiz, KKTC ve Afrika’daki santrallerinde 914.947 MWsa satis gerceklestirmis ve bdylece FAVOK’{iniin %74’ i déviz
cinsinden gerceklesmistir.



Afrika santralleri 2018 yili 1. yarisinda 688.858 MWsa satis hacmi yaratirken 2019 yilinin ayni déneminde %18 disUs
ile 564.609 MWsa hacim yaratmistir. Bununla beraber, 2. ¢eyrek satis hacmi, 1. ceyrege gore %8 artis gdstermistir.
Hacimdeki yillik bazda dististin ana sebebi tlkedeki yogun yagislar sebebiyle maliyeti diisiik hidroelektrik santrallerinin
Uretimindeki artis ve ilgili Ulkelerdeki bilanco yonetimi sebebiyle liretim talebindeki diststlir. Hacimlerin distk
seyrettigi bu donemlerde tarifemizin garantili “al-ya da-6de” kismindan gelir yaratilmaya devam edilmis olup bu
bolim, MWsa olarak bir karsihgl olmadigi icin satis hacmi icinde belirtilememekte ancak ciroya dahil edilmektedir. Bu
nedenle, 2018 yilinin 2. ¢eyreginde 1,285 TL olan ortalama Afrika birim satis fiyati, hem keskin sekilde artan kur hem
de diisen satis hacmine bagl olarak kapasite 6demelerinin toplam gelirler icindeki oraninin ylikselmis olmasi nedeniyle
2019 yih 2. gceyreginde 1.377 TL’ye yukselmistir.

Yurt Disi Kontratlarimizdaki Gelismeler Hakkinda Ozet Bilgi

Gana: Gana Akaryakit Enerji Santrali’nin kurulu giicti, 280 MW’tan 370 MW’a yiikselmis olup, devreye alinan 90 MW
glcindeki ekipman ile garanti edilen kapasite 223,5 MW’tan 332 MW'a ylikselmistir. Kapasite artis tarihinden itibaren
kapasite Ucretleri 332 MW (izerinden tahsil edilmektedir. Garantili alim anlasmasinin siiresinin uzatilmasi icin yapilan
gorismeler devam etmektedir.

Yakit fiyatlarindaki artis ve Ulkedeki Dolar likiditesi konusunda yasanan sikintilar, diizenli 6demelerde aksakliklar
yasanabilmesine sebep olmaktadir. Ancak bu gecikmeler, SBLC (teminat akreditifi) kullanimini géz onilinde
bulundurmamizi gerektirecek 6lcekte degildir. SBLC (teminat akreditifi) Abu Dhabi Commercial Bank tarafindan glincel
sdzlesmenin bitis tarihine kadar onaylidir.

Mali: Mali Akaryakit Enerji Santrali, 40 MW kurulu kapasite ile 2017’den beri faaliyet gostermektedir. Kapasitenin ve
sOzlesme siiresinin uzatilmasina yonelik gériismeler devam etmektedir.

Madagaskar: Madagaskar Akaryakit Enerji Santrali, 66 MW kurulu gli¢c ile Agustos 2017'den bu yana faaliyet
gostermektedir. Anlasmanin ikinci fazi olan 54 MW kurulu giig igin tGlkenin yapmayi planladigi iletim hatlari konusunda
2021’den 6nce herhangi bir gelisme olmasi beklenmemektedir.

Kurulu Giig Degisiklikleri/Portfoy Verimliligi

Manisa Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali - 115 MW kurulu gliclindeki Manisa Dogal Gaz Kombine Cevrim
Santrali’nin Uretim lisansinin iptal edilmesi icin Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu'na (EPDK) 2018 yilinda basvuru
yapilmis; lisans iptali 30 Nisan 2019 tarihinde gergeklesmistir.

30.06.2019 Finansal Tablolari

Sirketimizin 2019 yili birinci yari sonuglari bir dnceki yilin ayni dénemi ile karsilastirildiginda Afrika santrallerinin karlilik
Gzerindeki olumlu etkisi daha net goriilmektedir. Aksa Enerji’nin cirosu 6nceki yilin ayni dénemine gore %12 artisla
2.313 milyon TL olarak gerceklesirken, FAVOK tutari ise 2018 yili ayni dénemine oranla %67 artisla 752 mn TL'ye
yikselmistir. Bunun yani sira, ayni dénem igin briit karlihk %96, faaliyet kari ise %105 artmistir. 2018 yilinin ilk 6 ayini
85 milyon TL konsolide net kar ile kapatan Sirketimiz, 2019 yili ilk 6 ayinda %170 artisla 229 milyon TL konsolide net
kar elde etmistir. Birinci yarida FAVOK marjimiz 2018 yilinin ayni dénemine gére 10,6 puan artarak %21,9’dan %32,5’e
ylkselmistir.

2019 yili ilk yarisinda, Tirkiye ve Kibris operasyonlarimizdan elde ettigimiz satis gelirleri ciromuzun %69’unu
olustururken, FAVOK’iimiiziin ise %65’i Afrika operasyonlarimizdan gelmistir. Ek olarak, Kibris Santralimiz Amerikan
Dolari cinsinden garantili enerji sattigi icin, Afrika ve Kibris santrallerinin satislari déviz bazli gerceklesmektedir.
Boylece, FAVOK'iimiziin %74’ doviz bazli satislardan olusmus, TL bazli satislar FAVOK Gmiiziin %26’sini
olusturmustur.

Afrika alacaklarinin da icinde bulundugu “iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar” bilancomuzda 31 Aralik 2018 ve
30 Haziran 2019 karsilastirmasi ile verilmektedir. iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar yil sonundaki 1.3 milyar
TL seviyesinden ilk yarida 1.8 milyar TL'ye ylikselmistir. %40 oranindaki bu yikselisin yaklasik %12’si doviz kurlarindaki
artistan, %11’i KKTC ve Gana santrallerine alinan fuel-oil maliyetlerindeki artis nedeniyle Ulkelere kesilen fuel-oil



faturalarindaki artistan, %13’0 TEIAS ile Afrika digi alacaklardan kaynaklanirken, geri kalan %4’ ise Afrika kaynakli
gecikmelerden olusmaktadir.

ilk yari konsolide dénem kari olan 228.6 milyon TL’nin 121 milyon TL’si kontrol giicii olmayan paylari, 107.6 milyon
TUsi ise ana ortaklik paylarina aittir. ilk ceyrege gére ana ortaklik paylar, isletme sermayesi amaciyla kullanilan
kredilerden vadesi dolanlarin elverisli sartlar bulunmasiyla beraber Gana’daki bagh ortakhgimiz Gzerinden
kullanilmasiyla dengelenmistir. Kredi kosullari daha uygun oldugu sirece, ortaklklarin bulundugu bagl ortakliklardan
kredi kullanimi yapilmaya devam edilecektir.

Bir diger olumlu gelisme de Net Finansal Borg/FAVOK oraninda goriilmektedir. Yenilenebilir varliklarin satisiyla 6zellikle
déviz cinsinden borg¢lar azaltilirken, Afrika santrallerinin devreye girmesiyle déviz cinsinden FAVOK katkisi 2018 yilindan
itibaren artmistir. Béylece, Net finansal bor¢/FAVOK orani 2017 yili birinci ceyreginde 7,8 iken Afrika satislarimizin
biyiik katkisiyla 2019 yili ikinci ¢ceyreginde bu oran azalarak 2,8 seviyesine gerilemistir. Net Finansal Borg/FAVOK
oraninin geyreksel diisiisiinii iceren grafik asagida sunulmustur. Net Finansal Borg/FAVOK oraninin ¢ceyreksel diistisiini
iceren grafik asagida sunulmaktadir.

NET FINANSAL BORG/FAVOK
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2019 yili 2. geyrek itibariyla borglulugumuzun %56’s1 TL, %41’'i USD ve %3’( EURO’dur.

Gana Cumbhuriyeti ile anlasmanin imzalandigi 2015 yilinda 860 milyon Amerikan Dolari net finansal borcu olan Aksa
Enerji, 2017 yili sonunda santral satislariyla borcunu 124 milyon Amerikan Dolari azaltirken, Afrika santrallerinin olumlu
katkisiyla net finansal borcunu 2019 ilk yariyil sonunda 657 milyon Amerikan Dolarina dislirmustir. Boylece Sirket,
kiiresellesme stratejisinin basindan beri toplam 203 milyon Amerikan Dolari bor¢ ¢demesi gergeklestirmis
bulunmaktadir.

Kamuoyuna saygiyla duyurulur.

Yukaridaki agiklamalarimizin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VI, No:54 sayili Tebliginde yer alan esaslara uygun oldugunu, bu
konuda/konularda tarafimiza ulasan bilgileri tam olarak yansittigini; bilgilerin defter, kayit ve belgelerimize uygun oldugunu,
konuyla ilgili bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek icin gerekli tiim ¢abalari gésterdigimizi ve yapilan bu agiklamalardan sorumlu
oldugumuzu beyan ederiz.



