RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJIK URUNLER iLAC VE
MAKINA SANAYI TICARET ANONIM SIiRKETI

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...../...../........ tarihinde
onaylanmustir.

Ortakhigimzin ¢ikarilmis sermayesinin  23.600.000 TL’den tamam nakit
karsilanmak iizere 36.100.000 TL’ye cikarilmas1 nedeniyle artirilacak 12.500.000 TL
nominal degerli paylarinin halka arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimizin www.rtalabs.com.tr ve halka arzda satisa aracihik
edecek A1 Capital Menkul Degerler A.S.’nin www.alcapital.com.tr adresli internet sitesi
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmstir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10°’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracer sorumludur. Zararmm ihraccidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatah
veya tutarsiz_olmasi durumu hari¢c olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan Kkisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanlhs,
yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.



http://www.rtalabs.com.tr/
http://www.a1capital.com.tr/
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KISALTMA VE TANIMLAR

Bagimsiz Denetim Sirketi

Kisaltmalar Tanim

A.S. Anonim Sirket

Al Capital Al Capital Menkul Degerler A.S.
AB Avrupa Birligi

Ata Uluslararast Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Borsa, BIAS veya BIST Borsa Istanbul A.S.

Dolar veya USD Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

EUR veya Euro Avrupa Birligi Ortak Para Birimi

Eurostat Avrupa Komisyonu Istatistik Biirosu — European
Commision Statistical Office

GEPOSB Gebze Plastikgiler Organize Sanayi Bolgesi

GMP Good Manufacturing Practice- Iyi imalat Uygulamalar

Giler Yatirim Giiler Yatirim Holding A.S.

IVD Viicut Dig1 Tani Kiti (In Vitro Diagnostic)

Ihrage1, Ortaklik, Sirket veya RTA
Laboratuvarlari, RTA

RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Uriinler Ilag ve Makine
Sanayi Ticaret A.S.

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

KiK Kamu Thale Kanunu

KOSGEB Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmeleri Gelistirme ve Destekleme

Idaresi Baskanlig1

Kurul veya SPK

Sermaye Piyasast Kurulu

Merial Merial S.A.S.

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Sacem Sacem Hayat Teknolojileri A.S.

SPKn 6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

Takasbank Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TL Tiirk Lirast

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TUBITAK Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

TUTUBB Tiirkiye Ilag ve Tibbi Cihaz Ulusal Bilgi Bankas1
UFRS Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar

Yetkili Kurulus, Aract Kurum veya A1l Capital

Al Capital Menkul Degerler A.S.




I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

III. GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR:

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor,
ihraccinin  gelecege yonelik aciklamalarinin  6ngoriillenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol acabilecektir.”

1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢cercevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini1 degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi icin her tiirliit makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhraca
RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler flac ve Sorumlu Oldugu Kisim:
Makina Sanayi Ticaret A.S.

IZAHNAMENIN TAMAMI
Ayse TERZI Murat GULER
Yénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Bagkani
08.08.2019
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Iu Oldugu Kisim:
Al Capital Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim
IZAHNAMENIN TAMAMI
Ayse TERZI Adem KARATEPE
Yénetim Kurulu Uyesi Miidiir
08.08.2019




Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Denetim Raporlarin1 Hazirlayan Kurulusun Ticaret
Unvam ve Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, Soyadi, Gorevi
Ata Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. 31.12.2017, 31.12.2016,
Ali YORUDU Dénemine Ait Bagimsiz
Sorumlu Ortak Basdenetci Denetim Raporlan
30.05.2019
AC Istanbul Uluslararasi1 Bagimsiz Denetim ve SMMM
A.S. 31.12.2018, Donemine Ait
Cemal OZTURK Bagimsiz Denetim
Sorumlu Ortak Basdenetci Raporlan
30.05.2019

Tlgili Degerleme Raporlarim Hazirlayan Kurulusun
Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, Soyadi, Gorevi

Lotus Gayrimenkul Degerleme A.S Degerleme Raporlar:

Tarih No
M.Kivan¢ KILVAN, Sorumlu Degerleme Uzmam 05.11.2018 2018/334
Uygar TOST, Degerleme Uzmani 06.11.2018 2018/332
30.05.2019 05.11.2018 2018/331

05.11.2018 2018/333




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Aciklama Yiikiimliiliigii

Al

Giris ve uyarilar

Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmahdir.

Sermaye piyasasi araglarina iliskin yatirnm kararlari
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmasi durumunda, davaci yatirimci,
halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin cevirisine iliskin maliyetlere
yasal siirecler baslatilmadan once katlanmak zorunda
kalabilir.

Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak ozetin izahnamenin diger
kisimlari ile birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatalh
veya tutarsiz olmasi veya yatirnmeilarin yatirim kararini
vermesine yardimei olacak 6nemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A2

izahnamenin
sonraki kullanimina
iliskin bilgi

Yoktur.

B—IHRACCI

B.1

ihra(;cmln ticaret unvani ve

isletme ad1

Ihragcinin ticaret unvami RTA Laboratuvarlar
Biyolojik Uriinler Ilag ve Makina Sanayi Ticaret
A.S. olup, kullanilan isletme adi bulunmamaktadir.

B.2

Thraccinin hukuki statiisii, tabi
kuruldugu

oldugu mevzuat,
iilke ve adresi

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlar
Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi: Gebze Plastik¢iler Organize
Sanayi Bélgesi Inonii Mah. Balgik Koyii Yolu Uzeri
Geposb I¢i Cumhuriyet Cad. No:3 41400 Gebze /
KOCAELI

KEP (Kayith
rtalab@hs03.kep.tr
Telefon ve Faks Numaralari:
Telefon: +90 (262) 648 53 00

Faks: +90 (262) 751 06 77

Internet Adresi: www.rtalabs.com.tr

Elektronik Posta Adresi):

B.3

Ana iiriin/hizmet kategorilerini
de icerecek sekilde ihraccinin
mevcut  faaliyetlerinin  ve
faaliyetlerine etki eden 6nemli
faktorlerin tammm ile faaliyet
gosterilen sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Uriinler Ilag
ve Makine Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
(“Sirket”) RTA Laboratuvarlari Biyolojik
Uriinler ilag ve Makine Sanayi Ticaret
Limited Sirket unvani ile 13 Mayis 1996

tarihinde Kocaeli’nde kurulmustur.



http://www.rtalabs.com/

Ihragcinin ana faaliyet konusu insan ve hayvan
sagliginda kullanilan her tiirli asi, serum,
antijen, mikrobiyolojik test Kkitleri ve genetik
iirlinler gibi biyolojik driinler ile kimyasal
maddelerin imalat, ihracat ve ticaretini
yapmaktir.

fhrage1, viicut disinda kullanilan tibbi tam
tiriinlerinin (IVD) Ar-Ge, iiretim ve dagitimi
faaliyetlerini yiiriitmekte ve buradan satig
geliri elde etmektedir. RTA Laboratuvarlari
iilkemizde insan sagligina yonelik tami
kitlerinin gelistirilmesi ve tiretimi konusunda
calisan smirli sayidaki firmadan biridir.
Miktobiyolojik  besiyerler, NA (Azot)
izolasyon kitleri, Real Time PCR Kitleri, elisa
kitleri ve hizli kart testleri bu iiriinlerden
bazilaridir.

RTA Laboratuvarlari, medikal {iriin satiglarini
iki  bolim  igerisinde  incelemektedir.
Bunlardan biri  klinikk ve endiistriyel
mikrobiyoloji,  digeri ise = Molekiiler
Biyoloji’dir (NA Izolasyon ve Real Time PCR
Kitleri). Klinik ve Endiistriyel Mikrobiyoloji
daha ¢ok yurt i¢i pazara hitap eden ve agirliklh
besiyer iirlinlerinin yer aldig1 bir alandir. RTA
bu pazarda trettigi uriinleri klinik, ilag, gida
ve kozmetik endiistrilerine pazarlamaktadir.

Saglik harcamalar1 Tiirkiye’de gayri safi yurt
ici hasilanin yaklagik %4.5tini
olusturmaktadir. Avrupa’da ise bu oran %8-9
diizeyindedir [TuiK ve OECD]. Yillar itibariyle
istikrarili biiylime trendi icerisinde olan saglik
sektoriinde 2019 sonu itibariyle saglik
harcamalarinin 150 milyar TL’yi gececegi
tahmin edilmektedir. Tirkiye’de 2018 yil
sonu itibariyle hastanelerin sayis1 33.587
olurken yatakli hastane sayis1 1.518 adete
ulagmistir. [TUIK]



http://tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1095
https://stats.oecd.org/
http://tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1095

Saglik sektoriiniin - biiyiime dinamiklerini
olugturan en Onemli etken elbetteki niifus
artisidir. Geng ve dinamik bir niifusa sahip
iilkemizde de her yil istikrarl bir sekilde niifus
artmaktadir. Ancak Tirkiye’deki saglik
sektoriiniin ~ bliylimesinedeki tek  etmen
niifustaki artis da degildir. Ozellikle yillar
itibariyle  niifusun  sagllk  konusunda
bilinglenmesi ile kisi bast hekime bagvuru
saytyilart hizla artig gostermektedir. Buna
bagli olarak da hasta basina uygulanan teshis
va tani test sayilarinda da ¢ok hizli bir artig
yasanmaktadir.

Global tibbi cihaz pazarmin biiyiikligiiniin
2019 sonu itibariyle 400 milyar USD
biiyiikliige ulasacagr tahmin edilmektedir.
Tibbi cihazlar igerisindeki taniya yonelik
cihazlarin toplam Pazar igerisindeki payinin
%15-20 arasinda oldugu tahmin edilmektedir.
Tiirkiey’nin tibbi cihaz pazarmin ise 3 milyar
USD civarinda oldugu 6ngoériilmektedir. IVD
tani cihazlr1 pazariin da buradan yola ¢ikarak
450-600 milyon USD’lik bir biyikligi
oldugu tahmin edilmektedir. [TTGV]

Tibbi cihazlar bakimindan Tiirkiye %85 disa
bagimli bulunmaktadir. Bu nedenle, yerli
endiistrinin  gelismesi, Tiirkiye’yi tiiketen
konumdan  {ireten konuma  gecirmesi
bakimindan son derece onemlidir. Tirkiye
tibbi cihaz sektoriinde esas alict devlettir.
Tirkiye Tibbi Cihaz Sanayi’nde yaratilan
katma deger oldukg¢a diisiiktiir. Bunun en
onemli gerekgesi mevcut firmalarin Ar-Ge’ye
dayali yenilesim alt yapilarmin yeterli
olmamasidir.

Saglik sektoriiniin en 6nemli sorunlarindan
biri de 6deme vadelerinin uzunlugudur. Esas
alicinin devlet olmasi sebebiyle satislarin
onemli kismi ihaleler yoluyla yapilmaktadir.
Devlet ihalelerinde ¢ikan 6deme vadeleri 180-
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https://ttgv.org.tr/content/docs/tibbi-cihaz-sektoru-ve-strateji-onerisi-3.pdf

720 gilin arasinda degigsmektedir. %85 disa
bagimli olan sektdrde, gerek iireticiler gerekse
dogrudan mal temini yapan firmalar uzun
siren O0deme vadeler nedeniyle sikintilar
yasamaktadir. Bu durum sermayesi zayif olan
firmalarin sektore girisini engellemektedir.

RTA Laboratuvarlari, medikal iiriin satiglarini
iki  bolim  igerisinde  incelemektedir.
Bunlardan biri  klinikk ve endiistriyel
mikrobiyoloji,  digeri  ise = Molekiiler
Biyoloji’dir. Klintk  ve  Endiistriyel
Mikrobiyoloji daha ¢ok yurt i¢i pazara hitap
eden ve agirlikli besiyer tirlinlerinin yer aldigi
bir alandir. RTA bu pazarda iirettigi iiriinleri
klinik, ilag, gida ve kozmetik endiistrilerine
pazarlamaktadir. Bu pazarda iilkenin lider
tireticisi konumunda olan firma besiyerlerini
RTA markasiyla hem i¢ hem de dis pazarlara
sunmaktadir.

RTA Laboratuvarlari, kurulus yili 1996’dan
bu yana hedefledigi alanlarda Tiirkiye’de lider
iretici firma olarak, endiistriyel firmalar,
klinikler, iiniversiteler ve arastirma kuruluslari
ile yakin iligkiler icinde bulunmaktadir.
2017°de T.C. Bilim, Sanayi ve Teknoloji
Bakanligi tarafindan Ar-Ge Merkezi belgesi
verilen RTA Laboratuvarlar1 2018 yilinda
Giiler Yatirnm Holding A.S. tarafindan satin
almmistir. RTA  Laboratuvarlar1  Giiler
Yatirnrm Holding A.S. biinyesi altinda ARGE
ve Uretim faaliyetlerini devam ettirmektedir.

RTA Laboratuvarlari, viicut dis1 tani
driinlerinin ar-ge ve {iretimine odaklanmus,
ayni alanda c¢alisan tasarimci, iiretici ve
dagiticilarla isbirligi i¢inde olan bir firmadir.
Calisanlar1 molekiiler bilimler, ilag, kimya,
biyoloji ve miihendislik konularinda egitim
almis kisilerden olugsmaktadir.




Ar-Ge laboratuvari, iretim alani, ofis ve
depolar1 ile Kocaeli GEPOSB endiistriyel
bolgesindeki binasinda hizmet vermektedir.
Diinya standartlarinda modern {iretim
tesisinde GMP kurallarina uygun yiiksek
kalitede bir {iretim gerceklestirmektedir.
Ihragc1, yiiksek iiretim kapasitesi ile diinya
pazarlarinin ihtiyaclarini karsilamaya hazirdir.
RTA Laboratuvarlari, siirekli ve yiiksek
kalitede iirinler ve hizmetler ile miisteri
memnuniyetini en iist seviyede tutmay1 ve Ar-
Ge tabanli ¢aligmalari, iiretimden sevkiyata
kadar siiren hizmet anlayis1 ile farkliligini tiim

diinyaya gostermeyi hedeflemektedir.

hakki icindeki paylari
dogrudan veya dolayh olarak
%5 ve fazlas1 olan Kisilerin
isimleri/unvanlar1  ile  her
birinin pay sahipligi hakkinda
bilgi

Ihraccinin hakim ortaklarimin

farklh oy haklarma sahip olup
olmadiklar1 hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh

olarak ihraccinin  yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin
ya da ihraccayr1 Kkontrol

B.4 | Thracciy1 ve faaliyet gosterdigi | Isbu izahnamenin 5. béliimiinde ortakliga ve icinde
a sektorii etkileyen 6nemli en son | bulundugu sektore iligkin riskler ile ilgili boliimde
egilimler hakkinda bilgi belirtilen dogabilecek olasi riskler disinda, cari
hesap yili i¢inde ortaklik faaliyetlerini Onemli
Olgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, yiikiimliiltikler veya olaylar
bulunmamaktadir.
B.5 | ihraccimin dahil oldugu grup | Ihragci Giiler Yatirrm Holding A.S. ve ICG Finansal
ve grup icindeki yeri Danigsmanlik A.S. Grubu’na baghdir.
Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 8.
boliimiinde yer almaktadir.
B.6 | Sermayedeki veya toplam oy | Ortakligimizin yonetim kontrolii Giiler Yatirim

Holding ve ICG Finansal Danismanhik A.S.’nin
elinde olup dolayli olarak Murat Giiler’e aittir, s6z
konusu kontrol, imtiyazli paylara sahip olma
suretiyle saglanmaktadir.

Giiler Grubu'nun fhragcinin  23.600.000 TL
tutarindaki mevcut sermayesindeki ve toplam oy
hakki igindeki dogrudan ve dolayli payi
8.380.480,87 TL ve %35,51’dir, oy hakki ise
%85,4’tiir.

Ihragcinin  sermayesinde ~ (A) Grubu paylarin
yonetim kuruluna aday dnerme ve genel kurulda oy
hakki imtiyazi taninmaistir.

Ihragcinin ydnetim kontroliine Murat Giiler, sahip
olup, s6z konusu yonetim hakimiyetini pay
sahipliginden ve imtiyazli A grubu paylara sahip
olmalarindan almaktadir. Esas Sozlesme’nin 7.
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edenlerin isimleri/unvanlar ile
bu kontroliin kaynagi
hakkinda bilgi

maddesine gore Yonetim kurulu 5 tiyeden olusur, 2
tiyesi, A grubu nama yazili pay sahiplerinin
gosterecegi adaylar arasindan se¢ilmekte olup, s6z
konusu imtiyazli paylara dolayli olarak Murat Giiler
sahiptir.

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile
ihra¢ccinin finansal durumunda
ve faaliyet sonuclarinda
meydana gelen onemli
degisiklikler

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bilango (TL) Konsolide Konsolide Konsolide

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Dénen Varliklar 32.864.428 40.847.239 37.436.378
- Nakit ve Nakit Benzerleri 6.140.988 15.123.565 13.790.295
- Finansal Yatirimlar 51.376 1.696.888 1.734.719
- Ticari Alacaklar 8.373.266 14.421.139 9.836.591
- Diger Alacaklar 10.858.132 453.123 20.271
- Stoklar 3.870.859 6.724.095 9.122.641
- Pesin Odenmis Giderler 868.433 214.684 632.353
- Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar 220.814 995.375 792.252
- Diger Dénen Varliklar 2.480.560 1.218.370 1.507.256
Duran Varliklar 33.187.741 22.244.283 23.456.606
- Yatirim Amagh Gayrimenkuller 18.600.000 10.561.787 10.749.515
- Maddi Duran Varliklar 11.166.656 9.481.577 11.615.660
- Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.717.613 2.041.495 1.083.721
- Pesin Odenmis Giderler 0 661 2.220
- Ertelenmis Vergi Varhgt 1.701.022 153.913 0
- Diger Alacaklar 2.450 4.850 5.490
TOPLAM VARLIKLAR 66.052.169 63.091.522 60.892.984
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 8.660.485 8.263.665 9.278.205
- Kisa Vadeli Borglanmalar 636.553 1.377.862 1.114.236
- Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vad. Kisimlart 0 108.470 209.276
- Ticari Borglar 7.295.299 4.861.978 5.902.367
- Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 349.198 166.469 203.340
- Diger Borglar 167.348 82.726 439.016
- Ertelenmis Gelirler 64.393 297.295 217.790
- Donem Kar1 Vergi Yikimliligi 0 1.339.860 1.140.142
- Kisa Vadeli Kargiliklar 147.694 29.005 52.038
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 329.745 577.823 1.412.026
- Uzun Vadeli Borglanmalar 0 0 145292
- Uzun Vadeli Karsiliklar 329.745 577.823 482.699
- Ertelenmis Vergi Yukimliligi 0 - 784.035
OZKAYNAKLAR 57.061.939 54.250.034 50.202.753
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 57.912.428 54.170.899 49.922.177
- Odenmis Sermaye 23.600.000 23.600.000 5.900.000
- Geri Alinmis Paylar 0 0 -93.800
Paylara iliskin Primler/Iskontolar 0 0 12.126.950
- Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler 1.399.707 967.231 967.231
- Gegmis Yillar Karlary/Zararlart 24.184.148 20.493.569 21.846.939
- Dénem Net Kéri/Zarart 601.211 4.157.643 4.087.698
Kontrol giicii Olmayan Paylar -850.489 79.135 280576
TOPLAM OZKAYNAKLAR 57.061.939 54.250.034 50.202.753
TOPLAM KAYNAKLAR 66.052.169 63.091.522 60.892.984
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Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Konsolide Konsolide Konsolide

Gelir Tablosu (TL) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Hasilat 20.472.876 38.450.168 31.813.194
Satislarin Maliyeti (-) 17.574.900 25.630.248 19.998.033
Briit Kar/Zarar 2.897.976 12.819.920 11.815.161
Genel Yonetim Giderleri (-) 3.734.173 4.897.169 5.006.072
Pazarlama Giderleri (-) 3.703.142 3.513.327 3.023.237
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 3.566.523 2.651.848 1.614.650
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5.627.081 1.759.293 1.660.281
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 9.690.453 1.002.622 977.177
Esas Faaliyet Kiry/Zaran -12.169.234 2.514.247 2.854.306
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 11.325.725 512.071 309.330
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 3.934.876 168.829 482.373
Fi Gideri Oncesi Faaliyet KaryZarar -4.778.385 2.857.489 2.681.263
Finansman Gelirleri 3.316.133 2.086.907 2.731.779
Finansman Giderleri (-) 765.032 586.022 854261
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi KaryZarari -2.227.284 4.358.374 4.558.781
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 1.896.522 -402.172 -1.003.824
Dénem Kary/Zarari -330.762 3.956.202 3.554.957
Doénem Kar Zarar Dagihim

Kontrol Giicii Olmayan Paylar -931.973 -201.441 -532741
Ana Ortaklik Pay1 601.211 4.157.643 4.087.698

Ihragcinin aktif biiyiikliigii yillar itibariyle istikral
bir biliylime igerisinde olup, 2016 yilindaki 60,9
milyon TL’den 2017 yilinda yillik %3,6 ile 63.1
milyon TL, 2018 yili sonunda ise yillik %4,7
bliyime ile 66,1 milyon TL’lik biyiklige
ulasmistir. Thragcinm aktiflerindeki artis 6zkaynak
biiyiimesinden kaynaklanmaktadir.

Ozkaynaklarin toplam aktife oran1 2016-2018 yillart
arasinda sirasiyla %82.,4, %86,0 ve % 86,4 olarak
gerceklesmistir. Duran varliklarin aktif igerisindeki
payi1 ise 2016 yilinda % 38,5 iken, 2017 yil1 sonunda
%?35,3 olarak gergeklesmistir. 2018 yilinda duran
varliklara yaptirilan yeniden degerleme raporlari
sonrasinda  duran  varliklarin  toplam  aktif
icerisindeki pay1 %50,2 seviyesine ulagsmustir.

Ihragcr  6zkaynaklar ile finansman ydntemini
benimsemektedir. 2018 yil1 itibariyle ticari borglarin
toplam  borglara  oram1 %81  seviyesinde
gerceklesmistir. Konsolide tablolarda goziiken
finansal borglarin tamami bagli ortaklik Sacem
Hayat Teknolojileri A.S.’nin kullandigi banka
kredilerinden olugmaktadir. Sacem’in kullandig
kredilerin biiyiik kismi net isletme sermayesi
thtiyacin1  fonlamak icin kullanilan kisa vadeli
kredilerden olusmaktadir.

31.12.2017 tarihi itibariyle “Merial” kanath
agilarinin dagitim ve pazarlama anlasmasi sona
ermistir. 2017 sonu itibariyle cironun %60’lik kismi1
Merial asilarinin satisindan olusmaktadir. Anlasma
bitisi ile birlikte Firma’nin cirosunda %46,8’lik
diisiis meydana gelmistir.
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B.8

Secilmis  onemli
finansal bilgiler

proforma

Yoktur.

B.9

Kar tahmini ve beklentileri

Yoktur.

B.1

Izahnamede yer alan finansal
tablolara  iliskin  denetim
raporlarindaki olumlu goriis
disindaki hususlarin icerigi

Yoktur.

Thraccinin isletme
sermayesinin mevcut
yiikiimliiliiklerini
karsillayamamasi

Ihragcr net isletme sermayesini (Ddnen Varliklar-
Kisa Vadeli Yabanci  Kaynaklar) olarak
hesaplamaktadir. Ihraccmnin  en  onemli fon
kaynaklart; 6zkaynaklar1 ve faaliyet sonucu elde
edilen karlaridir. 31.12.2018 tarihi itibariyle
Ihragcinin dénen varlik toplami 32.864.428 TL ve
kisa vadeli yiikiimliiliikleri toplam1 8.660.485 TL
olup, isletme sermayesi fazlasi 24.203.943 TL dir.

31.12.2018
32.864.428

8.660.485
24.203.943

31.12.2017
40.847.239

8.263.665
32.583.574

31.12.2016
37.436.378

9.278.205
28.158.173

Finansal Kalemler (TL)
Donen Varliklar

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Net isletme Sermayesi

Thragei, 18.04.2019 tarihi itibariyle diisen karliligin
yiikseltmek amaciyla A-1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S.’nin %43’lik paymi 19.172.819,36
TL bedel ile satin almistir. Diger taraftan ciro ve
karliligimmi artirabilmek adina medikal {retim
kapasitesini artirma karar1 alan firma, yatirim
kararlar1  dogrultusunda makine ve techizat
sipariglerini vermistir.

Bugiin yapilmakta olan yatirimlar sebebiyle sirketin
isletme sermayesi fazlasi kalmamis aksine isletme
sermayesi ihtiyact dogmustur. Thraccinin isbu
sermaye artirimi ile birlikte elde edecegi 23,6
milyon TL’lik kaynak ile igletme sermayesi agiginin
kapatilmasi planlanmaktadir.

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C.l

Thrac edilecek ve/veya borsada
islem gorecek sermaye
piyasasi1 aracimin  menkul
kiymet tammimlama numarasi
(ISIN) dahil tiir ve gruplarina
iliskin bilgi

Ortakligimizin 23.600.000 TL tutarindaki mevcut
sermayesi, 12.500.000 TL tutarinda nakit karsilig
olmak iizere 36.100.000 TL’ye artirtlacaktir.

Bu sermaye artirnminda yeni pay alma haklar
kisitlanmamis olup, mevcut ortaklarimizin %52,966
oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir.

Nakit karsilig1 artirilan sermayenin tamamini temsil
eden paylar halka arz edilecektir.
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Bu sermaye artirrmina yeni pay alma haklar
kisitlanmamis olup, mevcut ortaklarimizin %52,966
oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir.

Ortaklarimiza nakit karsiligi artirilacak sermaye
karsiliginda A ve B grubu pay sahiplerine B grubu
pay verilecektir.

Kullanilmayan yeni pay alma haklar1 sonrasinda
kalan paylar Borsa Birincil Piyasa’da 2 giin siireyle
satilacaktir.

C.2

Sermaye piyasas1 aracinin
ihra¢ edilecegi para birimi

Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.

C3

fhrac edilmis ve bedelleri
tamamen oOdenmis pay sayisi
ile  varsa  bedeli tam
0denmemis pay sayisi

Her bir payin nominal degeri

Ortakligimizin  mevcut
23.600.000 TL dir

cikarllmis  sermayesi

Her bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.

C4

Sermaye piyasas1 aracinin
sagladigi haklar hakkinda
bilgi

fhra¢ edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay
sahiplerine; "Kardan Pay Alma, Ortakliktan
Ayrilma, Ortakliktan Cikarma ve Satma, Tasfiyeden
Pay Alma, Bedelsiz Pay Edinme, Yeni Pay Alma,
Genel Kurula Davet ve Katilma, Oy, Bilgi Alma ve
Inceleme, iptal Davas1 A¢ma, Azinlik, Ozel Denetim
Isteme" haklarini saglamaktadir.

C.5

Sermaye piyasas1 aracinin
devir ve tedaviiliinii kisitlayici
hususlar hakkinda bilgi

Yoktur.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasasi araclarinin borsada
islem gormesi icin basvuru
yapithp  yapilmadigi  veya
yapilip yapilmayacag1 hususu
ile islem goriillecek pazara
iliskin bilgi

Ihragcc1  02.06.2014 tarihinden itibaren Borsa
Istanbul’da RTALB koduyla Ana Pazar’da islem
gormektedir.

Ihragc1 paylarinin BIST te ilk halka arz1 ve yapilan
sermaye artirrmi disinda Ihragcinin; ihrag ettigi,
borsalarda islem goren herhangi bir sermaye piyasasi
aract veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu
bulunmamaktadir. Bu izahname kapsaminda ihrag
edilecek paylar da Borsa’da iglem gorecektir.

C.7

Kar dagitim
hakkinda bilgi

politikasi

Thragcinin kar dagitim politikasi, Sermaye Piyasasi
mevzuati, Tirk Ticaret Kanunu Hikiimleri,
Thragcinin esas s6zlesmesinde yer alan hiikiimler ve
Sermaye Piyasast Kurulu’nca belirlenen Kurumsal
Yonetim Ilkeleri uyarinca sekillendirilmistir.

fhragcinin esas sozlesmesinin ilgili hiikiimlerine
gore, kar dagitiminda pay gruplar1 arasinda higbir
imtiyaz s6z konusu olmayi1p, her pay sahibi sirketteki
pay1 oraninda kar pay1 alma hakkina haizdir.

Yonetim Kurulu ve Genel Kurul'un onayr ve
mevzuata uygun olarak pay sahiplerinin menfaatleri
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ve sirket menfaatleri gozetilerek, nakit kar payi
O0demelerinin oranin tespitinde sirketin finansal
yapisi, likidite durumu ve yatirim ihtiyaglar1 goz
Online alinarak Sermaye Piyasast Kurulu'nca
belirlenen oran ve miktardan az olmamak {izere
azami oranda kar dagitimi yapilmasi prensip olarak
kabul edilmistir.

Her yil Yonetim Kurulu, kar dagitimina yonelik
karar alarak Genel Kurul'un onayina sunar ve bu kar
dagitim Onerisi yasa ve mevzuata uygun sekilde
kamuya agiklanir. Sirket internet sitesinde ilan edilir.
Oneriyi Genel Kurul kabul veya reddedebilir.

Y 6netim Kurulu, kar pay1 dagitmamay1 6nerecek ise,
bunun sebeplerini Genel Kurul’da pay sahiplerine
aciklayacak ve faaliyet raporunda, internet sitesinde
yer verilecektir.

Dagitilacak kar pay1; Genel Kurul'da alinacak karar
paralelinde nakit, bedelsiz pay veya her iki
alternatifin belirli oranda uygulamasi seklinde
olabilir.

Kar Pay1 dagitim tarihi, Sermaye Piyasasi Kanunu ve
Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dogrultusunda
kanuni siireler igerisinde kalmak kaydi ile Genel
Kurul'da tespit edilmektedir. Kar payr Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun ilgili tebligleri dogrultusunda
Genel Kurul toplantisinda karara baglanmak sart1 ile
esit veya farkli tutarli taksitlerle 6denebilir.

Bu politika ilk Genel Kurul Toplantisinda pay
sahiplerinin onayima sunulur. Bu politikada yapilan
degisiklikler de, degisikliklerden sonraki ilk Genel
Kurul Toplantisinda pay sahiplerinin onayina
sunulur.

Kar dagitim politikasinda degisiklik yapilmak
istenmesi durumunda, bu degisiklige iliskin yonetim
kurulu karar1 ve degisikligin gerekgesi, Kurulun 6zel
durumlarin ~ kamuya  acgiklanmasina  iliskin
diizenlemeleri ¢ercevesinde kamuya duyurulur.

Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin
tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alimmaksizin esit olarak dagitilir.

Kar dagitimina iliskin fhraccinin esas sézlesmesinde
ve kar dagitim politikasinda yer alan hususlarin
disinda ilave bir unsur yoktur.

D—RISKLER

D.1

Thracaya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektore
iliskin onemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

D.1.1 lhracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler
hakkindaki temel bilgiler

fhragc1, saglik sektoriinde faaliyet gostermektedir.
Medikal {tretimin belli safhalarinda insan faktori
devreye girdiginden insan riski her zaman yer
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almaktadir. Sektorde 6nemli yere sahip olan klinikgiler
devlet kontrolii altinda olup, devlet politikalarinda
meydana  gelebilecek  degisiklikler ve  yeni
yaptlanmalar sektoriin  biiylimesi lizerinde risk
olusturabilmektedir.

Thragcinin  faaliyet gosterdigi biyoteknoloji alan,
yiksek Ar-Ge faaliyetlerine dayanmaktadir. Ar-Ge
yatirimlar1 yiikksek maliyet ve uzun bir siireg
gerektirmektedir. Bu alandaki faaliyetlerin sonuglarini
tahmin etmek kolay degildir. Rakip sirketlerin sektdre
getirecegi yeni teknolojiler, gelistirilen faaliyetin
Online gegebilir.

Medikal iiriinler saglik sektoriine hitap ettiginden kalite
sektorde Onem arz etmektedir. Tim sterilizasyon
sartlarinin saglanmasina karsilik insan eli ile yapilan
medikal {iriinlerde kontaminasyon riski ile karsi
karstya  kalmabilmektedir. Uriinlerin  ¢ok  sik
kontaminasyona ugramasi miisteride giiven duygusunu
azaltmakta ve miisterinin kaybedilmesine neden
olabilmektedir. Bu sektdrde miisteriyi kazanmak ciddi
bir maliyet ve c¢alisma gerektirirken, miisteriyi
korumak da ciddi bir dikkat ve titizlik gerektirmektedir.

Gerek diinyada gerekse Tiirkiye’de biiyiik bir pazar
hacmine sahip olan bu sektorde rekabet en iist
seviyededir. Sektoriin bu nedenle fiyat elastikiyeti cok
yliksektir. Bu fiyat rekabeti ile yarigabilmek igin seri
iretime gecilmesi gerekmektedir. Seri iiretime
gecilerek maliyetlerin  azaltilmas1 sirasinda artan
iiretimin talebe dontistiiriilememesi halinde stoklarin
sismesine ve lrlinlerin kullanim siiresinin gegerek fire
haline gelmesine neden olabilir.

D.1.2. ihragcinin icinde bulundugu sektore iliskin
riskler hakkindaki temel bilgiler

Biyoteknoloji alani, yiiksek Ar-Ge faaliyetlerine
dayanmaktadir. Ar-Ge yatirimlar1 yiiksek maliyet ve
uzun bir siire¢ gerektirmektedir. Bu alandaki
faaliyetlerin sonuglari tahmin etmek kolay degildir.
Rakip sirketlerin sektore getirecegi yeni teknolojiler,
gelistirilen faaliyetin oniine gecebilir.

Medikal boliim faaliyetlerinde rakipler teknoloji
istlinliigii nedeniyle diinyanin 6nde gelen sayili ve
sermayeleri ¢ok giiclii firmalarindan olusmaktadir. Bu
rakiplerle rekabet edebilmek i¢in zaman zaman
ongoriilenin lizerinde iskontolara gidilmesi gerekebilir.
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Medikal béliim satislarinm biiyiik kism1 Kamu Ihale
Kanunu'na tabi olup, satiglar ihale wusuli ile
yapilmaktadir. Bu nedenle son ana kadar satisin
kesinliginden emin olunamamaktadir. Bu durum
yapilan biit¢e 6n goriilerinde sikintiya yol acabilir.

Medikal {retimin belli safhalarinda insan faktori
devreye girdiginden insan riski her zaman yer
almaktadir. Sektorde 6nemli yere sahip olan klinikgiler
devlet kontrolii altinda olup, devlet politikalarinda
meydana  gelebilecek  degisiklikler ve  yeni
yapilanmalar sektoriin  biiylimesi lizerinde risk
olusturabilmektedir.

D.1.3. Diger Riskler

D.1.3.1. Sermaye Risk Yonetimi

fhragc1 sermaye riskinin yonetiminde Net Borg /
Toplam Sermaye oranin1 dikkate almakta olup,
oraminin  yiiksekligi Ihragcinin finansal borglarim
odeme riskini gostermektedir. Ihragcinin Net Borg /
Toplam Sermaye orani diisiik olup, yiikiimliilikklerini
karsilama riski bulunmamaktadir. Ancak takip eden
yillarda net borgta yasanabilecek artis risk
yaratabilecektir.

D.1.3.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl
yikimliliglinii  yerine getirememesi nedeniyle
Thragciya finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi
riski olarak tanimlanur.

Thragcinin kredi riski bulunmamaktadir.

D.1.3.3. Likidite Riski

Thragcinin  net fonlama yiikiimliiliiklerini  yerine
getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon
kaynaklarimin azalmasit sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina
sebebiyet vermektedir.

Thrageinin 31.12.2018 tarihi itibariyle likidite riski
bulunmamaktadir.
D.1.3.4. Piyasa Riski

Thrageinin piyasa riski, yabanci para riski ve faiz orani
riskini kapsamaktadir.

D.1.3.4.1. Yabanci1 Para Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin
olugmasina sebebiyet vermektedir. Thragc1 ABD Dolar1
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cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Thragcinin
donemler itibariyle net doviz fazlasi olmas1 sebebiyle
kurlarda diisiis olmasi halinde finansal tablolara etkisi
negatif olabilir.

D.1.3.4.2. Faiz Oram Riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin
degerlerinde dalgalanmalar olusulabilir. S6z konusu
dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat
degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa
O0zgli veya tim piyasayl etkileyen faktorlerden
kaynaklanabilir. Ortakligin faiz orani riski baslica
banka kredilerine baglidir. Ortakligin faiz oranlarinin
degismesine karsi olan risk acikligi, degisken faiz
oranli bor¢ yiikiimliiliikklerine bagli olmakla birlikte,
31.12.2018 tarihi itibariyle degisken faizli borcu
bulunmamaktadir.

D.1.3.5. Makroekonomik Riskler
Diinyanin politik ve ekonomik konjonktiirii ele
alindiginda karsilasilabilecek makroekonomik riskler;

- ABD merkez bankasi FED’in parasal
sikilasmaya giderek yaptig1 faiz artirnmlarina
devam etmesi Dolar kurunda baski yapmaya
devam edebilir.

- Doviz kurlarinda  yasanabilecek  artiglar
hammadde ithalati yapan firmalar agisindan ek
maliyet yaratabilir.

- Doviz kurlarindaki olas1 artig firmalarin nakit
akisin1 bozabilir. Tiirkiye genelindeki firmalar
ithalatta genellikle 6demeyi pesin ya da kisa
vadeli yaparken, i¢ pazara satista vadeler daha
uzun oldugundan firmalarin cari dengelerinde
bozulmalar yasanabilir.

- Dovizdeki artis sebebiyle artan maliyetler
fiyatlar genel dengesinde yukari yonlii baski
yaratacagindan  enflasyonist ~ bir  baski
yasanabilir.

- ABD ve Cin arasinda yasanan ticaret
savaslarinin biiyiimesi sonucu diinya geneline
yayilarak ticaret hacminin daralmasi ihragci
firmalarin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

- BREXIT siirecinin getirdigi belirsizliklerden
dolayr  olusabilecek  hukuksal bosluklar
nedeniyle Ingiltere ile yapilan her tiirlii ticaret
sekteye ugrayabilir.
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D.1.3.6. Ana pay sahibi ile diger pay sahiplerinin
menfaatlerinin ¢atisma riski

Sermaye artirimi sonras1 lhragcinin ana pay sahipleri
Ortaklik sermayesinin Onemli bir boliimiine sahip
olmaya devam edecekler ve bu pay sahiplerinin
menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatleri ile
catigabilir, hakim ortaklar yonetim kurulu tlyelerinin
belirlenmesi, temettii dagitimi, yeni pay ¢ikarilmasi
gibi  hususlar1  kontrol edebileceginden bunun
sonucunda diger pay sahipleri s6z konusu
uygulamalardan olumsuz etkilenebilir.

D.3

Sermaye piyasasi

aracina

iliskin 6nemli risk faktorleri

hakkinda bilgi

- Thra¢ Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirine
Iliskin Riskler:
Sermaye piyasast mevzuati dahilinde kar payr dagitim
islemleri gerceklestirilir. Thragcimin  zarar ettigi
donemlerde kar pay1 geliri elde etmeme riski vardir.
Ayrica kar olussa bile Thragcinin gegmis yillar zarari
bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar
Thrager  kar dagitimi  yapamayacaktir.  Ayrica
dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuati
uyarinca kar dagitimi zorunlu olmadigindan genel
kurul kar dagitmama karar1 verirse ortaklarin kar pay1
alamama riski vardir.
- Thra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina
Iliskin Riskler:
Thragcinin finansal performansinin beklentilerin altinda
olusmasi veya sermaye piyasast kosullarinin
kotiillesmesi durumunda Thragcinin paylarinmn fiyat:
diisebilir. Yatirimcilar piyasa riskinin farkinda olarak
yatirim karar1 almalidir.
Bunlara ek olarak pay sahipleri, Ihraccinin kar ve
zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Thragcinin tasfiye
edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, soz
konusu bakiyeye pay1 oraninda istirak eder. Thragcinin
tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli
O0demeler yapildiktan sonra pay sahiplerine bir 6deme
yapilabilir.
Gelecek donemlerde Thrager tarafindan yapilabilecek
bedelli/bedelsiz sermaye artirimlari ve ana pay
sahipleri tarafindan yapilabilecek pay satiglart pay
fiyat1 iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir ve bu
durum paylarin  sermaye kazancini  olumsuz
etkileyebilir. Ayrica sermaye artirnmi sirasinda
ortaklarin yeni pay alma hakkini kullanmamasi
durumunda sermayede sahip olduklari pay orani
sermaye artirimi sonucunda diisecektir.
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E—HALKA ARZ

E.1l

Halka arza iliskin
ihraccimin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacag1 tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatirnmcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin
tamamini kullanmalari durumunda;

Halka arza iligkin toplam maliyetin yeni pay haklarinin
tamaminin kullanilmasi durumunda 75.000 TL olacagi
tahmin edilmektedir. Tamami nakit karsilig1 halka arz
edilecek 1,00 TL nominal degerli paylarin toplami
12.500.000 TL olup, bu durumda halka arz edilecek
pay basina diisen maliyet 0,006 TL dir.

Yeni Pay Alma Haklarinin Tamaminin Kullanilmasi
Durumunda

Sermaye Artirim Maliyeti (TL)

SPK Ucreti 25.000

Borsa Kotasyon Ucreti 3.938

MKK fhracci Hizmet Bedeli 656

Aracilik Komisyonu 36.750

Rekabet Kurumu 5.000

Diger 3.656

Toplam Maliyet 75.000

Halka Arz Edilecek Pay Adedi 12.500.000

Pay Basina Maliyet 0,00600

Halka arza iligkin ortakligin elde edecegi net gelir
12.425.000 TL olacaktir.

Sermaye artirimina istirak edecek pay sahipleri ihrag
edilen paylarin bedeli haricinde aract kurumlarin
aracilik komisyonu gibi iicretlendirme politikalarina
tabi olabileceklerdir. Sermaye artirrmina aracilik
edecek Al Capital’in yatirnmcilardan talep edecegi
komisyon ve benzeri gider bulunmamaktadir.

Halka arzin gerekgesi, halka
arz gelirlerinin kullamim
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda
bilgi

Bedelli sermaye artirim sonrasinda elde edilecek
12.500.000 TL’lik kaynaktan 75.000 TL tutarindaki
masraflar diisiildiikten sonra kalan 12.425.000 TL’
asagida belirtilen islemlerin gerceklestirilmesinde

degerlendirilecektir:
= 4.925.000 TL’si
(dortmilyondokuzytizyirmibesbin)
mikrobiyolojik  iretim kapasitemizin

artirilmasinda kullanilmak {izere,

= 2.000.000 TL’si (ikimilyon) Molekiiler
ihalelere girmek i¢in yeni kurulacak %100’
RTA’nin istiraki olacak sirketin
sermayesinde,
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= 5.500.000 TL’si (besmilyonbesylizbin)
isletme sermayesi ihtiyaclarinda
kullanilmak iizere,

E.3

Halka arza iliskin bilgiler ve
kosullar

Yapilacak sermaye artirnmi ile tamami nakden
karsilanmak tizere toplam 12.500.000 TL nominal
degerli pay ihrag¢ edilecektir. Yeni pay alma haklarinin
kullanim siiresi 15 giin olup, bu siirenin baslangi¢ ve
bitis tarihleri KAP’ta (www.kap.gov.tr) ilan edilerek
kamuya duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan
paylarin satisinda SPK’nun II — 5.2 Sermaye Piyasasi
Araglarinin  Satis1 Tebligi'nde yer alan “Borsa’da
Satis” yontemi kullanilacak olup, paylar Borsa Istanbul
Birincil Piyasa’da satisa sunulacaktir. Yeni pay alma
haklarimin kullandirilmasinin ve halka arzin, SPK’nin
gerekli onaylarinin alinmasini takiben Haziran 2019°da
yapilmasi planlanmaktadir. Tasarruf sahiplerine satisin
stiresi 2 i glinlidiir. Tasarruf sahiplerine satig siirecinin
baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek duyuru
metninde belirtilecektir.

Paylar, yeni pay alma haklarinin kullaniminda nominal
degerden, yeni pay alma haklarmin kullanimindan
sonra kalan paylar ise nominal degerden asagi
olmamak iizere Borsa Birincil Piyasa’da olusacak
fiyattan satilacaktir. Bu sermaye artiriminda pay almak
suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis
siiresi icinde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili
kuruluslardan birine basvurmalart gerekir. Borsa
Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluslarin listesi
BIAS aylik biiltenlerinde, TSPB ve SPK’nin internet
sitelerinde yer almaktadir. Pay bedelleri, Denizbank
A.S. Etiler Subesi nezdinde sermaye artiriminda
kullanilmak tizere agilan TR43 0013 4000 0004 2984
7005 95 no’lu 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

Sermaye artinmi suretiyle ihra¢ edilecek paylar
Sermaye Piyasasi Mevzuati cergevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.
Paylarin fiziki teslimi s6z konusu degildir. izahnameye
Thragcimin - www.rtalabs.com.tr, yetkili kurulus Al
Capital’in ~ www.alcapital.com.tr ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nun Www.Kap.gov.tr
adreslerinden ulasilabilir.

E.4

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iliskin ilgili Kisilerin onemli
menfaatleri

Sermaye artirimina aracilik eden A1 Capital ise aracilik
komisyonu elde edecektir.
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E.5

Sermaye piyasasi aracini
halka arz eden
kisinin/ihraccinin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarin icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarinin
artirilmamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda

bilgi

ihra(;m’m.n unvant RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik
Uriinler Ila¢ ve Makina Sanayi Ticaret A.S. olup,
23.600.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin tamami

nakden 12.500.000 TL artigla 36.100.000 TL’ye
cikarilacaktir.

- RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Uriinleri Ilag ve
Makine Sanayi A.$.’nin 50.000.000,00 TL kayith
sermaye tavani igerisinde 23.600.000,00 TL olan
cikarilmis sermayesinin %52,966 oraninda bedelli
olarak 12.500.000,00 TL artisla 36.100.000,00 TL’ye
cikarilmasi kapsaminda elde edilecek Fonun;

Yonetim Kurulunun 08.08.2019 Tarih ve 16 sayili
karar1 ile agiklanan “Sermaye Artirnmindan elde
edilecek Fonun Kullanim yeri karar1” kapsaminda
kullanilacagini, kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

- Murat Giiler RTA Laboratuvarlar Biyolojik Uriinleri
Ilag ve Makine Sanayi A.S.’nin 50.000.000,00 TL
kayith sermaye tavani igerisinde 23.600.000,00 TL
olan ¢ikarilmis sermayesinin %52,966 oraninda bedelli
olarak 12.500.000,00 TL artisla 36.100.000,00 TL ye
c¢ikarilmasi kapsaminda ihrag edilecek 12.500.000,00
TL nominal degerli paylar i¢in tarafimca sahip olunan
paylar karsihiginda riichan haklarinin  tamamini
kullanacagini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.
Bununla birlikte riichan haklarinin kullanilmasi1 ve
richan haklarinin kullanilmasinin ardindan kalan
paylarin Borsa’da halka arzindan sonra kalan
satitlamayan kisminin tamamini, paylarin Borsa’da
satig sliresinin bitisini takip eden 3 (ii¢) is giinii i¢inde
nominal degerden asag1 olmamak tizere Borsa’da halka
arz edildigi iki glinde olusan agirlikli ortalama fiyatin
ortalamasindan bedelleri tam ve nakden 6denmek lizere
satin almay1 kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Riichan hakkinin kullanim1 ve kalan paylarin satin
alinmasindan sonra edinmis oldugum paylarda dahil
olmak tizere sahip oldugum paylar1 2 (iki) yil siire ile
borsada satmayacagini, borsada satilmasini1 doguracak
islemlerde bulunmayacagini, borsa disinda satma,
devretme durumunda paylar1 satin
alanlara/devralanlara paylarin iki yil silireyle borsada
satima konu olamayacagini bildirecegini kabul, beyan
ve taahhiit etmistir.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktari ve
yiizdesi

Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artiriminda yeni
pay alma haklariin tamamini kullanmalar1 durumunda
sulanma etkisi;

Mevcut ortaklar i¢in %20,98 olacaktir.
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Yeni pay alma hakk
kullaniminin s6z Kkonusu
olmasi1 durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalar1 durumunda
sulanma etkisinin miktari ve

Sirketin yeni pay alma haklarini hi¢ kullanmamasi ve
kalan paylarin  tamaminin  Borsa’da  satilmasi
durumunda sulanma etkisi;

Mevcut ortaklar i¢in %19,34, yeni ortaklar i¢in %81,68
(pozitif) olacaktir.

yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan | Sermaye artirimina istirak edecek pay sahipleri ihrag
yatirnmcilardan talep | edilen paylarin bedeli haricinde araci kurumlarin
edilecek tahmini maliyetler | aracilik komisyonu gibi iicretlendirme politikalarina
hakkinda bilgi tabi olabileceklerdir. Sermaye artirimina aracilik

edecek Al Capital’in yatirnmcilardan talep edecegi
komisyon ve benzeri gider bulunmamaktadir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER
3.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas denet¢inin
adi soyada:
31 Aralik 2016 ve 2017 tarihli karsilagtirmali finansal tablolar ile bunlara iligkin bagimsiz
denetim raporlar1 Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik

A.S., 31.12.2018 tarihli karsilastirma finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporu AC istanbul Uluslararasi Bagimsiz Denetim Ve SMMM A.S. tarafindan denetlenmis ve
hazirlanmstir.

Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetci

Ali Yiiradii

Adresi 19 May1s Caddesi No:4 Nova Baran Plaza K:21 Sisli-Istanbul
Telefon (0212) 286 47 27
Fax (0212) 286 10 51

Internet Adresi

www.atadenetim.com

AC Istanbul Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetci

Cemal Oztiirk

Adresi Mecidiyekdy, Ortaklar Cad. No:26/3 Sisli / istanbul / TURKIYE
Telefon (0212) 213 06 50
Fax (0212) 213 05 55

Internet Adresi

http://www.acistanbul.com

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.
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4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bilango (TL) Konsolide Konsolide Konsolide

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Dénen Varhklar 32.864.428 40.847.239 37.436.378
- Nakit ve Nakit Benzerleri 6.140.988 15.123.565 13.790.295
- Finansal Yatirimlar 51.376 1.696.888 1.734.719
- Ticari Alacaklar 8.373.266 14.421.139 9.836.591
- Diger Alacaklar 10.858.132 453.123 20.271
- Stoklar 3.870.859 6.724.095 9.122.641
- Pesin Odenmis Giderler 868.433 214.684 632.353
- Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 220.814 995.375 792.252
- Diger Donen Varliklar 2.480.560 1.218.370 1.507.256
Duran Varhklar 33.187.741 22.244.283 23.456.606
- Yatinm Amagli Gayrimenkuller 18.600.000 10.561.787 10.749.515
- Maddi Duran Varliklar 11.166.656 9.481.577 11.615.660
- Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.717.613 2.041.495 1.083.721
- Pesin Odenmis Giderler 0 661 2.220
- Ertelenmis Vergi Varligi 1.701.022 153.913 0
- Diger Alacaklar 2.450 4.850 5.490
TOPLAM VARLIKLAR 66.052.169 63.091.522 60.892.984
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 8.660.485 8.263.665 9.278.205
- Kisa Vadeli Borg¢lanmalar 636.553 1.377.862 1.114.236
- Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin Kisa Vad. Kisimlari 0 108.470 209.276
- Ticari Borglar 7.295.299 4.861.978 5.902.367
- Caligsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 349.198 166.469 203.340
- Diger Borglar 167.348 82.726 439.016
- Ertelenmis Gelirler 64.393 297.295 217.790
- Donem Kari Vergi Yikimliliga 0 1.339.860 1.140.142
- Kisa Vadeli Karsiliklar 147.694 29.005 52.038
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 329.745 577.823 1.412.026
- Uzun Vadeli Borglanmalar 0 0 145292
- Uzun Vadeli Karsiliklar 329.745 577.823 482.699
- Ertelenmis Vergi Yukimliligi 0 - 784.035
OZKAYNAKLAR 57.061.939 54.250.034 50.202.753
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 57.912.428 54.170.899 49.922.177
- Odenmis Sermaye 23.600.000 23.600.000 5.900.000
- Geri Alinmis Paylar 0 0 -93.800
Paylara {liskin Primler/iskontolar 0 0 12.126.950
- Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.399.707 967.231 967.231
- Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 24.184.148 20.493.569 21.846.939
- Doénem Net Kari/Zarari 601.211 4.157.643 4.087.698
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Kontrol giicii Olmayan Paylar -850.489 79.135 280576
TOPLAM OZKAYNAKLAR 57.061.939 54.250.034 50.202.753
TOPLAM KAYNAKLAR 66.052.169 63.091.522 60.892.984

Bagimsiz Denetimden Gec¢mis

Konsolide Konsolide Konsolide
Gelir Tablosu (TL) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Hasilat 20.472.876 38.450.168 31.813.194
Satiglarin Maliyeti (-) 17.574.900 25.630.248 19.998.033
Briit Kar/Zarar 2.897.976 12.819.920 11.815.161
Genel Yonetim Giderleri (-) 3.734.173 4.897.169 5.006.072
Pazarlama Giderleri (-) 3.703.142 3.5613.327 3.023.237
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 3.566.523 2.651.848 1.614.650
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5.627.081 1.759.293 1.660.281
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 9.690.453 1.002.622 977.177
Esas Faaliyet Kariy/Zarari -12.169.234 2.514.247 2.854.306
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 11.325.725 512.071 309.330
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 3.934.876 168.829 482.373
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarar1 -4.778.385 2.857.489 2.681.263
Finansman Gelirleri 3.316.133 2.086.907 2.731.779
Finansman Giderleri (-) 765.032 586.022 854261
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarar -2.227.284 4.358.374 4.558.781
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 1.896.522 -402.172 -1.003.824
Dénem Kary/Zarari -330.762 3.956.202 3.554.957
Dénem Kar Zarar Dagilim
Kontrol Giicli Olmayan Paylar -931.973 -201.441 -532741
Ana Ortaklik Pay1 601.211 4.157.643 4.087.698

5. RISK FAKTORLERI

5.1. Ihragciya ve faaliyetlerine iligkin riskler:
= [hragcinin ulasmaya calisti1 hedefleri yakalamasi ve sektérdeki meveut durumunu korumasi
Sirket’in faaliyet gosterdigi sektoriin ozelligi itibariyle iist diizey yonetimin deneyim ve
uzmanligina baghdir.

= [hragcinin faaliyet gosterdigi biyoteknoloji alani, yiiksek Ar-Ge faaliyetlerine dayanmaktadir.
Ar-Ge yatirimlar yiiksek maliyet ve uzun bir siire¢ gerektirmektedir. Bu alandaki faaliyetlerin
sonuclarini tahmin etmek kolay degildir. Rakip sirketlerin sektore getirecegi yeni teknolojiler,
gelistirilen faaliyetin Oniine gegebilir.

* Medikal bolimden yapilan satigin biiyiik bir kism1 kamu sektoriine gerceklestirilmektedir.

Devletin satin alma politikalarinda yapilacak degisiklik Thragcinin bu alandaki faaliyetlerini
etkileyebilir.
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» Medikal boliim satislarmin biiyiik kism1 Kamu Ihale Kanunu’na tabi olup, satislar ihale usulii
ile yapilmaktadir. Bu nedenle son ana kadar satisin kesinliginden emin olunamamaktadir. Bu
durum yapilan biitge 6n goriilerinde sikintiya yol acabilir.

= Medikal boliim faaliyetlerinde rakipler teknoloji iistiinliigii nedeniyle diinyanin 6nde gelen
sayil1 ve sermayeleri ¢ok gii¢lii firmalarindan olusmaktadir. Bu rakiplerle rekabet edebilmek
i¢in zaman zaman ongdriilenin lizerinde iskontolara gidilmesi gerekebilir.

» [hragcinin Medikal boliimii yaptigi Ar-Ge calismalari agisindan gizlilik mutlak kosuldur.
Calisanlarin kendi istekleri ile isi birakmalari ya da rakip firmaya transfer olma riski
bulunmaktadir. Bdoyle bir durum projenin yarida kalma veya desifre olma riski
olusturmaktadir.

» Medikal boliimde {iretilen {iriinler 6zel depolama ve sevkiyat kosullar1 gerektirmektedir.
Ustelik ortalama raf Omiirleri hayvan saghg iiriinlerine gére nispeten daha kisadr.
Dolayisiyla bu boliimde stoklu calismak ¢ok miimkiin olamamakta, bir¢ok iirlinde siparis
lizerine iiretim yapilmaktadir. Taleplere yetisebilmek adina bazi iirlinlerde de biit¢e verilerine
gore stoklama yapilmaktadir. Biit¢elerin dogru yapilamamasi durumunda bu boliimde iiretilen
tiriinlerde fire ihtimali olugabilmektedir.

= Reel ekonomide ve finans piyasalarinda yasanabilecek dngoriilemeyen gelismelerin Ihragci
faaliyetleri lizerinde yansimalar1 olabilir.

» [hragcinin yeni yatirimlarini gerceklestirip satis kanallarini ¢esitlendirene ve ¢ogaltana kadar
miisteri portfoyii sinirh kalacaktir. Bu durumda, Thrageinin miisterilerinin bir kismimin 6deme
gii¢lerini kaybetmesi sonucu bazi tahsilatlarin yapilamamas ihtimali Thragcinin faaliyetlerini
etkileyecektir.

» Biyoteknoloji alaninda faaliyet gosteren firmalarin hepsi ¢ok ciddi biiytikliiklerde Ar-
Ge yatirimlar1 yapmasi gerekmektedir. Daha sonra yaptig1 bu Ar-Ge yatirimlarini ticari
bir tlriine doniistiirebilmek icin ciddi miktarlarda pazarlama ve satis giderlerine
katlanmas1 gerekebilmektedir. Bu durum ihragciya 6nemli maliyetler agabilir ve
karlilig1 olumsuz etkileyebilir.

5.2. Thraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler
= Gerek diinyada gerekse Tiirkiye’de biiylik bir pazar hacmine sahip olan bu sektérde rekabet
en iist seviyededir. Sektoriin bu nedenle fiyat elastikiyeti ¢ok yiiksektir. Bu fiyat rekabeti ile
yarisabilmek igin seri iretime gegilmesi gerekmektedir. Seri tiretime geciste miyadi kisa olan
{iriinlerin fire oranlarinda artislar meydana gelebilir. Ozellikle mikrobiyolojik alanda iiretilen
tirtinler sektor agisindan kontominasyona son derece agik iiriinlerdir.

* Medikal iirtinler saglik sektdriine hitap ettiginden kalite sektérde dnem arz etmektedir. Tiim
sterilizasyon sartlarinin saglanmasina karsilik insan eli ile yapilan medikal iiriinlerde
kontaminasyon riski ile kars1 karsiya kalmabilmektedir. Uriinlerin ¢ok sik kontaminasyona
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ugramasi miisteride giiven duygusunu azaltmakta ve miisterinin kaybedilmesine neden
olabilmektedir. Bu sektorde miisteriyi kazanmak ciddi bir maliyet ve ¢alisma gerektirirken,
misteriyi korumak da ciddi bir dikkat ve titizlik gerektirmektedir.

Medikal tiretimin belli sathalarinda insan faktorii devreye girdiginden insan riski her zaman
yer almaktadir. Sektérde 6nemli yere sahip olan klinikgiler devlet kontrolii altinda olup, devlet
politikalarinda meydana gelebilecek degisiklikler ve yeni yapilanmalar sektoriin biiylimesi
tizerinde risk olusturabilmektedir.

fhragci, GMP standartlarina gore dizayn edilmis, A sinifi (100 partikiil/m3), B smnifi (1.000
partikiil/m3) ve C sinift (10.000 partikiil/m3) temiz alanlara sahiptir. Bu alanlarda aseptik
olarak besiyeri tiretimi gerceklestirilmektedir. Besiyerleri, mikroorganizmalarin gelistirilmesi
icin formiilize edilmis ortamlardir. Bunlar, mikroorganizmalarin gelistirilmesi, izolasyon,
identifikasyon, sayim, duyarlilik testleri, sterilite testleri, klinik Orneklerin incelenmesi,
endistriyel analizler vb. gibi ¢ok farkli amaglara yonelik olabilir. Sektdrde {iiretim
standartlarina yonelik yapisal ve kalite sistemindeki degisiklikler ihragcinin iiretimi tizerinde
ek maliyetlere yol acabilir.

Uretimi yapilan bu iiriinler, mikroorganizmalarin biiyiime ve gelisme ortamlari oldugundan,
kontaminasyona oldukga agik iiriinlerdir. Her tiirlii ortam mikroorganizma barindirmaktadir.
Sterilizasyon sartlarinin tam saglanamamasi durumunda genellikle insani hatadan Gtiiri
iretimin, tiim temiz alan kurallarina uygun ve dikkatli bir sekilde ger¢ceklesmemis olabilir. Bu
durum fiirtinlerde kontaminasyona neden olabilir. Kontominasyon oraninda artis ihragcinin

marka degerine olumsuz etkileyebilir.

5.3. ihrag edilecek paylara iligskin riskler:

4.3.1. Ortakhgin paylar1 Borsa Istanbul’da islem gordiigii icin fiyat ve hacim
dalgalanmasi yasanabilir.

Ortakligin paylar1 Borsa Istanbul’da islem gordiigii icin, paylara iliskin likidite olusmamasi
durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat lizerinden paylarini satamayabilirler.
BiST teki genel diisiis trendi payin islem piyasasini1 ve likiditesini olumsuz ydnde etkileyebilir.

5.3.2. Ortakhgin ana pay sahibi Ortaklik sermayesinin 6nemli bir béliimiine sahip olmaya
devam edeceginden, bu pay sahibinin menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatleri ile
catisabilir.

Ortakhigin sermayesinde en fazla paya sahip ortak olan Giiler Yatirnm Holding A.S. ve ICG
Finansal Danismanlik A.S. , Ortaklik sermayesinin 6nemli bir kismin1 kontrol etmeye devam
edecektir. Mevcut hissedarlar ayrica Ortakligin yonetimini belirleme hakkini saglayan imtiyazli
paylara ve oy hakki imtiyazlarina da sahiptir. Bu nedenle yonetim kurulu iyelerinin
cogunlugunu segebilecek, temettli dagitimi ve yeni pay ¢ikarilmasi gibi pay sahiplerinin onayini
gerektiren islemleri kontrol edebileceklerdir.

Ana ortaklarin ¢ikarlariin azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlar ile c¢elismesi durumunda
verecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.
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5.3.3. Ortaklik, ana sozlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde gelecekte pay
sahiplerine temettii 6demeyebilir.
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore halka agik anonim ortakliklar, karlarin1 genel
kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitimi politikalar1 c¢ergevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Ortakligin gelecekte yatirimcilara kar payr dagitacagina
iliskin bir garanti bulunmamaktadir.

Ortakligin kar pay1 dagitimi gergeklestirebilmesi i¢in oncelikle ilgili yil1 kar ile tamamlamasi
ve/veya 0zkaynaklar altinda dagitilabilir kar olmasi, Yonetim Kurulu’nun bu karin dagitimi
yoniinde karar alarak Genel Kurul’a teklif etmesi gerekmektedir. Bu baglamda, kar elde edilse
dahi kar dagitim karar1 alinamayabilir. Zarar edilen yillarda ise Ihragcinin dagitilabilir baska
bir kaynagi bulunmamasi durumunda kar pay1 dagitmasi zaten miimkiin olmayacaktir. Ayrica
gecmis yillar zarar1 varsa Ihragcr ilgili yili kar ile tamamlasa bile, ge¢mis yillar zarari
kapatilmadan kar dagitimi gerceklestirilemez. Bu nedenle gecmis yillar zarar1 varsa, gecmis
yillar zararini asan tutarda kar olugsmadig: siirece kar dagitimi yapilamayacaktir.

5.3.4. Ortakhik ve ana pay sahibi tarafindan ileride yapilacak pay satislar1 pay fiyati
iizerinde etkiye sebep olabilir.

Ortaklik bedelli sermaye artirimina gidebilecegi gibi, ana pay sahibi B grubu paylarini Sermaye
Piyasasi Mevzuati g¢ergevesinde gerekli bildirimleri yapmalarini takiben diledikleri zaman
Borsa’da satabilir. S6z konusu islemler pay fiyati lizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

5.3.5. ihrag edilen paylarin sermaye kazancina iliskin riskler olusabilir.

Thrageinin  planlanan  yatirimlarmin ~ gergeklesmemesi durumunda Thragcinm  finansal
performansi beklentilerin altinda olusabilir ve bu durum Thragciya iliskin gelecek beklentilerini
olumsuz etkileyerek Thragcinin paylarinin fiyatini diisebilir.

Thragcr biiyiime projeksiyonlari igerisinde Ar-Ge faaliyetlerine biiyiik 6nem vermektedir. Ar—
Ge yatirnmlar1 zaman ve ciddi bir ¢alisma gerektirmektedir. Ar-Ge calismalarinin gerekli
katkiy1 saglayamayip yok olma riski her zaman mevcuttur. Bu tip durumlar hisse performansin
olumsuz etkileyebilir.

Yurti¢i ve yurtdis1 piyasalarda meydana gelebilecek dalgalanmalara bagli olarak menkul
kiymet fiyat ve faiz oranlarindaki degisimlerden olumsuz etkilenebilir.

5.4. Diger riskler:

5.4.1. Sermaye Riski

Sermaye riski, Toplam Net Borg / Toplam Ozkaynak orani olarak izlenir. Bu oran, net borcun
toplam 6zkaynaga boliinmesiyle bulunmaktadir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin
toplam borg tutarindan (finansal borglar ve yiikiimliiliikler, finansal kiralama ve ticari borglari
igerir) diisiilmesiyle elde edilmektedir.

28



fhragcinin 31 Aralik 2016, 2017 ve 2018 tarihleri itibariyle Net Bor¢ / Toplam Sermaye orani

asagidaki gibidir:

31.12.2018| 31.12.2017| 31.12.2016
Toplam Borglar 8.990.230 8.841.488| 10.690.231
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.140.988| 15.123.565| 13.790.295
Net Borg 2.849.242| -6.282.077 -3.100.064
Toplam Ozsermaye 57.061.936| 54.250.034| 50.202.753
Toplam Sermaye 59.911.178| 47.967.957| 47.102.689
Net Borg / Toplam Sermaye 4,8% -13,1% -6,6%
Net Borg / Toplam Ozsermaye 5,0% -11,6% -6,2%

Ortaklik 2016 ve 2017 yillarinda net nakit pozisyonunda olup, 2018 yilinda Net Bor¢/Sermaye
oram1 %4.8, Net Bor¢/Ozsermaye orami ise %5 olmustur. Oniimiizdeki yillarda net borgta
yasanabilecek artis ihrager agisindan risk yaratabilecektir.

5.4.2. Kredi RiskKi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yilikiimliiliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Ortakligin finansal bir kayba ugramasi riskidir. Ortaklik, vadeli satiglarindan
kaynaklanan ticari alacaklar1 ve bankalarda tutulan mevduatlari dolayisiyla kredi riskine maruz
kalmaktadir. Ortakligin tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir.

31.12.2018 tarihi itibariyle iliskili olmayan taraflardan 6.993.774 TL ticari alacagi, 786.305 TL
iliskili olmayan taraflardan diger alacagi bulunmaktadir. Thragcinmn 31.12.2018 dénemi
itibariyle vadesi ge¢mis 4.549.655 TL alacagi bulunurken, 4.549.655 TL’si i¢in karsilik
ayrilmistir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar i
31.12.2018 : : g Ba'(}lkalgrdakl Y;tmm
iliskili | Diger iiskili Diger evduat onu
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi 1.379.492 | 6.993.774 | 10.074.277 | 786.305 2.634.605 51.376
riski
A. Vadesi gegmemis ya da
deger diisiklugiine ugramamis | 4 379 495 | 6 993 774 | 10.074.277 | 786.305 | 2.634.605 | 51.376
finansal tablolarin net defter
degeri
D. Deger diisiikliigline ugrayan
varliklarin net defter degerleri 0 0 0 0 0 0
- Vadesi Gegmis 0 4.549.655 0 0 0 0
- Deger Diistikligi 0 4,549,655 0 0 0 0
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5.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, Ihragcinin net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin
azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet
verebilir.

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Do6nen Varliklar 32.864.428 40.847.239 37.436.378
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 8.660.485 8.263.665 9.278.205
Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yukiumlaltikler 3,79 4,94 4,03

Ihragcinin tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin 31.12.2018 dénemi itibariyle

vade dagilimi asagida gosterilemektedir.

Sozlesme
Defter | UYATMA | 3 avdan | 3-12 Ay
Degeri Nakit Kisa Arasi
g Cikislan
Toplami
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 8.099.200 8.099.200 803.901 7.295.299
Banka Kredileri 627632 627632 627632
Banka Kredi Kartlar1 8.921 8.921 8.921
Ticari Borglar 7.295.299 7.295.299 0 7.295.299
Diger Borglar 167.348 167.348 167.348

5.4.4. Piyasa RisKi

Thragcinin piyasa riski, yabanci para riski ve faiz orani riskini kapsamaktadir.

5.4.4.1. Yabanci Para Riski

Yabanci1 para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Ortaklik, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur

oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci Para Pozisyonu 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Do6viz Varliklari 3.348.293 | 7.819.499 | 7.454.914
Doviz Yikiimlilikleri 2.310.936 | 2.057.510 | 1.743.740
Net Doviz Pozisyonu 1.037.357 | 5.761.989 | 5.711.174
Kurlarda %10 Azalhs Olmasi Halinde Kara EtKisi -103.736 -576.199 -571.117

Ihragcinin donemler itibariyle net ddviz fazlasi olmasi sebebiyle kurlarda diisiis olmasi halinde

finansal tablolara negatif etkisi olabilir.

5.4.4.2. Faiz Oram Riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araclarin degerlerinde dalgalanmalar olusulabilir.
S6z konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti
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cikaran tarafa 6zgii veya tiim piyasay1 etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Ortakligin faiz
orani riski baslica banka kredilerine baglidir. Ortakligin faiz oranlarinin degismesine karsi olan
risk acikligi, degisken faiz oranli bor¢ yilikiimliiliikklerine bagli olmakla birlikte, 31.12.2018
tarihi itibariyle degisken faizli borcu bulunmamaktadir.

5.5. Makroekonomik Riskler
Diinyanin politik ve ekonomik konjonktiirii ele alindiginda karsilasilabilecek makroekonomik
riskler;

e ABD merkez bankast FED’in parasal sikilagsmaya giderek yaptig1 faiz artirimlarina
devam etmesi Dolar kurunda baski yapmaya devam edebilir.

e Doviz kurlarinda yasanabilecek artislar hammadde ithalati yapan firmalar agisindan ek
maliyet yaratabilir.

e Doviz kurlarindaki olast artig firmalarin nakit akisini bozabilir. Tiirkiye genelindeki
firmalar ithalatta genellikle 6demeyi pesin ya da kisa vadeli yaparken, i¢ pazara satista
vadeler daha uzun oldugundan firmalarin cari dengelerinde bozulmalar yasanabilir.

e Dovizdeki artig sebebiyle artan maliyetler fiyatlar genel dengesinde yukar1 yonlii baski
yaratacagindan enflasyonist bir baski yasanabilir.

e ABD ve Cin arasinda yaganan ticaret savaslarinin bliylimesi sonucu diinya geneline
yayilarak ticaret hacminin daralmasi ihragci firmalarin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

e BREXIT siirecinin getirdigi belirsizliklerden dolay1 olusabilecek hukuksal bosluklar
nedeniyle Ingiltere ile yapilan her tiirlii ticaret sekteye ugrayabilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER

6.1. Ihrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraccinin ticaret unvam:

RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Uriinler Ilag ve Makine Sanayi Ticaret Anonim Sirketi

6.1.2. Depo sertifikasini ihrac eden hakkindaki bilgiler:

Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:

Mikrobivyoloji Kapasite Artirim Yatirim

Thrager firmanm mevcut iiretim kapasitesine bakildiginda sektdrde kullanilan ve %85’
yurtdisindan tedarik edilen hazir besiyerileri ile rekabet edebilmek, Ilag, Kozmetik, Gida
sektoriindeki firmalarin onayl tedarikgisi olabilmek adina GMP (Good Manufacturing
Practice- Iyi imalat Uygulamalar1) kurallarina gore iiretim yapmasi gerekliligi tespit edilmistir.
Bu gereklilikler dogrultusunda mevcut sistem iyilestirmeleri ve ilave yatirimlar tespit edilmis
ve planlanmistir.

Tam Otomatik Dolum ve Paketleme Makinesi :
6.000 adet/saat kapasitesi ile Hepa filtreli ve A sinifi kapali sistemde dolum yapabilen ve
doldurulan petrileri el degmeden line lizerinde paketleyebilen bir makine siparisi verilmistir.
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Kurulumun tamemen tamamlanmasi icin yaklastk 300.000 USD’lik bir yatirim
ongiiriilmektedir.

Agar Sterilizatorleri:

Arttirllmast  diisiiniilen iretim kapasitesi ig¢in irlinlerin hazirlanmasi ve steril hale
getirilmesinde kullanilan sterilizatorlerin sayisinin arttirilmasi gerektiginden yeni sterilizator
siparisi verilmistir. Bunun i¢inde 50.000 USD’lik bir yatirim biit¢esi dngoriilmektedir.

Yeni Uretim Alani:

Bu makinenin kurulumu ve GMP sartlarinda ¢alistirilabilmesi i¢in yeni bir temiz alan kurulumu
gerekliligi dogmustur. Bunun igin D sinifi Tartim ve Uriin Hazirlama Odas1, C smifi iiriin dolum
ve paketleme odas1 projelendirilmistir. Bu alanin kurulumunda temiz alan panelleri kullanilmais,
zemin epoksi ile kaplanmis, baglanti silikonlari, aydinlatmalar GMP’ye uygun olarak
tasarlanmistir. Ortamdaki kontaminasyonu enaza indirmek i¢in resirkiile hava kullanimindan
kacinilmis, %100 taze hava kullanilmistir. Yatirimin bedeli 150.000 EUR dolayindadir.

Klima Santrali ve Buhar Jeneratorii:

Temiz alan gerekliliklerini (nem, sicaklik ve basing) saglamak i¢in bu alan1 besleyecek havayi
sartlandiracak bir klima santrali, lirtinlerin hazirlanacagi sterilizatdrlere ve Su Sisteminin
Sanitasyonunda kullanilacak esanjore sicak su saglamak iizere Buhar Jeneratorii tedarigine
gidilmistir. Yatirnrmin maliyeti 75.000 EUR civarinda gerceklesmesi dngoriilmektedir.

Isitma Kazanlar: ve Dogalgaz Tesisati Revizyonu:

Klima Santraline sicak hava saglamak i¢in yeni bir 1sitma kazan1 montaj1 yapilmis, bu kazanin
devreye girmesiyle artan dogalgaz ihtiyaci kapasitemizi arttirmak ilizere tesisat revizyonuna
gidilmistir. Yatirim maliyeti 100.000 TL diizeyindedir.

Deionize Su Sistemi:

Thragcinin fabrikasinda kullanmis oldugu Deionize Su Sistemi firmanin kurulusunda tesis
edilmis, teknolojik gelisimlerin gerisinde kalmis, tek yonlii, duragan bir sistemdir. Bunun, hatta
suyun duragan kalmasina ve {iretilen {irlinlerin hammaddesi olarak kullanilan suyun
kontaminasyon kaynagi olusturmasina sebep oldugu ongoriilmiistiir.

GMP’ye uygun olarak Avrupa ve Amerikan farmakopisinin belirtmis oldugu uluslararasi
spesifikasyonlara uygun Deionize Su saglayabilecek, siirekli hareket halinde loop hattindan
olusan, teknolojik bir Su Sistemi kurulumunun gerekliligi tespit edilmistir. Bu sekilde ilag,
Kozmetik, Gida, Saglik sektdriinde kullanilan yurtdisindan tedarik edilen ve pazarin biiyiik
boliimiinii olugturan ithal hazir petrilerle ve tani iirlinleriyle rekabet etme sans1 yakalanacaktir.
Kurulan Su Sistemi uluslararasi gerekliliklere gore Kalifikasyonu yapildiktan sonra kullanima
alinacaktir. Sistemde hareketli suyun isinmasimi Onlemek i¢in sogutma esanjorii, belirli
donemlerde sanitasyon yapabilmek igin 1sitma esanjorii de mevcuttur. Sistemin maliyeti
750.000 TL olarak hesaplanmaktadir.
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Mevcut Temiz Alan Girislerinde Giyinme Odalarinin Revizyonu:

ISO ve GMP Temiz Alan Gerekliligi olarak alanlar tasidiklar1 partikiile gore
siniflandirilmaktadir. Thragcinin tesisinde besiyeri {iretimi yaptig1 alanlar C sinifi (10.000 class)
olarak belirlenmistir. Bu alanlara giriste D sinifi (100.000 class) list degistirme odasi mevcuttur.
D simifi alan girisine siifsiz bir oda olusturulmus, personelin disarida giydigi kiyafetleri burada
cikartmasi saglanmistir. Ayrica D ve C smifi giyinme odalarinda diizenin saglanmasi ve
kontaminasyonun oniine gegilebilmesi i¢in paslanmaz ¢elik dolaplar temin edilmistir. Yatirimin
maliyeti 100.000 TL olarak gerceklesmistir.

Mevcut Temiz Alanlarin Revizyonu:

Mevcut alanlarin iyilestirilmesi i¢in durum degerlendirilmesi yaptirilmig, performans
degerlendirmesi i¢in validasyon ve kalibrasyon hizmeti alinmistir. Bu hizmet raporunda tespit
edilen eksiklikler ve diizenlemeler yeni yaptirilan temiz alan kullanima gecildikten sonra
yapilmak {izere planlanmaktadir. Bu alanlarda kullanilan ve igerisinde steril {iretim ve analiz
yapilan Biyogiivenlik kabinleri tam performans calismadiklari i¢in yenilecektir. Kullanilan
klima santrali caligma kurgusu diizgiin hale getirilerek ortamda olusan nem ve
kontaminasyonlarin 6niine gecilmeye caligilacaktir. Yine temiz alanda bulunan malzeme
gecisinde kullanilan pass-box’lar randimanli ¢alismadigi i¢in yenileriyle degistirilecektir. Tam
anlamiyla ¢aligir vaziyete getirilmesi i¢in 1.000.000 TL’lik bir yatirim planlanmaktadir.

Tibbi Atik Alan:

Fabrikada iiretilen tibbi iirlinlerin iiretim sonrasi firelerinin yetkilendirilmis kuruluslarca
bertarafi i¢in sdzlesmeler yapilmis, Cevre Kanunlari’na uygun olarak hareket edebilmek icin
Cevre Danigmanligi alinmistir. Bu kapsamda fabrikada olusan Tibbi atiklar, Kimyasal ile
kontamine atiklar, piller, kartuslar, floresanlar vs. i¢cin atik kodlarina gore smiflandirma
yapilacak sekilde bir atik alani projelendirilmistir. Tiim bunlar i¢in 100.000 TL biitge
ayrilmistir.

Depo Otomasyon Sistemi:

Fabrikaya giren hammadde , ambalaj malzemesi ve ¢ikan bitmis iiriinlerin dogru yonetilmesi
i¢in depo barkod programi satin alimi yapilmistir. Firmaya maliyeti 60.000 TLdir.

Kompresor :

Thragcinin tesisinde kullanmis oldugu kompresorlerin yagl tip vidali kompresérler olmast,
kazan icerisinde olugan pas ve yagli havadan temiz alanda kontaminasyon olugumuna, mevcut
yiiksek nem miktar1 da iirlin bozulmalarina neden olabildigi tespit edilmistir.

Bu sebeple tamamen yagsiz ve kuru hava tedarigi saglayacak, yagsiz calisan bir hava

kompresorii ve gerekli kurutmanin saglikli yapilabilmesi i¢in kimyasal bir hava kurutucu
tedarik edilmistir. Firmaya maliyeti 20.000 EUR’dur.
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracci faaliyetleri hakkinda bilgi:

Ihragcinin baslica faaliyet konusu kanatli hayvan pazarinda as1 ve ekipmanlarin pazarlama ve
dagitimin1 yapmanin yani sira insan sagliginda viicut disinda kullanilan tibbi tani iiriinlerinin
Ar-Ge, tiretim ve dagitimi faaliyetlerini yiirtitmektedir.

Thragei, viicut disinda kullamilan tibbi tani {iriinlerinin Ar-Ge, iiretim ve dagitimi faaliyetlerini
yirlitmekte ve buradan satis geliri elde etmektedir. RTA Laboratuvarlari iilkemizde insan
sagligina yonelik tani kitlerinin gelistirilmesi ve iiretimi konusunda g¢alisan smirli sayidaki
biyoteknoloji firmadan biridir. NA (Azot) izolasyon kitleri, Real Time PCR Kkitleri, elisa Kitleri
ve hizli kart testleri bu {iriinlerden bazilaridir.

RTA Laboratuvarlari, medikal iiriin satislarini iki boliim igerisinde incelemektedir. Bunlardan
biri klinik ve endiistriyel mikrobiyoloji, digeri ise Molekiiler Biyoloji’dir. Klinik ve Endiistriyel
Mikrobiyoloji daha ¢ok yurt i¢i pazara hitap eden ve agirlikli besiyer iiriinlerinin yer aldig: bir
alandir. RTA bu pazarda irettigi Uriinleri klinik, ilag, gida ve kozmetik endiistrilerine
pazarlamaktadir. Bu pazarda iilkenin lider iireticisi konumunda olan firma besiyerlerini RTA
markasiyla hem i¢ hem de dis pazarlara sunmaktadir.

Molekiiler Diagnostik

Thragcr, viicut dis1 tani iiriinlerinin ar-ge ve iiretimine odaklanmus, ayni alanda ¢alisan tasarimet,
iretici ve dagiticilarla igbirligi i¢inde olan bir firmadir. Calisanlari molekiiler bilimler, ilag,
kimya, biyoloji ve miihendislik konularinda egitim almis kisilerden olugmaktadir. Ar-Ge
laboratuvari, iiretim alani, ofis ve depolar1 ile Kocaeli GEPOSB endiistriyel bolgesindeki
binasinda hizmet vermektedir. Diinya standartlarinda modern iiretim tesisinde GMP kurallarina
uygun yiiksek kalitede bir {iretim gergeklestirmektedir. Thracgci, yiiksek iiretim kapasitesi ile
diinya pazarlarinin ihtiyacglarini karsilamaya hazirdir. RTA Laboratuvarlari, stirekli ve yiiksek
kalitede trilinler ve hizmetler ile miisteri memnuniyetini en iist seviyede tutmay1 ve Ar-Ge
tabanl ¢calismalari, liretimden sevkiyata kadar stiren hizmet anlayis1 ile farkliligini tiim diinyaya
gostermeyi hedeflemektedir. Sirket kalite profilini ISO 9001:2000, I1ISO 13485 ve GMP
standartlar1 yardimiyla olusturmaktadir. Ihragci biinyesindeki laboratuvarlar faaliyet konusu ile
ilgili arastirmalar1 destekleyebilecek yiliksek teknolojide cihazlardan olusmustur.

In Vitro Diagnostics (IVD), insan viicudundan hastaliklar1 veya sekellerini iyilestirmek igin
numuneyi alarak her tiirlii enfeksiyonu ve hastaligi1 tespit etmek icin kullanilir. Bu in vitro
diagnostik iirlinler, aletler, reaktifler veya hastaliklarin teshisinde kullanilan herhangi bir sistem
olabilir. Kronik ve bulagici hastaliklarin goriilme sikligindaki artis ve geriatrik popiilasyonda
biiylime, kiiresel IVD pazarin1 yonlendirmektedir. Ek olarak, kamu, 6zel teshis merkezleri ve
test merkezlerinin sayisindaki artigin, in vitro diagnostik pazar biiylimesini tetiklemesi
bekleniyor. Ayrica, global dlgiide devletlerin saglik sektoriiniin ilerlemesi i¢in yatirimlarda
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bulunmasi piyasa biiylimesini biiyiik 6l¢iide hizlandirmaktadir. Ayrica IVD ile ilgili siiregelen
Ar-Ge faaliyetlerinin pazar biiylimesi i¢in yeni firsatlar saglayacagi da dngoriilmektedir.

Molekiiler diagnostik tiriinler Ar-Ge’ye bagh ciddi yatirnrm ve zaman gerektiren bir alandir.
Sadece yurt i¢inde degil yurt disinda da gok hizli bir biiylimeye sahip bir sektor koludur. Daha
ileri seviyedeki hastaliklarin son teknoloji ile teshisi ilizerine yogunlasan molekiiler béliimde
Firma diinya devi firmalar ile rekabet igerisindedir. Molekiiler kitlerini manuel ve otomatik
olarak iiretebilen Thragci, yurt dis1 fuarlarda yer alarak RTA markasini tiim diinya pazarlarina
yaymay1 hedeflemektedir.

Global in vitro diagnostik pazari, iiriin tipine, teknige, uygulamaya, son kullaniciya ve bolgeye
gore degisim gosterir. Uriin tipine bagh olarak reaktifler, enstriimanlar, yazilim ve hizmetler
olarak kategorize edilir. Tekniklere dayanarak, immiino-teshis, hematoloji, molekiiler tan,
doku teshisi, klinik kimya ve diger IVD tekniklerine ayrilir. Uygulamaya dayanarak, pazar
bulasici hastaliklar, kanser, kalp hastaliklari, bagisiklik sistemi bozukluklari, nefrolojik
hastaliklar, gastrointestinal hastaliklar ve diger endikasyonlar seklinde siniflandirilir. Son
kullaniciya dayanarak ise, hastaneler, akademik ve tip okullari, test merkezleri ve digerleri
olarak ayrilmistir.

Uriin tipine bagl olarak, enstriiman segmentinin 2018'den 2025'e kadar % 6.1'lik bir ortalama
biiyiime gostermesi beklenmektedir. Cihaz segmentinin biiyiimesi, IVD enstriimanlarindaki son
geligsmelere baglanmaktadir. Ayrica, gorevi basitlestirdigi ve daha dogru ve giivenilir sonuglar
sagladig1 icin pazardaki tam otomatik cihazlara yonelik talepte artis goriilmektedir.
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Source. www.arandvirwiesearch . com

(2014°den beri IVD pazarin iiriin gaminda biiyiime grafigi), (milyar dolar)

Bu alanda biiyiik trend, tamamen IT ¢oziimleri ile desteklenen maliyet tasarruflu merkezi
laboratuvarlarin gelistirilmesidir. 2015 verilerinde diinyada saglik sisteminde diagnostigin pay1
yiizde 2-3’lere ulagirken, IVD sonugclar kritik 6dneme sahip klinik kararlarin yiizde 60-70’ini
etkiliyordu. 2018 sonlarinda IVD diagnostigin pay1 %5 lere ¢ikmis durumdadir. Global In Vitro
Diagnostics pazar biiyiikliigiiniin 69,6 milyar ABD dolar1 oldugu tahmin edilmektedir. ileriye
doniik olarak ise diganostik alani yardimer diagnostikler araciligiyla tedavi biliminde daha
biiyiik bir paya sahip olmas1 beklenmektedir. Klinik olarak oniimiizdeki 5-10 yilda gen dizilimi
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izerinde yapilan calismalar RMB R&D’de daha fazla yer alacaktir. Bu da geleneksel
diagnostigi gelistirme alanlarindan biri olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Thragcr’ni molekiiler tan1 amacli Real Time PCR Kkitlerinin yurtiginde gelistirilmesi, kit haline
doniistiiriilmesi, ihracat i¢in 6nem arzeden CE ve IVD isaretleme ve sertifikasyon konularinda
onemli tecriibesi bulunmaktadir. Sirket TUBITAK, KOSGEB destekli cesitli projeleri basari
ile tamamlamis, CE ve IVD isaretli tiriinlerini 2004 y1lindan itibaren yurtici ve yurtdisi piyasaya
satisa sunmustur.

Bu kitler i¢inde on {i¢ farkl1 enfektif hastalik i¢in Real-Time PCR ile patojen DNA tespit/viral
yiik tayin kitleri (HBV, HCV, MTBC, HIV-1, CMV, HSV-1&2 Multipleks, EBV, VZV, BKV,
JCV, Toxoplasma gondii, Pneumocystis jirovecii, Entamoeba histolytica, Entamoeba
histolytica & E. dispar & E. moshkovskii) yaninda 20'den fazla farkli doku ve materyallerden
niikleik asit/protein izolasyon kiti de bulunmaktadir. ihragcinin Corlu Devlet Hastanesi (y1illik
5000 test), Gaziosmanpasa tiniversitesi tip fakiiltesi (yillik 4000 test), Van 100. Y1l tiniversitesi
tip fakiiltesi (yillik 5000 test) gibi ¢esitli yerli kurumlara ve firmalara diizenli satislar
mevcuttur.

2016 2017 2018
. . . Degisim . Degisim . Degisim
Medikal Satis Adetleri Miktar % Miktar % Miktar %
Molekiiler | | | | |
Real Time PCR 67.759 59% 66.346 -2% 98.048 48%
Izolosyon Kiti 70.631 52% 73.777 4% 98.805 34%

Thrager bu amaca uygun dizayn edilmis modern laboratuvarlara ve kendi alanlarinda
uzmanlagmis personele sahiptir. Bu birimin 2004 yilindan bu yana, mevcut {riinlerin siirekli
devam eden teknolojik art-of-state’in saglanmasi amagh triin-gelistirme ¢alismalar1 (rakip
iiriinlerle rekabet icin analitik hassasiyet 1yilestirilmesi, cihaz validasyonlari, otomatiizasyon,
vb) disinda 14 adet tamamlanmis, 4 adet devam eden ve 5 adet yeni {iriin gelistirme projesi
bulunmaktadir. Bu projelerden devletge desteklenmis proje sayisi 12 adettir. Bu projelerden bir
kismi iiniversite ve arastirma kuruluslar ile birlikte yiiriitiilmiistiir. Bu boliim tarafindan
gelistirilmis olan triinler yurt i¢i ve yurt dis1 pazarlarda biiylik bir miisteri memnuniyeti
saglayarak Ihracciya ve iilkemize gelir getirmeye devam etmektedir.

2016 2017 2018

. . . Degisim . Degisim . Degisim
Medikal Satis Adetleri Miktar % Miktar % Miktar %
Mikrobiyoloji \ \ \ \
Petride Besiyer 2.943.061 4% 6.038.177| 105% |6.370.401 6%
Mikobakteri Tan 150542 | 2% | 274489 | 72% | 349.645 | 27%
Urtnleri
Tiipte ve Sisede Besiyeri | 200.372 -15% 360.278 80% 338.916 -6%
Hizli Testler 13.235 -47% 24.435 85% 6.290 -714%
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Ureaz Testi 43.284 -6% 55.981 29% 65.921 18%
Swap 18.110 a.d 92.239 409% | 296.897 222%
Shide 28.036 -3% 37.654 34% 26.161 -31%
Molekiiler

Real Time PCR 67.759 59% 66.346 -2% 98.048 48%
Izolosyon Kiti 70.631 52% 73.777 4% 98.805 34%

Molekiiler pazardaki payini artirmak i¢in ise Firma 6zellikle otomatize sistemlerdeki mevcut
robotlarii yeni nesil cihazlar ile degistirmeye ihtiyag duymaktadir. 2018 sonu itibariyle 100
bin test sayisina ulasan molekiiler kit satiglarinda daha fazla kit satis1 i¢i yeni makine
yatirimlarina ihtiya¢ duyulmaktadir.

Mikrobiyoloji

Ihragcinin medikal sektorde faaliyet gosterdigi diger bir alan mikrobiyolojik iiriinler pazaridir.
Klinik ve Endiistriyel mikrobiyolojiye yonelik iiriinler gelistiren firma o&zellikle klinik
mikrobiyoloji alaninda Tiirkiye’nin 6nde gelen kuruluslarindandir.

Saglik harcamalar: Tiirkiye’de gayri safi yurt i¢i hasilanin yaklasik %5.4’iinii olusturmaktadir.
Avrupa’da ise bu oran %8-9 diizeyindedir. Yillar itibariyle istikrarili biiyiime trendi igerisinde
olan saglik sektoriinde 2019 sonu itibariyle saglik harcamalarinin 150 milyar TL’yi gececegi
tahmin edilmektedir.

Gerek mikrobiyoloji gerekse molekiiler pazarda seneler itibariyle gelisimini siirdiiren Firma,
2018 yilinda miktobiyoloji {iiretim kapasitesinin sinirlarina ulagsmasi sebebiyle biiyiime
ivmesinde yavaslama ortaya ¢ikmistir. Firma oOnlimiizdeki yillar i¢in yeni kapasite artist
yatirimlart ile hem i¢ hem de dis pazardaki payini artirmay1 hedeflemektedir. Klinik pazarin
%60’1na {irlin saglayan Firma, endiistriyel mikrobiyoloji alanindaki pazar payini da her gecen
yil artirmaktadir. Tiirkiye’nin 6nde gelen tiim ilag sirketleri ile faaliyetlerini siirdiiren Ihragci
bunun haricinde gida, kozmetik gibi endiistriyel firmalara {iriin tedarik etmektedir. 2016 yilinda
yeni bir iirlin kolu Swaplar ile de piyasaya giris yapan ihracc1 2018 yili sonu itibariyle Swap
pazarindan onemli bir pay almaya baslamistir.

2016 2017 2018
Medikal Satis Adetleri | Miktar | ° S| Miktar Deg/lg‘m Miktar De%}:'m
Mikrobiyoloji ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Petride Besiyer 2.943.061| 4% |6.038.177| 105% |6.370.401| 6%
Mikobakteri Tant 150542 | 2% | 274489 | 72% | 349.645 | 27%
Uriinleri
Tiipte ve Sisede Besiyeri | 200.372 | -15% | 360.278 | 80% | 338.916 | -6%
Hizli Testler 13.235 -47% 24.435 85% 6.290 -714%
Ureaz Testi 43284 | 6% | 55981 | 29% | 65921 | 18%
Swap 18.110 a.d 92.239 | 409% | 296.897 | 222%
Slide 28.036 | -3% | 37.654 | 34% | 26.161 | -31%
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Saglik sektoriinlin biiylime dinamiklerini olusturan en 6nemli etken elbetteki niifus artigidir.
Geng ve dinamik bir niifusa sahip iilkemizde de her yil istikrarli bir sekilde niifus artmaktadir.
Ancak Tirkiye’deki saglik sektoriinlin biiylimesindeki tek etmen niifustaki artis da degildir.
Ozellikle yillar itibariyle niifusun saglik konusunda bilinglenmesi ile kisi bas1 hekime basvuru
sayisi hizla artig géstermektedir. Buna bagli olarak da hasta bagina uygulanan teshis va tan1 test
sayllarinda da ¢ok hizli bir artis yasanmaktadir. Firma hem klinik hem de endiistriyel
mikrobiyoloji pazarinda sadece yurt icinde degil yurt disinda da 6nemli oyunculardan biri
olmay1 hedeflemektedir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 aciga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

RTA Laboratuvarlar tani kitleri, biyomedikal ekipmanlar, rekombinant teknolojiler, asilar,
biyomems, nano-biyoteknoloji alt alanlarini iceren Medikal Biyoteknoloji, agro-biyoteknoloji
(biyopreparat) ve agro-teknoloji alanlarinda ar-ge faaliyetleri yiiriitmektedir. Ar-Ge bolimii
dogrudan Genel Miidiir’e bagli olarak ¢alisan Ar-Ge Sorumlusu tarafindan yonetilmektedir.
Bolim kendi icinde Molekiiler Biyoloji ve Genetik, Klinik ve Endiistriyel Mikrobiyoloji,
Immunoloji ve Seroloji birimlerinden olusmaktadir.

2017 wyili itibariyle Ihragci’nin 5746 sayili Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin
Desteklenmesi Hakkindaki Kanun gercevesinde saglanan tesvik ve muafiyetlerden yararlanmak
tizere Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’na yapmis oldugu Ar-Ge Merkezi basvurusu
Degerlendirme ve Denetim Komisyonu tarafindan incelenmis ve uygun bulunarak
onaylanmistir. Sirket, 28 Subat 2017 tarihi itibariyle, 5746 sayili Kanun hiikiimleri geregince
Ar-Ge Merkezlerine taninan tesvik ve muafiyetlerden yararlanmaya hak kazanmistir.

2002 yilinda molekiiler biyoloji ve genetik konusunda Ar-Ge calismalarini gergeklestirmeye
uygun laboratuvarin alt yapis1 kurularak bir biyoteknoloji firmasi olma yolunda ¢alismalara
baslayan Thragci'min 10°nun iizerinde projesi TUBITAK, Sanayi Bakanlhig ve KOSGEB
tarafindan desteklenmistir.

Ar-Ge boliimiinde yilda en az {i¢ projenin yiiriitiiciiliigli ya da katilimciligim1 yapmay1
hedeflemis olan Firma, 2018 yilinda baslamis proje sayis1 6 adet olmustur. Bunlardan ii¢ tanesi
tamamlanmis olup 2019 yilina sarkan ve devam eden ii¢ proje bulunmaktadir. Firmanin Ar-Ge
boliimii 2019 yilinda yiiriirliikte olan projelere, yenilik¢i bir algoritma ile tiim HPV alt tiplerini
tanilayan Real Time PCR kiti ve sendromik yaklasim ile STI (Sexually Trasmitted Infectious)
tanis1 yapan bir kitin gelistirilmesi i¢in 2 yeni dis kaynak destekli projenin eklenmesi, Kanatl
beslemesinde kullanilan yem katki maddelerinin iiretimi i¢in Biyoproses tesisinin pilot 6l¢ek
tiretime baslamasi, 2019 i¢inde 2 yeni molekiiler iiriiniin portfoye eklenmesi 3 yeni hayvan
sagligl- yem katki {riiniin portfoye eklenmesi ve isotermal amplifikasyon Kkitlerinin {iriin
gamina eklenmesi iizere hedefler belirlemistir.
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TUBITAK 1003 kodlu ve 3155290 numarali “Pankreas Duktal Adenokarsinomunda Sirkiile
Eden Kanser Kok Hiicrelerini Saptayarak Erken Evrede Tani Koydurucu Biyobelirteg
Gelistirme Calismalar1” baglikli proje 15.06.2017 itibariyle baslamis olup 3 sene siirmesi
planlanan projede RTA biitgesi 365.200 TL dir.

“Vankomisine Direngli Enterokoklarin Tespiti I¢cin Kromojenik Besi Yeri Gelistirilmesi”
bashikli proje 01.03.2018 itibariyle baslamistir ve proje siiresi 18 ay olacak sekilde
planlanmustir. Proje biitcesi 80.000 TL dir.

“HBV Modifikasyonu” baslikli proje 01.02.2018 itibariyle baslamistir ve proje siiresi 20 ay
olacak sekilde planlanmistir. Proje biit¢esi 492.000 TL dir.

Planlanmis yeni {iriin gelistirme projelerinden Cinsel Yolla Bulasan Hastaliklar (STT) Multiplex
Liyofilize Real Time PCR Kit i¢in 18 aylik bir siire 6ngoriilmiis ve 1.128.312,24 TL’lik biitce
belirlenmistir. Bu iiriin gelistirme projesi igin TUBITAK 1511 oncelikli alanlar destegi proje
Onerisi verilmistir. RTA Laboratuvarlar1 kuruldugu giinden bu yana, faaliyetlerinde
mikrobiyoloji ve molekiiler tan1 alanlarinda disa bagimlilig1 azaltacak, dogrulugu ve giivenirligi
kanitlanmig, maliyet etkin ve kisa siirede sonu¢ verebilecek kitlerin ve/veya cihazlarin
gelistirilmesi ve sertifikalandirilmasi alanlarinda aktif olarak yerli iiriinler iireten bir firma olup
irlin portfoyiinii gelistirmeye gayret etmektedir. Bu proje ile insan biyolojik orneklerinde
molekiiler tan1 ve/veya tarama kitleri ile cihazlarinin gelistirilmesi, lilkemizde bu alanda ithalat
bagimliliginin azaltilarak uluslararas1 pazarda rekabet edebilen ihrag edilebilir tiriinlerin elde
edilmesi amaglanmaktadir.

Bir diger planlanmig proje olan “RTA HPV Real Time PCR Kit” projesi ise 1.578.652,45
TL’lik biitce ile 18 aylik bir siirede tamamlanacak sekilde planlanmustir.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Thrager insan sagligina yonelik tani kitlerinin gelistirilmesi ve iiretimi konusunda ¢alisan sinirli
sayidaki Tiirk biyoteknoloji firmasmdan biridir. Miktobiyolojik ve Molekiiler tabanli kitlerin
tiretimi alanina faaliyet gdstermektedir.

Mikrobivoloji Pazari:

Allied Market firmasinin Amerika, Avrupa, Afrika, Orta Dogu, Asya ve Pasifik tilkelerinde
yapmis oldugu mikrobiyolojik hazir besiyeri pazar arastirma raporuna gore, 2017 yilinda 4,8
milyar USD olan mikrobiyoloji pazar biiyiikliigiiniin 2018-2025 yillar1 arasinda 7.6 milyar USD
olmas1 beklenmektedir. Yine mikrobiyoloji pazarinin, 2018 den 2025’e %8’lik bir biiyiime hiz1
ile artis gosterecegi tahmin edilmektedir. [Allied Market]
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Ayrica, kiiresel mikrobiyoloji pazarindaki egilimler, dikey cografyayla da analiz edilmektedir.
Kuzey Amerika, 2016 yilinda mikrobiyoloji pazarindaki en biiyiik paya sahip olmustur. Bu
durum Kuzey Amerika'da mikrobiyolojik besiyeri ireticilerinin, 6zellikle de ABD’de bulunan,
Thermo Fisher, Merck KGaA vb. gibi, kiiresel mikrobiyolojik besiyeri iiretici devlerinin aktif
olmasindan kaynaklanmaktadir. Bu nedenle, ¢ogu mikrobiyolojik besiyerleri, 6ncelikle
ABD'de piyasaya siiriiliir ve daha sonra diinyaya taginir.

Ayrica, Ar-Ge yatirimlarindaki artis, mikrobiyolojik besiyerleri ile ilgili gelismelerdeki
biiyiime ve mikrobiyolojik besiyerlerine olan yiiksek talep, Kuzey Amerika mikrobiyolojik
besiyeri pazarmin biiylimesini tetiklemektedir. Bununla birlikte, Asya-Pasifik, arastirma
olanaklarinin erisilebilirligi ve kullanilabilirligi ile saglik ve arastirma harcamalarindaki artistan
otirli, mikrobiyolojik besiyeri pazarinda yiiksek biiyiime potansiyeline sahiptir. Ayrica,
ekonomik gelismelere bagli olarak bu bolgedeki pazar biiyiikliigli artmaktadir.

Antibiyotiklere olan talebin artmasi, piyasadaki biiyiimeyi tesvik edecek en onemli itici
giiclerden biridir. Soguk algiligi, lyme hastaligi, grip, HIV veya AIDS, bogmaca, tiiberkiiloz
gibi bulasict hastaliklarin goriilme sikligi kiiresel diizeyde artmaktadir. Bu da antibiyotik
talebini artirmaktadir.

GLOBAL MIiKROBIiYOLOJi PAZARI
(Kullanim Alanlarina Goére Dagilim)

2017 e 2025
I A
&
Kanser Biopreparatlar Rejeneratif tip ve doku Doku Kiiltliri ilag Kesfi Digerleri
Arastirmalan miihendisligi Teknolojileri

Ilag ve biyoteknoloji sektdriiniin 2016 yilinda yatirimlarini artirmasi da pazarin biiyiimesini
saglamistir. Baz1 Latin Amerika iilkelerinde ve Singapur, Gliney Kore ve Tayvan gibi iilkelerde,
ilag endiistrisindeki yatirimlar1 artiracak ucuz isgiliciiniin bulunmasi, yatirnm tesvikini
artirmakta ve dolayli olarak mikrobiyoloji pazarmin biliylimesini saglamaktadir. Hiicre
kiiltiiriiyle ilgili teknolojik gelismeler ve mikrobiyolojik besiyeri ortamina olan yiiksek talep,
pazarin biiylimesini artiran diger 6nemli faktorlerdendir.
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Amerika'daki birkag ilag ve biyoteknoloji sirketi, ilag aragtirmalarina ve gelistirmesine ciddi bir
sekilde odaklanmistir. Yeni ilag gelistirme asamasinda da, mikrobiyolojilk besiyerlerine ihtiyac¢
duyulmaktadir, bu durum Ongoriilen siirenin sonuna kadar azami pazar payanin artmasini
saglayacaktir.

Aragtirma raporlar1 diinya mikrobiyoloji pazarinda BD, BioM¢érieux, Merck Millipore ve
Thermo Fisher Scientific'in giiglii konumda oldugunu gostermektedir. Tirkiye’de rekabet
edilebilir tirin gruplan igerisinde RTA markasi bu diinya markalar1 ile rekabet etmektedir.
Kendi iiriin gam1 icerisinde RTA Klinik mikrobiyolojide pazarda dnde gelen sirketlerdendir.

Tiirkiye, mikrobiyolojik hazir besiyeri pazari, uluslararasi ve yerli saticilarin varligindan dolay1
oldukg¢a cesitlilik gostermektedir. Uluslararasi saticilar, giderek bu pazardaki varliklarini
genisletmeye ve mikrobiyolojik hazir besiyeri pazarinda paylarini arttirmaya odaklanmaktadir.
Bu, mikrobiyolojik hazir besiyeri pazarindaki yerli {ireticilerin, 6zellikle kalite, fiyat, pazar
erisimi ve finansal kaynaklar agisindan uluslararasi satis yapan firmalara kars1 rekabet etmesini
zorlagtirac1 bir etkendir. Uriin yeniliklerinde ve iiriin hizmet uzantilarindaki artis, pazar
oyuncular1 arasindaki rekabet seviyesini arttiracaktir.

fhrage1, yurt ici pazar lideri olmakla birlikte, rakipleri, BD, BioMérieux, Merck Millipore ve

Thermo Fisher’dir. Yurt i¢i klinik mikrobiyoloji pazarmin %60°’na sahip olan ihragcinin odak
noktasi yurt dis1 pazaridir.

l Global Klinik Mikrobiyoloji Market Paylari, Uygulama Alanlarina Gore, 2016 (%)

m Solunum yolu Hastaliklan

« Kan Enfeksiyonlan

i Gastrointestinal Hastaliklar

® Cinsel Yolla Bulagan Hastaliklar

® Uriner Sistem Enfeksiyonlan

m Peridontal (Dig) Hastaliklan

* Digerleri

Molekiiler Biyoloji ve Genetik Pazari

Molekiiler biyoloji ve genetik cok kapsamli ve stirekli gelisen disiplinler arasi bir bilim dalidir
ve yasami olusturan molekiillerin temel 6zellik, yap1 ve islevlerinin birbirleriyle etkilesimlerini,
gelisimsel, fizyolojik ve patolojik olgulardaki durumlarini arastirir.

Bu haliyle, molekiiler biyoloji ve genetik DNA, RNA ve proteinlerin yap1 ve islevlerini

anlamanin da Otesine gider ve hiicre i¢i ve hiicrelerarasi sinyallerin ve molekiiler olgularin
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hiicrelerin ve organizmalarin saglikli isleyisi lizerindeki etkilerini arastirir. Bu arastirmalar
insan hastaliklarinin ortaya ¢ikis mekanizmalarinin anlagilmasi i¢in vazgecilmezdir ve sadece
tibbi ve temel bilimler i¢in degil ayn1 zamanda toplum saglig1 ve sosyal yasam i¢in de dnem
teskil eder.

Thragc1 genetik béliimii, modern biyolojik bilimlerin pek ¢ok giincel alaninda ¢alismalar yapan
yetkin bir kurulustur. Sirket, tiretmekte oldugu teknoloji ile 6grencilere de iyi birer arastirmaci
olabilmeleri i¢in olanak saglamaktadir.

fhragc1, ulusal ve uluslararasi egitim ve arastirma isbirliklerine Snem vermektedir. Yurtici ve
yurtdisindan bilim insanlar1 ile igbirligi igerisinde olmayr hedeflemektedir. Bu etkinlikler
tilkemizin diinya lideri bilim insanlart ile etkilesimde bulunmalarina olanak saglayarak
akademik gelisimlerine katkida bulunmaktadir.

Genetik tan1 ve yeni hastalik genleri aranmasina yonelik aragtirmalarin tilkemizde ilk yapildig:
kurumlardan olan Thrager’nini genetik béliimiinde, Ar-Ge genislemesiyle birlikte giiniimiizde
molekiiler biyolojinin pek ¢ok alaninda, 6rnegin kanserde etkin yeni onkogenlerin veya tiimor
baskilayict genlerin belirlenmesi hiicre oliimii ile kanser iliskisi, bagisiklik sistemleri
bilesenlerinin tanimlanmasi, toksikoloji ve kanser iligkisi gibi konularda caligmalar ve
arastirmalar yapilmaktadir.

Boliim Arastirma Konulari

Insan Genetigi: Kalitsal ve Kompleks Hastaliklar

. Bilinen Hastalik Genlerindeki Degisimlerin Analizi

. Genetik Hastalik Tan1 Y ontemlerinin Gelistirilmesi

. Kalitsal Hastaliklara Neden Olan Molekiiler Mekanizmalarin Belirlenmesi
. Kompleks ve Multifaktoryel Hastaliklara Neden Olan Mekanizmalarin
Aragtirilmast

. Yeni Hastalik Genleri Belirlenmesi

. Enfeksiyon Hastaliklarinda Konak-Patojen Etkilesimleri

Gelisim Biyolojisi

. Biyolojik Sinyal Iletim Mekanizmalari

. Biiylime Faktorlerinin Rolleri

. Fotoreseptor Farklilasmasi

. Hiicre Boliinmesinin Kontrolii

. Koku Alma Sisteminin Gelisimi

Kanser

. Bagisiklik Sistemi Ile Kanser Iliskisi

. Kanser Olusumunda Sinyal iletim Yolaklarinin Rolii

. Kanserlerde Gen Denetimi ve Epigenetik Mekanizmalar
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. Programli Hiicre Oliimii Mekanizmalar
Gida Kaynakli Toksin - Kanser Iliskisi

Biyoteknoloji
. Hedefli Kanser Terapileri
. As1 Gelistirme

In Vitro Diagnostics (IVD), insan viicudundan hastaliklar1 veya sekellerini iyilestirmek icin
numuneyi alarak her tiirlii enfeksiyonu ve hastaligr tespit etmek i¢in kullanilir. Bu in vitro
diagnostik iirlinler, aletler, reaktifler veya hastaliklarin teshisinde kullanilan herhangi bir sistem
olabilir. Kronik ve bulasici hastaliklarin goriilme sikligindaki artis ve geriatrik popiilasyonda
biiyiime, kiiresel IVD pazarin1 yonlendirmektedir. Ek olarak, kamu, 6zel teshis merkezleri ve
test merkezlerinin sayisindaki artisin, in vitro diagnostik pazar biiylimesini tetiklemesi
beklenmektedir. Global 6l¢iide devletlerin saglik sektoriiniin ilerlemesi igin yatirimlarda
bulunmas1 piyasa biiylimesini biiyiik 6l¢iide hizlandirmaktadir. IVD ile ilgili siiregelen Ar-Ge
faaliyetlerinin pazar biiyiimesi icin yeni firsatlar saglayacagi da 6ngoriilmektedir.

Global in vitro diagnostik pazari, iiriin tipine, teknige, uygulamaya, son kullaniciya ve bolgeye
gore degisim gosterir. Uriin tipine bagh olarak reaktifler, enstriimanlar, yazilim ve hizmetler
olarak kategorize edilir. Tekniklere dayanarak, immiino-teshis, hematoloji, molekiiler tani,
doku teshisi, klinik kimya ve diger IVD tekniklerine ayrilir. Uygulamaya dayanarak, pazar
bulasici hastaliklar, kanser, kalp hastaliklari, bagisiklik sistemi bozukluklari, nefrolojik
hastaliklar, gastrointestinal hastaliklar ve diger endikasyonlar seklinde siiflandirilir. Son
kullaniciya dayanarak ise, hastaneler, akademik ve tip okullari, test merkezleri ve digerleri
olarak ayrilmistir.

Uriin tipine bagl olarak, enstriiman segmentinin 2018'den 2025'e kadar% 6.1'lik bir ortalama
ile biiyiimesi beklenmektedir. Cihaz segmentinin biiylimesi, IVD enstriimanlarindaki son
gelismelere baglanmaktadir. Ayrica, gorevi basitlestirdigi ve daha dogru ve gilivenilir sonuglar
sagladig1 i¢in pazardaki tam otomatik cihazlara yonelik talepte artis goriilmektedir. 2018 itibar1
ile 69,6 milyar dolarlik IVD pazar pay1 dagilimi agsagidaki gibidir.
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Global pazardaki bu biiyiik oyuncular, molekiiler alaninda Tiirkiye’de de pastadan en biiylik
pay1 almaktadirlar. Thrager bu alanda yurt iginde “IVD Market” verilerine gore %8’lik bir pay
almaktadir. Yurt i¢i molekiiler pazarin lideri Roche ve Qiagen markalaridir, onlar1 Abbott
izlemektedir. [IVD Market]

Diger Turkiye IVD Pazari
5%

/

Bosphore
11%

Thragc1 bu alanda pazar payimi artirabilmek i¢in otomotize sistemlerinde yeni nesil makinelere
ihtiya¢ duymaktadir. Oniimiizdeki yillarda yatirimlarini bu alana da yapmayi planlamaktadr.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihragcinin net
satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagihim hakkinda bilgi:

Hasilat (TL) 31.12.2016 % 31.12.2017 % 31.12.2018 %
Medikal 12.464.369 39,2 17.288.622 45,0 20.472.876 100
Hayvan Saglig1 19.320.222 60,8 21.098.983 55,0 0 0
Toplam 31.784.591 100 38.387.605 100 20.472.876 0
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Thragcinin satis gelirlerinin cografi dagilimi bulunmamaktadir.

2016 2017 2018

Medikal Satis Adetleri | Miktar De%lslm Miktar Degisim Miktar Degisim

Yo % %
Mikrobiyoloji
Petride Besiyer 2.943.061 4% 6.038.177| 105% |6.370.401 6%
Mikobakteri Tam 159542 | 206 | 274489 | 72% | 349.645 | 27%
Urtinleri
Tiipte ve Sisede Besiyeri | 200.372 | -15% 360.278 80% 338.916 -6%
Hizli Testler 13.235 -47% 24.435 85% 6.290 -714%
Ureaz Testi 43.284 -6% 55.981 29% 65.921 18%
Swap 18.110 a.d 92.239 409% | 296.897 | 222%
Shide 28.036 -3% 37.654 34% 26.161 -31%
Molekiiler
Real Time PCR 67.759 59% 66.346 -2% 08.048 48%
Izolosyon Kiti 70.631 52% 73.777 4% 98.805 34%

Medikal boliimiin, satisin1 gerceklestirdigi {irtinlerin tiir bazinda adetsel dagilimini gosteren
tablo yukarida sunulmaktadir.

7.3. Madde 6.1.1 ve 6.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:
Thragcinin faaliyetlerini nemli derecede etkileyebilecek hususlar;
e Ihale usiillerinde yapilacak degisiklikler,
Medikal boliimiinde satislarin 6nemli bir kismi1 devlet hastanelerine ihale yontemi ile
yapilmaktadir. Kamu ihale yénetmeliginde yapilabilecek plansiz bir degisim Thragcinin
yeni ihale sartnamesine uyum saglayip saglayamama riskini barindirmaktadir.
e Ekonomik krizin miisterileri 6n goriilenden fazla etkilemesi.
Ekonomik krizin derinlesmesi, miisterilerin dngoriilenden fazla etkilenmesi Ihragcinin
sats ve karlilik hedeflerini olumsuz etkileyebilir.

7.4. Thrageinn ticari faaliyetleri ve karlihgi acisindan énemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihraccimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:
Thragc1 iiretimde kullandigi 6nemli hammaddeler igin tedarikgileri ile yillik anlasmalar
imzalamaktadir. Ancak bu anlagmalar her iki tarafi da baglayici nitelikte degil, daha ¢ok
projeksiyon ve liretim plani olusturabilmek i¢in yapilan anlagmalar olup, tedarikgilerle ihragci
arasinda olusabilecek herhangi bir olumsuzluk durumunda tedarik¢i degisimine gidilerek
iiretim stire¢leri devam ettirilebilir.

7.5. Thragcinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig aciklamalarin dayanagi:
Kaynak: Espicom

Kaynak: Eurostat

Kaynak: TUIK

Kaynak: TTGV

Kaynak: RTA Laboratuvarlar
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Kaynak: I\VVDmarket
Kaynak: Allied Market
Kaynak: OECD

7.6. Personelin ihragciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli 6lciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Thragey, faaliyetlerinde 6nemli bir yer tutan hayvan sagligindaki “Merial” kanatl agilarinin satis
ve dagitim anlagmasinin 31.12.2017 tarihinde bitmesi ve yenilenmemesi cironun yaklasik %50
oraninda azalmasina neden olmustur. Thragci, hayvan sagliginda “Merial” kanatli asilarmin
satisinin sonlanmasi ile alakali olarak kaybolan ciro ve karliligini telafi edebilmek icin medikal
alandaki iiretim kapasitesini genisletme karar1 almistir.

Diger taraftan yillar itibariyle ihragci edindigi hayvan sagligi misteri portfoyiinii kullanabilmek
icin, bu miisteri portfoyline yonelik {iiriin gelistirme calismalarina baslamistir. Ar-Ge
departmaninin 6nderliginde kanatli sektoriinde kullanilan enzimlerin {iretimi i¢in ¢alismalarini
stirdirmektedir.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thraccimin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihracciyla olan iliskileri ve ihra¢cinin grup icindeki yeri:

Thrager Giiler Yatirim Holding A.S. ve ICG Finansal Damismanlik A.S. biinyesinde yer
almaktadir.

Giiler Yatirnm Holding A.S.

Sirketin faaliyet alani; Yeni sirketler kurabilme, satin alabilme ya da ortakligina katilabilme
konularmi kapsamaktadir. Bu kapsamda Sirket, sinai, ticari, zirai, gida, mali, gayrimenkul,
ingaat, taahhiit, petrol, petrol iiriinleri, telekomiinikasyon ile her tiirlii tasimacilik, otomotiv,
madencilik, enerji tiretim, enerji dagitimi, dogalgaz dagitimi, enerji ve dogalgaz toptan satist
veya turizm sektorii konular ile istigal eden sirketler ile her tiirlii banka, finans kurumu, araci
kurum, sigorta, yatirim ortakligi, factoring ve finansal kiralama ve diger alanlarda faaliyet
gosteren sirketleri bizzat kurabilir. Kurulmus olanlara ortak veya pay sahibi sifat1 ile katilabilir,
idarelerini lstlenebilir. Bu maksatla kurdugu veya istirake uygun gordiigii yerli veya yabanci
sirketlere ayni veya nakdi sermaye koyabilir. Sirket, kendisinde mevcut paylar1 vadeli veya
vadesiz olarak satabilir, devredebilir, bunlar1 bagka paylarla degistirilebilir, rehin edebilir ve
diger ortaklarin paylarini rehin alabilir. Kendi paylarini iktisap edebilir, rehin alabilir. Sirket,
sermaye istiraklerinde bulunabilir. Sirket, kendi veya sermaye yonetimine katildig1 sirketlerin
ve bunlara bagl kurum ve isletmelerin ihtiyaglari i¢in bankalardan, dis kredi miiesseseleri ve
firmalardan teminatl veya teminatsiz kisa, orta veya uzun vadeli krediler alabilir, sermayelerine
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veya yonetimine katildig: sirketlere ve bunlara bagli kurum ve isletmelere miinhasir olmak ve
aracilik yapmamak kaydiyla teminatli veya teminatsiz finansman yardimlarinda bulunabilir.

Ortaklik Yapisi Sermaye Tutar1 (TL) | Sermaye Pay1 (%)
‘ Murat Giiler 10.350.000,82 34,50
ICG Finansal Danismanlik A.S. 3.000.000,00 10,00
Halka Ag¢ik Kisim 16.649.999,18 55,50
TOPLAM 30.000.000,00 100,00
Yonetim Kurulu Gorevi
Murat Giiler Yonetim Kurulu Baskani
Ayse TERZI Yénetim Kurulu Uyesi
Ferat Giiler Yénetim Kurulu Uyesi
Asiye GULER Yénetim Kurulu Uyesi
Hiisnii Cemal YANGOZ | Bagimsiz Y&netim Kurulu Uyesi
Ayse Hiimay YILDIZ Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Finansallar (TL) 31.12.2018
Net Satislar 6.642.821
Faaliyet Kar1 13.273.669
Net Donem Kari 10.100.631
Ozkaynaklar 100.863.994
Toplam Aktifler 185.429.082

ICG Finansal Damismanhk A.S

Sirketin amaci; kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek,
verecegl yatirim kararlar1 dogrultusunda sirket kaynaklarini degerlendirmek, finansal,
pazarlama ve yonetim konularinda danismanlik yapmaktir.

Ad - Soyadi Sermzz_)lf_eL ")l“utarl Serm(z:)}:; Pay1
Giler Yatirnm Holding A.S. 18.000.000 90,00
Murat Giiler 2.000.000 10,00
TOPLAM 20.000.000 100,00
Yonetim Kurulu Gorevi
Murat GULER Yonetim Kurulu Baskani
Ayse TERZI Yonetim Kurulu Uyesi
Ozcan CAN Yonetim Kurulu Uyesi
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Finansallar (TL) 31.12.2018
Net Satiglar 0,00
Faaliyet Kar1 -46.316,33
Net Donem Kari -1.288.999,35
Ozkaynaklar 8.711.000,65
Toplam Aktifler 12.627.014,55

A1 Capital Menkul Degerler A.S.

Sirketin Amaci Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak menkul
kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglar {izerinde birinci ve ikinci el piyasasi kapsamina
giren aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket bu amaci gerceklestirmek icin 6diing para vermeye ve mevduat toplamaya miincer
olmamak iizere asagidaki is ve islemlerin yapabilir.

a- Hisse senedi, tahvil gibi, sermaye piyasasi araglar1 olan menkul kiymetlerin ve diger sermaye
piyasasi araclarinin aracilik amaci ile birinci ve ikinci el piyasada baskasi nam ve hesabina veya
baskas1 hesabina kendi namina yahut kendi nam ve hesabina siirekli alim satimini yapmak.

b-Menkul kiymetler borsalarina iiye olarak borsa islemlerinde bulunmak.

c-Bankalar ve menkul kiymetler yatirim ortakliklar1 hari¢ mali konularda faaliyet gdsteren
mevcut veya kurulacak anonim ortakliklarla ilgili mevzuatin belirledigi sinirlar dahilinde istirak
etmek. Yatirim fonu kurulusuna istirak etmek.

d-Menkul kiymetler diger kiymetli evrak yatinm ve finansman gibi konularda danigsmanlik
hizmetleri yapmak.

e-Sermaye piyasasi kurulundan izin almak sart1 ile menkul kiymetler ve diger evraka iliskin
anapara, faiz, temettii ve benzeri gelirlerin tahsili 6denmesi ve opsiyon haklarinin kullanilmasi
hizmetlerini vermek.

f- Hisse senetlerinden dogan oy haklarinin yazili direktiflerine uygun olarak senet sahipleri
adina kullanmak.

g-Sermaye Piyasasi Kurulundan izin almak sartiyla:
1-Sermaye Piyasas1 araglarinin ihracina veya halka arz yoluyla satigina aracilik.

2-Daha Once ihrag edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik.
3-Menkul kiymetlerin geri alim veya satim taahhiidii ile alim satim1 ( Repo — Ters Repo, Bono
Piyasasi islemlerini yapmak )

4-Yatirim danismanlik faaliyetlerinde bulunmak.
5-Portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak.

6-Mevzuatin izin verdigi Olciiler ¢ercevesinde yurtigi ve yurtdisi piyasalarda Kaldiragh alim-
satim iglemleri faaliyetlerinde bulunmak
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7-2499 sayil1 Sermaye Piyasast Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak her tiirlii
isleri yapmak.

Sirket yukaridaki faaliyetlerin gerektirdigi asagidaki isleri de yapabilir.

a-Ticaret amac1 olmamak ve aracilik islerinin gerektirdigi miktar1 agmamak kaydi ile aracilik
faaliyetlerini yliriitmek i¢in taginir veya tasinmaz mallar edinmek veya kiralamak, gerektiginde
bunlar1 satmak veya kiraya vermek.

b-Mevzuat ¢ergevesinde basin, radyo, televizyon ve diger yolardan yararlanarak sirketin
faaliyetlerini tanitici ilan ve reklamlar yapmak.

c-Amag ve konusu ile ilgili olarak hak ve alacaklarinin veya yiikiimliiliik ve bor¢larinin temini
tahsili ve 6denmesi i¢in 0diing para vermeye ve mevduat toplamaya miincer olamamak sartryla
ipotek rehin ve diger teminatlar karsiliginda veya teminatsiz 6diing ayni teminat ve sahsi
teminat almak veya vermek, bunlarla ilgili olarak tapuda vergi dairelerinde ve benzeri kamu ve
6zel kurulusglar nezdinde tescil terkin ve diger biitiin islemleri yapabilmek. Yukarida gosterilen
konulardan bagka sirket i¢in faydali ve liizumlu goriilebilecek diger isler bu ana sézlesmenin
sirketin amac ve konusu baslikli maddesi Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve
ilgili mevzuat dairesinde degistirilmek sureti ile yapilabilir.

Ortakhik Yapisi Sermaye Tutar1 (TL) | Sermaye Pay1 (%)

Giiler Yatirim Holding A.S. 11.000.000 4400
Fatma Karagdzlii 750.000 3,00
ICG Finansal Danismanlik A.S. 2.500.000 10,00
RTA Laboratuvarlar1 A.S. 10.750.000 43,00

TOPLAM 25.000.000 100,00
Yonetim Kurulu Gorevi
Murat GULER Yonetim Kurulu Bagkani
Ayse TERZI Yonetim Kurulu Uyesi
Ferat GULER Yénetim Kurulu Uyesi
Alper OZKINI Yonetim Kurulu Uyesi
Fatma KARAGOZLU Yonetim Kurulu Uyesi
Finansallar (TL) 31.12.2018
Net Satiglar 1.171.886.568
Faaliyet Kar1 14.669.461
Net Donem Kari 13.137.782
Ozkaynaklar 49.042.556
Toplam Aktifler 125.853.347
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9. MADDi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

9.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraccinin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu
karar1 uyarinca ihracci tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara

iliskin bilgi:

Thragcinin finansal tablo donemleri itibariyle maddi duran varliklari asagida gosterilmistir.
Birikmis Amortismanlar 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018
Avrazi ve Arsalar 0 0 0
Binalar 524.849 490.976 422.294
Tesis, Makine ve Cihazlar 2.484.579 2.168.038 3.135.451
Tasitlar 95.712 157.263 191.524
Demirbaglar 2.656.741 2.256.093 1.856.477
Ozel Maliyetler 4.491 825 0
Yapilmakta Olan Yatirimlar 0 0 0
Toplam 5.766.372 5.073.195 5.605.746
Net Defter Degeri 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018
Arazi ve Arsalar 5.255.000 4.950.000 4.950.000
Binalar 2.645.000 2.469.697 2.530.556
Tesis, Makine ve Cihazlar 2.043.112 799.845 2.353.157
Tagitlar 550.284 237.923 530.022
Demirbaglar 595.466 922.349 1.251.925
Ozel Maliyetler 6.509 10.175 0
Yapilmakta Olan Yatirimlar 71.285 91.588 0
Toplam 11.166.656 9.481.577 11.615.660
Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler:
Thrager mikrobiyoloji boliimii kapasite artirrmini  gerceklestirebilmek igin  6niimiizdeki
donemde tesis makine cihaz yatirimlariba baglamistir. Bu baglamda;

Tam Otomatik Dolum ve Paketleme Makinesi :

6.000 adet/saat kapasitesi ile Hepa filtreli ve A smifi kapali sistemde dolum yapabilen ve
doldurulan petrileri el degmeden line iizerinde paketleyebilen bir makine siparisi verilmistir.
Degeri 300.000 USD civarindadir.

Agar Sterilizatorleri:

Yeni iiretim hattina eklenecek olan dolum makinesini beslemek i¢in 4001t’lik agar sterilizatorii
siparigi verilmistir. 25.000 USD civarinda tamamlanmasi beklenmektedir. Siparis sonrasi
satistan gelecek talebe bagh olarak ileriki donemlerde 2 adet ekstra agar sterilizatorii siparisi
planlanmaktadir.

Klima Santrali ve Buhar Jeneratorii:

Temiz alan gerekliliklerini (nem, sicaklik ve basing) saglamak i¢in bu alani besleyecek havay1
sartlandiracak bir klima santrali, iirlinlerin hazirlanacagi sterilizatdrlere ve Su Sisteminin
Sanitasyonunda kullanilacak esanjore sicak su saglamak iizere Buhar Jeneratorii tedarigine
gidilmistir.
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Deionize Su Sistemi:

fhragcinin fabrikasinda kullanmis oldugu Deionize Su Sistemi firmanin kurulusunda tesis
edilmis, teknolojik gelisimlerin gerisinde kalmus, tek yonlii, duragan bir sistemdi. Bunun, hatta
suyun duragan kalmasina ve {iretilen {iriinlerin hammaddesi olarak kullanilan suyun
kontaminasyon kaynagi olusturmasina sebep oldugu ongoriilmiistiir.

GMP’ye uygun olarak Avrupa ve Amerikan farmakopisinin belirtmis oldugu uluslararasi
spesifikasyonlara uygun Deionize Su saglayabilecek, siirekli hareket halinde loop hattindan
olusan, teknolojik bir Su Sistemi kurulumunun gerekliligi tespit edilmistir. Bu sekilde lag,
Kozmetik, Gida, Saglik sektoriinde kullanilan yurtdigindan tedarik edilen ve pazarin biiyiik
boliimiinii olusturan ithal hazir petrilerle ve tani iirlinleriyle rekabet etme sans1 yakalanacaktir.
Kurulan Su Sistemi uluslararasi gerekliliklere gore Kalifikasyonu yapildiktan sonra kullanima
aliacaktir. Sistemde hareketli suyun isinmasimi Onlemek i¢in sogutma esanjorii, belirli
donemlerde sanitasyon yapabilmek i¢in 1sitma esanjorii de mevcuttur. Sistemin maliyetinin
750.000 TL dolayinda olmas1 beklenmektedir.

Kompresor:

fhragcinin tesisinde kullanmis oldugu kompresorlerin yagh tip vidali kompresorler olmast,
kazan igerisinde olusan pas ve yagli havadan temiz alanda kontaminasyon olusumuna, mevcut
yiiksek nem miktar1 da iirlin bozulmalarina neden olabildigi tespit edilmistir.

Bu sebeple tamamen yagsiz ve kuru hava tedarigi saglayacak, yagsiz calisan bir hava
kompresorii ve gerekli kurutmanin saglikli saglanabilmesi i¢in kimyasal bir hava kurutucu
tedarik edilmistir. Kompresor’iin firmaya olan maliyeti 20.000 EUR civarindadir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara liskin
Bilgiler:
Yoktur.

9.2. Thraceimin maddi duran varhklarmm kullammm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.3. Maddi duran varlhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar:
hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.4. Maddi duran varhiklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger
ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Thragei, 05.11.2018 tarihi itibariyle bazi gayrimenkulleri igin deger tespiti yaptirmistir. Bu
amagla SPK tarafindan gayrimenkul degerleme yetkisi verilen Lotus Gayrimenkul Degerleme
ve Danismanlik A.S. ile anlagilmis, ve neticesinde Degerleme Sirketi tarafindan dort farkli
adresteki gayrimenkul i¢in dort ayr1 degerleme raporu diizenlenmistir. Bu raporlar neticesinde
Ihragcinin aktifinde bulunan gayrimenkullerin yeni degerleri su sekilde gergeklesmistir.
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Degerleme Oncesi Degerleme

Gayrimenkuliin Adresi Degeri Sonrasi Deger
TL TL

Iniinii Mah. G.P.0.S.B. Cumhuriyet Cad. No:1 (4053 ada 1
parsel) Gebze KOCAELI 4.750.000 7.900.000
Serifali Mah. Soylesi sok No:17 Umraniye Istanbul 4.000.000 4.000.000
M.1.O.S.B 4. Cad. 17. Sk. (119 ada 1. Parsel)
Dilovasi/KOCAELi 3.000.000 7.000.000
Tirkgiicti O.S.B. Mahallesi, Yilmaz Alpaslan Caddesi, No:
36/7 (200 ada, 4 nolu parsel) 6.750.000 7.600.000
Corlu/ TEKIRDAG
TOPLAM 18.500.000 26.500.000

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDiRMELER
10.1. Thraccmnn bor¢luluk durumu

10.1.1 fhrageinn ihrace bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo donemleri
itibariyle finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler
ve bu degisikliklerin nedenleri:

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bilango (TL) Konsolide Konsolide
31.12.2018 31.12.2017

Donen Varhklar 32.864.428 40.847.239 37.436.378
- Nakit ve Nakit Benzerleri 6.140.988 15.123.565 13.790.295
- Finansal Yatirimlar 51.376 1.696.888 1.734.719
- Ticari Alacaklar 8.373.266 14.421.139 9.836.591
- Diger Alacaklar 10.858.132 453.123 20.271
- Stoklar 3.870.859 6.724.095 9.122.641
- Pesin Odenmis Giderler 868.433 214.684 632.353
- Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 220.814 995.375 792.252
- Diger Donen Varliklar 2.480.560 1.218.370 1.507.256
Duran Varliklar 33.187.741 22.244.283 23.456.606
- Yatirim Amagl Gayrimenkuller 18.600.000 10.561.787 10.749.515
- Maddi Duran Varliklar 11.166.656 9.481.577 11.615.660
- Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.717.613 2.041.495 1.083.721
- Pesin Odenmis Giderler 0 661 2.220
- Ertelenmis Vergi Varligi 1.701.022 153.913 0
- Diger Alacaklar 2.450 4.850 5.490
TOPLAM VARLIKLAR 66.052.169 63.091.522 60.892.984
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 8.660.485 8.263.665 9.278.205
- Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 636.553 1.377.862 1.114.236
- Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vad. Kisimlari 0 108.470 209.276
- Ticari Borglar 7.295.299 4.861.978 5.902.367
- Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 349.198 166.469 203.340
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- Diger Borglar 167.348 82.726 439.016
- Ertelenmis Gelirler 64.393 297.295 217.790
- Doénem Kar1 Vergi Yikiimliligi 0 1.339.860 1.140.142
- Kisa Vadeli Karsiliklar 147.694 29.005 52.038
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 329.745 577.823 1.412.026
- Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 0 0 145292
- Uzun Vadeli Karsiliklar 329.745 577.823 482.699
- Ertelenmis Vergi Yikimliligi 0 - 784.035
OZKAYNAKLAR 57.061.939 54.250.034 50.202.753
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 57.912.428 54.170.899 49.922.177
- Odenmis Sermaye 23.600.000 23.600.000 5.900.000
- Geri Alinmis Paylar 0 0 -93.800
Paylara Iligkin Primler/iskontolar 0 0 12.126.950
- Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.399.707 967.231 967.231
- Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 24.184.148 20.493.569 21.846.939
- Doénem Net Kari/Zarar1 601.211 4.157.643 4.087.698
Kontrol giicii Olmayan Paylar -850.489 79.135 280576
TOPLAM OZKAYNAKLAR 57.061.939 54.250.034 50.202.753
TOPLAM KAYNAKLAR 66.052.169 63.091.522 60.892.984

Thrageinin aktif biiyiikliigii yillar itibariyle istikrali bir bilyiime icerisinde olup, 2016 yilindaki
60,9 milyon TL’den 2017 yilinda yillik %3,6 ile 63.1 milyon TL, 2018 y1l1 sonunda ise yillik
%4,7 biiyiime ile 66,1 milyon TL’lik biiyiikliige ulasmistir. Thraccinin aktiflerindeki artis
0zkaynak biiylimesinden kaynaklanmaktadir.

Ozkaynaklarin toplam aktife oran1 2016-2018 yillar1 arasinda sirasiyla %82.,4, %86,0 ve % 86,4
olarak gergeklesmistir. Duran varliklarin aktif igerisindeki pay1 ise 2016 yilinda % 38,5 iken,
2017 yili sonunda %35,3 olarak gerceklesmistir. 2018 yilinda duran varliklara yaptirilan
yeniden degerleme raporlari sonrasinda duran varliklarin toplam aktif i¢erisindeki pay1 %50,2
seviyesine ulagsmustir.

Thrage1 6zkaynaklar ile finansman ydntemini benimsemektedir. 2018 yili itibariyle ticari
borglarin toplam borglara orani %81 seviyesinde gerceklesmistir. Konsolide tablolarda goziiken
finansal borglarin tamami bagl ortaklik Sacem Hayat Teknolojileri A.S.’nin kullandig1 banka
kredilerinden olusmaktadir. Sacem’in kullandig1 kredilerin biiyiik kismi net isletme sermayesi
thtiyacini fonlamak i¢in kullanilan kisa vadeli kredilerden olugmaktadir.

Kimya, biyoloji, molekiiler biyoloji, biyoteknoloji, gida, ilag ve saglik sektorlerine {iirlin ve
hizmet tedarigi saglayan Sacem Hayat Teknolojileri A.S.’ye, sirketimiz RTA 29.08.2014
tarthinde 2.150.000 TL’lik yatirimla %53,3 oraninda istirak etmistir. Sacem’e istirak edilen
2014 yilindan bu yana Sacem’in bir tiirlii istenen performansi gésterememis olmasi ve siirekli
zarar eden yapisi nedeniyle, Sirketi’'miz 2019 yili itibariyle Sacem’deki ortakliktan ayrilma
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karar1 almistir. Bu kapsamda 08.04.2019 tarihinde gergeklestirilen olagan Genel Kurul’da
Sacem Hayat Teknolojileri A.S.’nin bozulan mali yapis1 hakkinda Genel Kurul’a bilgi
verilmistir. Sacem Hayat Teknolojileri A.S.’nin mali yapisinin bozulmus olmasi ve Sirket Mali
tablolar1 lizerinde olumsuz etkisinin bulunmasi nedeni ile tli¢iincii sahislara devri hususu Genel
Kurul’un onayina sunulmus ve oy birligi ile kabul edilmistir. Bu karar neticesinde 16.04.2019
tarihi itibariyle Sacem Hayat Teknolojileri A.S.'de sahip oldugumuz sirket sermayesinin
%53,32'sine karsilik gelen 1.333.000 TL nominal degerli paylarinin tamaminin 100.000 TL
bedelle s6z konusu istirakin ortaklarindan Emrah Kili¢'a satilmasina karar verilmistir.

RASYOLAR ‘ 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Cari Oran
) 3,79 4,94 4,03
(Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)
Likitide Oran (Dénen Varliklar — Diger Alacaklar —
Stoklar — Pesin Odenmis Giderler — Cari Dénem
Vergisiyle Ilgili Varliklar — Diger Dénen Varliklar / 1.68 3,78 2,13
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yiktumlilikler 6,35 6,14 4,70
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliilikkler / Toplam 0,14 0,14 0,18
Kaynaklar
Ozsermaye Karlilig1 (Net Kar / Ozkaynaklar) 1,05% 7,66% 8,14%
Alacak Tahsil Siiresi (Ticari Alacaklar / Net
Satislar*365) - Giin 149 137 113
Stok Devir Siiresi (Stoklar / Satislarin Maliyeti
*365) — Giin 80 96 167
Borg¢ Odeme Siiresi (Ticari Borglar / Satislarin
Maliyeti *365) - Giin 152 69 108

Giclii bir nakit yapisina sahip olan Firma’nin cari oran1 2018 yil1 itibariyle 4’{in altina gelmistir.
Firma’nin faaliyetlerinde 6nemli bir yere sahip olan Merial Kanatli agilarinin satisinin 2018 yili
itibariyle bitmis olmasi Firmanin hem cari hem de likidite oraninda gerilemeler yasanmasina
neden olmustur.

Hayvan sagligina yonelik yapilan satislarda alacak siirelerinin daha kisa olusu, Firma’nin nakit
yapisina olumlu yansiyan bir etken durumundayken, tiim satiglarin medikal alana yonelmesinin
ardindan alacak tahsil siirelerinde uzamalar gozlenmistir. Bu durum da Firma’nin cari oran ve
likitide orani rasyolarinin kétiilesmesine neden olmustur.

10.2. Faaliyet sonuclar::
10.2.1. Thraceinin ihrager bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle faaliyet sonug¢larina iliskin bilgi:

Bagimsiz Denetimden Gecmis
Konsolide Konsolide Konsolide ‘

Gelir Tablosu (TL) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 ‘
Hasilat 20.472.876 38.450.168 31.813.194
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Satiglarin Maliyeti (-) 17.574.900 25.630.248 19.998.033
Briit Kar/Zarar 2.897.976 12.819.920 11.815.161
Genel Yonetim Giderleri (-) 3.734.173 4.897.169 5.006.072
Pazarlama Giderleri (-) 3.703.142 3.513.327 3.023.237
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 3.566.523 2.651.848 1.614.650
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5.627.081 1.759.293 1.660.281
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 9.690.453 1.002.622 977.177
Esas Faaliyet Kary/Zarar -12.169.234 2.514.247 2.854.306
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 11.325.725 512.071 309.330
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 3.934.876 168.829 482.373
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarari -4.778.385 2.857.489 2.681.263
Finansman Gelirleri 3.316.133 2.086.907 2.731.779
Finansman Giderleri (-) 765.032 586.022 854261
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarar -2.227.284 4.358.374 4.558.781
Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 1.896.522 -402.172 -1.003.824
Dénem Kary/Zarar -330.762 3.956.202 3.554.957
Donem Kar Zarar Dagilim

Kontrol Giicii Olmayan Paylar -931.973 -201.441 -532741
Ana Ortaklik Pay1 601.211 4.157.643 4.087.698

Yine Merial Kanatl as1 satis faaliyetlerinin son bulmasi hem cirolara hem de karliliga olumsuz
etki yaratmistir. 2017 yilinda TL bazinda cirosunu %20,7 oraninda artiran Firma 31.8 milyon
TL’lik hasilattan 38,5 milyon TL’lik hasilata ulagmistir. 2018 yilinda Kanath as1 satis
faaliyetlerinin son bulmasi sebebiyle Firma’nin cirosu %46,8 oraninda azalig géstermis ve 20,5
milyon TL diizeyine gerilemistir.

2018 yilinda Firma istiraki olan Sacem Hayat Teknolojileri A.S.’deki stoklarina yeniden
degerleme yaptirmis, miyadi ve teknolojik Omrii dolan stoklar i¢in stok deger karsiligi
ayrilmistir.

Cirodaki bu azalis karlilik rakamlarina da yansimistir. Sirket’in briit karlilig1 2016 yilinda 11,8
milyon TL, 2017 yilinda 12,8 milyon TL gerceklesmisken, 2018 yilinda 2,9 milyon TL
diizeyine gerilemistir. Esas faaliyet kar1 2016 yilinda 2,8 milyon TL, 2017 yilinda 2,5 milyon
TL iken, 2018 yilinda Sirket 12,2 milyon TL esas faaliyet zarar1 elde etmistir.

Firma elindeki nakit ve art1 net doviz pozisyonu sebebiyle elde ettigi karlarla 2018 yilin1 kar ile
kapatmay1 basarmistir. Sirket’in kar rakami; 2016 yilinda 4,1 milyon TL, 2017 yilinda 4,2
milyon TL ve 2018 yil1 sonunda da 601 bin TL olarak gerceklesmistir.

10.2.2. Finansal durum ve faaliyet sonug¢larina iliskin diger (6nemli) hususlar:
Yoktur.
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10.2.3. Thragcinin, ihrager bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede
etkilemis veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar
hakkinda bilgiler:

Tedarikci Riski

Thragcinin faaliyetlerini etkileyen olaganiistii en énemli etmen tedarikgi riskidir. 2017 yilinda
Merial Kanatli asilarinin satis dagitimi ile ilgili olan sdzlesmenin yenilenmemesi cirolarda
Oonemli bir diislise sebep olmustur. 2017 yil1 6ncesi Sanofi kurulusu olan Merial’in 2017 yilinin
ikinci yarisinda Boehringer Ingelheim’a satilmasinin ardindan RTA ile olan satis ve dagitim
anlagmasinin yenilenmemesine karar verilmistir. Ciro’da yaklasik %50’lik bir pay alan kanatli
as1 faaliyetlerinin son bulmasi cironun 2018 yilinda bir 6nceki yila oranla %46,8 diismesine
neden olmustur.

Medikal Boliim Kamu Ihaleleri

Medikal boliimde herhangi bir risk faktorii gerceklesmemistir. Ancak Medikal boliimde
satiglarin agirlikli bir boliimii devlet hastanelerine yapilmaktadir. Devlet hastanelerine yapilan
satiglar daha dnceden belirlenmis Kamu Thale Yonetmeligi’ne gore yapilmaktadir. Kamu Thale
Yénetmeligi’nde yapilabilecek plansiz bir degisim Ihragcinin yeni ihale sartnamesine uyum
saglayip saglayamama riskini barindirmaktadir. Bu durum ihragcinin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Isletme sermayesi beyan:

Thrager net isletme sermayesini (Dénen Varliklar-Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar) olarak
hesaplamaktadir. Thragcinm en énemli fon kaynaklari; 6zkaynaklari ve faaliyet sonucu elde
edilen karlaridir. 31.12.2018 tarihi itibariyle ihragcinin dénen varlik toplami 32.864.428 TL ve
kisa vadeli ylikiimliiliikleri toplam1 8.660.485 TL olup, isletme sermayesi fazlas1 24.203.943
TL dir.

Finansal Kalemler (TL) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Donen Varliklar 32.864.428 40.847.239 37.436.378
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 8.660.485 8.263.665 9.278.205
Net isletme Sermayesi 24.203.943 32.583.574 28.158.173

Thragei, 18.04.2019 tarihi itibariyle diisen karliligini yiikseltmek amaciyla A-1 Capital Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin %43°liikk paymni 19.172.819,36 TL bedel ile satin almistir. Diger
taraftan ciro ve karliligin1 artirabilmek adina medikal iiretim kapasitesini artirma karar1 alan
firma, yatirim kararlar1 dogrultusunda makine ve techizat sipariglerini vermistir.

Bugiin gelinen durum itibariyle sirketin isletme sermayesi fazlasi kalmamis aksine isletme
sermayesi ihtiyaci olan bir Firma haline gelmistir. Thragcinin isbu sermaye artirimu ile birlikte
elde edecegi 23,6 milyon TL’lik kaynagin bir kismu ile isletme sermayesi a¢iginin kapatilmasi
planlanmaktadir.
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12. EGILIM BILGILERI

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

fhrage1 2018 itibariyle gelirinin hemen hepsini medikal boliim faaliyetlerinde iirettigi
iiriinlerden elde etmektedir. Thragc1’nin iirettigi {iriinlerin dnemli bir kism1 miyad acisindan 2-4
ay gibi kisa siireli iirlinler olup stoklamasi miimkiin olmayan iiriinlerden olugmaktadir.
Ihragcinin iiretimde kullandig1 {ic ana girdi bulunmaktadir; bunlar plastik steril “Petri”,
kimyasal olarak “Dehidre”, ve yine bir suplement olarak “Koyun Kani1”dir. Koyun kani miyadi
15-30 giin arasinda degisen bir suplementtir. Tiirkiye’de defibrine sekilde iiretimi mevcut
degildir. Genelde Ingiltere, Iskogya ve ABD gibi iilkelerden ithal edilmektedir. Miyadi
sebebiyle 2 hafta siklikla ithalat gerceklesmekte ve bu sebeple stok tutulamamaktadir. ithal bir
tiriin oldugu i¢in kur riski barindirmaktadir.

Dehidre miyad olarak 5 yila kadar uzamaktadir. Dehidrenin de heniiz Tiirkiye’de iiretimi
yapilamamaktadir. En fazla stok Dehidrede yapilmaktadir. Uriinlerin tamami ithal olup
Tiirkiye’deki distriibiitor firmalar ile ¢aligtimaktadir. Uriinlerin birim fiyat: déviz cinsinden
belirlendigi i¢in burada da kur riski bulunmaktadir.

Plastik yurt iginde iiretilse de ana girdisi her daim ithalata dayali bir iirlindiir. Petrilerin
sterilizasyonu da yine Tiirkiye’de Cerkezkdy’de gergeklestirilmekte ve fiyatlandirma doviz
cinsinden yapilmaktadir. Hem plastik hem de dovizdeki dalgalanmalar plastik maliyetlerini
dogrudan etkilemektedir.

Buna gore 2018 yil1 bag1 ve sonu itibariyle hammaddelerin birim fiyatlarindaki degisim orani
asagidaki tabloda verilmistir. Dovizde yasanan dalgelanmalar sebebiyle hammadde
maliyetlerinde iirlin bazinda artislar gosterilmistir.

2017 vs 2018 Degisim %
Petri 81%
Kan 32%
Dehidre 41%

12.2. Thraccimin beklentilerini énemli olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5. béliimiinde ortakliga ve i¢inde bulundugu sektore iliskin riskler ile ilgili
boliimde belirtilen dogabilecek olasi riskler disinda, ortaklik faaliyetlerini 6nemli Slglide
etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yiikiimliiliikler veya olaylar yoktur.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
Yoktur.

14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
14.1. Thraccinin genel organizasyon semasi:
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—

14.2. idari yapn:
14.2.1. Ihraceinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Adi Sovad Gérevi Son 5 Yilda ihraccida Gorev Siiresi / Kalan
y Ustlendigi Gorevler Gorev Siiresi
Murat Giiler Yonetim Kurulu Bagkani - 3Yil/2Yil10 Ay
Asiye Giiler (*) Yénetim Kurulu Uyesi - 3Y1l/2Yi10 Ay
Ayse Terzi Yénetim Kurulu Uyesi - 3Y1l/2Y110 Ay

Tuncay Yildiran

Bagimsiz Yonetim
Kurulu Uyesi

3Y1l/2Yi10 Ay

Abubekir Dogan

Bagimsiz Yonetim
Kurulu Uyesi

3Y1l/2 Y1l 10 Ay

Yénetim kurulu iiyeleri hragcinin 08.04.2019 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 3

yilligina secilmistir.

(*) Ihraccimin 24.04.2019 tarihli KAP bildirimi ile istifa eden yonetim kurulu iiyesi Tamer
Akbal yerine ilk genel kurulda onaylanmak iizere Asiye Giiler atanmigstir.

Yonetim kurulu iiyelerinin ihracci disinda yiiriittiikleri gorevler:

Menkul Deg.A.S

Gorevine Sermaye Pay1
Ad1 Soyadi Sirket Unvam Gorevi Devam Edip ye bay
ee (%)
Etmedigi
Murat Giiler Al Capital Yatirim Yonetim Kurulu Devam Etmekte | 0,00

Bagkani
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Murat Giiler Gililer Yatirim Holding Yonetim Kurulu Devam Etmekte | %34,50
AS Baskani

Murat Giiler Icg Finansal Danismanlik | Yonetim Kurulu Devam Etmekte | %10
A.S. Baskani

Ayse Terzi Al Capital Yatirim Yonetim Kurulu Uyesi | Devam Etmekte | 0,00
Menkul Deg.A.S

Ayse Terzi Giler Yatirim Holding Yonetim Kurulu Uyesi | Devam Etmekte | 0,00
A.S

Ayse Terzi Icg Finansal Danismanlik | Yénetim Kurulu Uyesi | Devam Etmekte | 0,00
AS.

Asiye Giiler Al Capital Yatirim Yonetim Kurulu Uyesi | Devam Etmekte | 0,00
Menkul Deg.A.S

Asiye Giiler Giler Yatirim Holding Yonetim Kurulu Uyesi | Devam Etmekte | 0,00
A.S

Tuncay Yildiran | Forseti Danismanlik A.S. | Yonetim Kurulu Devam Etmekte | 100

Baskani

Asiye Giiler Giiler Yatirim Holding Yonetim Kurulu Uyesi | Devam Etmekte | 0,00

AS

Al Capital Menkul Degerler A.S., Thragci’nim istiraki durumundadir.

14.2.2. Yonetimde so6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

i Sermaye Pay1
Yilda Th Yy Yy
Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda [hrageida
Ustlendigi Gorevler (TL) (%)
Giiven Akat Finans Miidiirii Finans Midiirii - -
Serife Yildiz Fabrika Miidiirii Fabrika Miidiirti - -
S.Or¢un Kalkan Ar-Ge Miidiirii Ar-Ge Miidiirii - -

14.2.3. Thragci son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihraccinin kurucular: hakkinda bilgi:
Yoktur.

14.2.4. Thragcimin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel
ile ihragcr son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

Yénetim Kurulu Baskan1 Murat Giiler ile Yonetim Kurulu Uyesi Asiye Giiler evlidir.

14.3. Thraceinin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanlk deneyimleri hakkinda bilgi:

Sirkette Bulundugu | is Tecriibesi | Tabhsil
Adi, Soyad: Unvam Siire (Ay) (Y1) Durumu
Murat Giiler Yo6netim Kurulu Baskani 10 20 Universite
Ayse Terzi Yonetim Kurulu Uyesi 10 21 Universite
Asiye Giiler Yonetim Kurulu Uyesi 3 Serbest Lise
meslek
Tuncay Yildiran Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 10 25 Universite
Abubekir Dogan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 10 31 Universite

59



Murat GULER

01.02.1971 tarihinde Istanbul’da dogmustur. Uludag Universitesi Miihendislik Fakiiltesi
Elektronik Miihendisligi boliimiinden mezun olmustur. 1990-1996 yillar1 arast Giilmer
Elektronik Sanayi ve Dis Tic. Ltd. Sti.’nde kurucu ortak olarak gérev yapmaistir. 1995 Agustos
ve 2011 Kasim tarihleri arasinda sirasiyla Ar1 Menkul Degerler A.S., Tacirler Menkul Degerler
A.S. ve Baskent Menkul Degerler A.S.’nde Hisse Senetleri Piyasasi Uye Temsilciligi
gorevlerinde bulunmustur. Eski iinvan1 Bagkent Yatirim Ortakligi A.S. olan Giiler Yatirim
Holding A.S.’nin kurucu ortagi ve Yonetim Kurulu Baskani, A1 Capital’in yonetim kurulu
baskanidir.

Ayse TERZI

25.08.1968 tarihinde Antakya’da dogmustur. Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden
mezun olmustur. 1994 yilinda Bagkent Menkul Degerler A.S.’de Hukuk Miisaviri olarak goreve
baslamis olup, 2008-2011 yillar1 arasinda bu kurumda Yonetim Kurulu iiyeligi gorevinde
bulunmustur. Yaklasik 19 yildir Sermaye Piyasalarini igerisinde bulunmasi nedeni ile Istanbul
Ticaret Mahkemelerinde bilirkisi olarak gorev yapmaktadir. 2006 yilinin Subat ayindan
itibaren, Baskent Menkul Kiymetler Yatirrm Ortaklig1 A.S.’nin Yénetim Kurulu Uyeligi ve
Genel Miidiirliikk gorevlerini tstlenmistir. 2011 yilinin Agustos ayinda ticari unvant Giiler
Yatirim Holding A.S. olarak degistirilen sirkette Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir olarak
gorevlerine devam etmektedir. Ayn1 zamanda A1 Capital’de yonetim kurulu iiyesidir.

Asiye GULER
1976 Rize dogumlu olup, evli ve ii¢ ¢ocuk annesidir. Cesitli sosyal yardim derneklerinde aktif
gdrev yiirlitmektedir. Ihragcr’da ydnetim kurulu iiyeligine devam etmektedir.

Tuncay YILDIRAN

1970 yilinda Samsun'da dogan Tuncay YILDIRAN yiiksek lisans egitimi Ankara Siyasal
Bilgiler Fakiiltesi Isletme Boliimii'nde tamamlamis, daha sonra aym Universitede Isletme
Yiiksek Lisans derecesi almistir. 2006 yilinda Wharton School'da ABD finans hukuk ve igletme
yonetimi konularinda ydnetici 6zel sertifika egitimi almistir. Is hayatia 1994 yilinda Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nda baslamis, Subat 2013 tarihine kadar SPKr'nun farkli departmanlarinda
teknik ve idari gorevler iistlenmistir. Aralik 2007 - Subat 2013 yillar1 arasinda daire baskanligi
gorevini tistlendigi SPKr'nu bir ¢ok ulusal ve uluslararasi organizasyonda temsil etmistir. Subat
2013 tarihinde SPKr'ndaki gorevinden ayrilarak, bu tarihten Mayis 2016 tarihine kadar Istanbul
Takas ve Saklama Bankas1 A..S. takas ve operasyondan sorumlu grup baskanligini iistlenmistir.
Halen finansal hukuk, kisisel verilerin korunmasi, finansal iiriin ve piyasalar konusunda
danmigsmanlik hizmeti veren Tuncay YILDIRAN Forseti Danismanlik A.S.'nin kurucu ortagi ve
yonetim kurulu bagkan yardimcisidir.

Abubekir DOGAN

1957 Mus/Malazgirt'te dogdu.1975 yilinda o zamanki adiyla Istanbul Devlet Miihendislik ve
Mimarlik Akademisi ve daha sonraki Y1ldiz Universitesi Geodeji ve Fotogrametri Miihendisligi
béliimiine girdi. Uzun yillar tekstil sektoriinde ihracat miidiirliigii yapt1. 2005 yilinda Nil Orme
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A.S. Corlu fabrikasinda fabrika miidiirliigiine atand1. 2007'de Istanbul'a déniip gesitli firmalarda
iist diizey yoneticilik gorevlerinde bulundu. 2010 yilinda ¢ok uluslu Raintrade Petrokimya A.S.
firmasinda kurucu ticaret miidiirii ve genel miidiir vekili olarak c¢alisti. 2015 yilinda emekliye
ayrildi. Evli ve 5 ¢ocuk babasidir

14.4. Yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari1 ve bu yonetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiginin halen devam edip etmedigine dair

bilgi:

Ad1 Soyadi Sirket Unvani Gorevi G];);ieglgfllll)ee(l\;g;n lS):;rln(a})ZS
Murat Giiler | Al Capital Yatirim Yonetim Kurulu Devam Etmekte -
Menkul Deg.A.S Baskani
Murat Giiler | Giiler Yatirim Holding A.S | Yonetim Kurulu Devam Etmekte %34,50
Baskani
Murat Giiler | ICG Finansal Danismanlik Yonetim Kurulu Devam Etmekte %10
Bagkani
Ayse Terzi Al Capital Yatirim Yonetim Kurulu Devam Etmekte -
Menkul Deg.A.S Uyesi
Ayse Terzi Giiler Yatirim Holding A.S | Yo6netim Kurulu Devam Etmekte -
Uyesi
Ayse Terzi Icg Finansal Danismanlik Yonetim Kurulu Devam Etmekte -
Uyesi
Asiye Giiler | Al Capital Yatirim Yonetim Kurulu Devam Etmekte -
Menkul Deg.A.S Uyesi
Tuncay Forseti Danigmanlik A.S. | Yonetim Kurulu Devam Etmekte %100
Yildiran Baskani
Ayse Terzi i(.)ss.mos Yatirim Holding Yone%r}rllels(iurulu Devem Etmiyor )
Gen Yatirim Holding A.S. .
Ayse Terzi (ICG Finansal Yg ne1:1m 5 ul?il.u Devem Etmiyor -
Danigmanlik A.S.) agkan Vexil
Asiye Giler Giiler Yatirim Holding Y6netim Kurulu Devam Etmekte %4.44
A.S. Uyesi
Asiye Giiler Cosmos Yatirim Holding Y6netim Kurulu Devem Etmiyor i
A.S. Uyesi

14.5. Son 5 yilda, ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacilik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolay1r bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat kanistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarinin kotiiye kullamlmasi, kacakeilik, vergi kacakcihigi veya haksiz mal edinme
suclarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklk isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.
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14.6. Son 5 yilda, ihragcinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular1 ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortakhiin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihragcidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintil bilgi:

Yoktur.

14.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihracci son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihragciya kars1 gorevleri ile sahsi ¢ikarlar arasindaki cikar
catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde so6z sahibi personel ile ihragcci son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya baska Kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. Thraccinin cikardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile
ihragc1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarimin satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
so0z sahibi personelinin; ihragci ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in
soz konusu Kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Yonetim kurulu bagkan ve lyeleri ile {ist diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri
menfaatler finansal tablo donemleri itibariyle asagidaki gibi olusmustur.

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Faydalar 1.067.761 629.665 953.912

15.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
odeyebilmek i¢in ihraccinin veya bagh ortakhklarmmin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:
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31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Kidem tazminati karsiliklari 329.745 577.822 482.699

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI
16.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Ad1 Sovadi Giérevi Sgn 5 Yilda ihrag:c1da Gorev Siiresi / Kalan
oy orev Ustlendigi Gorevler Gorev Siiresi
Murat Giiler Yonetim Kurulu Bagkani - 3Yil/2Yil 10 Ay
Asiye Giiler (*) Yénetim Kurulu Uyesi - 3Y1l/2Y110 Ay
Ayse Terzi Yénetim Kurulu Uyesi - 3Y1l/2Yi10Ay

Bagimsiz Ydnetim

Kurulu Uyesi - 3Y1l/2 Y110 Ay

Tuncay Yildiran

Bagimsiz Yonetim

Abubekir Dogan Kurulu Uyesi

- 3Y1l/2Y110Ay

Yénetim kurulu iiyeleri fhraccinin 08.04.2019 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 3
yilligina secilmistir.

(*) Ihraccimin 24.04.2019 tarihli KAP bildirimi ile istifa eden yonetim kurulu iiyesi Tamer
Akbal yerine ilk genel kurulda onaylanmak iizere Asiye Giiler atanmustir.

16.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihragci ve bagh ortakliklar tarafindan, yonetim
kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde
yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

16.3. Thraccimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyad
ve bu komitelerin gorev tanimlar:

Thragci, Yonetim Kurulu'nun gorev ve sorumluluklarini daha saglikli yerine getirmesi
amactyla, SPK’nin ylriirlikteki mevzuatina uygun olarak, Denetimden Sorumlu Komite,
Kurumsal Yonetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitelerini olusturmustur.

Denetim Komitesi:

Denetim Komitesi; ihracci muhasebe sisteminin, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasinin,
bagimsiz denetiminin isleyisinin ve etkinliginin gézetimini ile her tiirli i¢-dis veya bagimsiz
denetimin yeterli ve seffaf bir sekilde yapilmasi icin gerekli tiim tedbirlerin alinmasindan
sorumludur.

Komite tiyeligine; gorevlerinin gerektirdigi niteliklere sahip olan ve icra fonksiyonu olmayan
bagimsiz yonetim kurulu {iyeleri secilmislerdir.
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isim Gorevi Bagimsizhik Durumu
Abubekir Dogan Bagkan Bagimsiz
Tuncay Yildiran Uye Bagimsiz

Kurumsal Yonetim Komitesi:

Kurumsal Y&netim Komitesi, Thragcinin kurumsal yénetim ilkelerine uyumu; yénetim kurulu
ve lst diizey yoneticilerin belirlenmesi, licret, 6diil ve performans degerlemesi ile kariyer
planlamasi, yatirimei iligkileri ve kamuyu aydinlatma konularinda ¢alismalar yapmak suretiyle
yonetim kuruluna destek vermektedir. Komite, fhragcinin performansimni artirict ydnetim
uygulamalarmin hayata gegirilmesinde, Thragcinin olusturdugu veya olusturacag: sistem ve
stireclerin gézden gegirilmesi, degerlendirilmesi ve Onerilerde bulunulmasi faaliyetlerine
katilacaktir.

Isim Gorevi Bagimsizhk Durumu
Tuncay Yildiran Bagkan Bagimsiz

Abubekir Dogan Uye Bagimsiz

Giiven Akat Uye Bagimsiz Degil

Riskin erken saptanmasi komitesi, aday gosterme komitesi ve ticret komitesinin gérevlerinin
kurumsal yonetim komistesi tarafindan yerine getirilmesine karar verilmistir.

16.4. Thracemmm Kurulun kurumsal yoénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Thragci, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 11-17.1 sayili “Kurumsal Yonetim Tebligi” cergevesinde
belirlenen gruplardan 3. grupta bulunmaktadir. Ayni teblig ¢ercevesinde gerekli Esas S6zlesme
degisikliklerini, Yonetim Kurulu yapilanmasim1 ve Komitelerin  olusturulmasini
gerceklestirmistir.

Thrageinin  Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum Raporu ve Beyani, 2018 donemi igin
yayinlanmig “Y1illik Faaliyet Raporu”nda mevcuttur. S6z konusu rapor www.rtalabs.com.tr ve
www.kap.gov.tr’de de yer almaktadir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihra¢ccimin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Pay sahipleri ile iligkiler birimi, pay sahiplerimizin haklarinin kullanilmasi konusunda faaliyet
gosteren, yonetim kuruluna raporlama yapan ve yonetim kurulu ile pay sahipleri arasindaki
iletisimi saglayan birimdir. Birimde ¢aligsanlarin isim ve iletisim bilgileri su sekildedir:

Adi- Oérenim Sahip Oldugu

Unvam & Sermaye Piyasas1 | Adresi E-posta Telefon Faks
Soyadi Durumu .

Lisanslar

. Sermaye Piyasasi

F . 7 262
Giiven Yat'lrr'f;l:’fl Yiksek | Faaliyetleriileri | Sirket | gakat@rtala | 0262 648 7% 160 )
Akat Md ¥ Lisans Diizey ve Tlrev Merkezi bs.com.tr 5300 77

' Lisans1
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17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

17.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle personel sayis,
belli bash faaliyet alanlar: ve cografi bolge itibariyle dagilimi ile bu sayida goriilen 6nemli
degisiklikler hakkinda aciklama:

Ihragcinin yillar itibariyle personel sayisinda gelismeler asagida gosterilmistir:.

31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Personel Sayist 69 66 56

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

17.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihragcimin paylarina yonelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihra¢cinin paylarina yonelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.3. Personelin ihragciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki
icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercgek ve tiizel kisiler
ayr olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi:

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Ticaret Unvani / Ad1 Soyadi 08.04.2019 Tarihli Olagan Genel Son Durum (23.03.2015)
Kurul Toplantisi

(TL) (%) (TL) (%)
Giiler Yatirim Holding A.S. 2.911.731 12,34 2.911.731 12,34
ICG Finansal Danismanlik 2.885.760 12,23 3.121.750 13,23
Al Capital Yat. Men. Deg. A.S. 2.347.000 9,94 2.347.000 9,94
Diger 15.455.509 65,49 15.219.519 64,49
TOPLAM 9.000.000,00 100,00 9.000.000,00 100,00

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 %5 ve fazlasi olan gercek Kisi

ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.
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18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Bir Payin

imtiyazlarmm Tiirii Nominal | Toplam | Sermayeye
(Kimin Sahip Oldugu) Degeri | Pay Adedi | Orani (%)
(TL)

Nama /
Grubu | Hamiline
Oldugu

A Grubu paylara ig bu esas sdzlesmenin 7. ve 9.i
maddeleri ¢ercevesinde yonetim kuruluna aday
onerme ve genel kurulda oy hakki imtiyazi
taninmugtir. B Grubu paylara ise 6zel bir hak veya
imtiyaz taninmamistir. Yonetim Kurulu 5 (Bes)
iiyeden olugur ve iki iiyesi A Grubu pay
sahiplerinin cogunlugunun gosterecegi adaylar
arasindan Genel Kurulca segilir. Sirket’in
yapilacak olagan ve olaganiistii Genel Kurul
toplantilarinda her bir A Grubu pay sahibinin 15
(onbes), her bir B Grubu pay sahibinin 1 (bir) oy
hakki tanir.

A Nama 1,00 5.760.000 24,4

B Hamiline Yoktur. 1,00 17.840.000 75,6

Toplam 23.600.000 | 100,00

18.4. Thragcinin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyad, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kaynag1 ve bu giiciin kotiiye kullamlmasimi engellemek icin alinan
tedbirler:

[hragcinin ydnetim hakimiyetine Murat Giiler sahip olup, s6z konusu y&netim hakimiyetini
dolayli pay sahipliginden almaktadir. A grubu nama yazili imtiyazli paylar yonetim kurulu
iyelerinin se¢imine aday gosterme imtiyazina sahip olup, ayrica Sirketin olagan ve olaganiistii
genel kurul toplantilarinda 15 oy hakkina sahiptir.

Yonetim hakimiyetinin kotiiye kullanilmasimnin engellenmesi yoniinde alinmis bir tedbir
bulunmamaktadir.

fhragcinin esas sozlesmesinde;

Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim ilkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu kararlar
gecersiz olup esas sdzlesmeye aykiri sayilir.

Kurumsal Yénetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimmdan énemli nitelikte sayilan islemlerde ve
Thrager’nin her tiirlii iliskili taraf islemlerinde ve iigiincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iligkin islemlerinde Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin
diizenlemelerine uyulur.

Yonetim Kurulu, 2018-2023 yillar1 arasinda Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine uygun
olarak gerekli gordiigli zamanlarda, kayitl sermaye tavani i¢cinde kalmak kaydiyla sermayeyi
artirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi, pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarinin sinirlandirilmasi ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci konularinda
karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkimi kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.
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Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedik¢e veya satilamayan paylar iptal

edilmedikge yeni pay cikarilamaz.

18.5.  Ihraccimn  yénetim
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

hakimiyetinde

degisiklige

yol

acabilecek

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER

HAKKINDA BiLGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 c¢ercevesinde ayrintili agiklama:

Ihragcinin iliskili taraflardan alacaklari asagida gdsterilmistir.

Iliskili taraflardan alacaklar 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
MBG Teknolojileri Ith.Ihr.San.Ltd.Sti 443.255 468.151 452.616
Idea Yasam Bilimleri Teknolojileri ith.Thr.San.Ltd.Sti 755.112 | 479.269 0
Progen Yasam Bilimleri Kim.San.ve Tic. Ltd.Sti 293.921 0 0
Novakim ila¢ ve Kimya San.veTic A.S. 0 0 3.865
Giiler Yatirim Holding A.S. 10.074.277 0 0
Ertugrul Kulig 0 0 10.000
Ulkan Kilig 0 9.107 9.107
Ali Tas 0 0 11.474
Emrah Kilig 0 210.321 0
Sadik Kilig 0 9.736 0
Toplam 11.566.565| 1.176.584 | 487.062
Thragcinin iliskili taraflara olan borglar1 asagida gdsterilmistir.
Mliskili taraflara olan borglar 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Ismail Kilig 841 6.834 6.834
Mehmet Kilig 0 0 19.438
Idea Yasam Bilimleri Teknolojileri Ith.Thr.San.Ltd.Sti 396.058 0 0
Toplam 396.899 6.834 26.272

Thragcinin {ist diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri faydalar asagida gosterilmistir.

31.12.2018

31.12.2017

31.12.2016

Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Faydalar

1.067.761

629.665

953.912

19.2. Mliskili taraflarla yapilan islerin ihra¢ccinin net satis hasilati icindeki payr hakkinda

bilgi:

Ihragcinin  bagli ortakhign konumundaki Sacem Hayat Teknolojileri A.S.’nin mevcut

ortaklarmin sahip oldugu Sirketler’in bayi olarak kullanilmasi sebebiyle iliskili taraflara satis
hasilati1 olugsmaktadir. Bunun yillar itibariyle ger¢eklesmeleri asagidaki tabloda sunulmustur.
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iliskili Taraflara Yapilan Satiglar

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
MBG Teknolojileri ith.ihr.San.Ltd.Sti 1.654.941 1.128.556 1.244.393
Idea Yasam Bilimleri Teknolojileri ith.Ihr.San.Ltd.Sti 1.781.923 168.991
Idea Bioteknoloji Ure.Sat.Oto Kira. ith.ihr.Paz. 1.063.929
Progen Yasam Bilimleri Kim.San.ve Tic. Ltd.Sti 739.239 0
Novakim ilag ve Kimya San. Tic. A.S. 0 8.622
Toplam 4.176.103 2.370.098 1.244.393
Hasilat 20.472.876 38.450.168 31813194
Hiskili Taraflardan Gelirler / Hasilat 20,40% 6,16% 3,91%

20. DIGER BILGILER
20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler
Thragcinin ¢ikarilmis sermayesi 23.600.000 TL dir.

20.2. Kayith Sermaye Tavani:
Thragcinin kayith sermaye tavani 50.000.000 TL’dir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca verilen
kayith sermaye tavani izni 2019-2023 yillar1 (5 y1l) i¢in gecerlidir.

20.3. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin
%10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:
Yoktur.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:
Yoktur.

20.5. Varanth sermaye piyasas1 araclari, paya doniistiiriillebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi ara¢larinin miktar1 ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araglar: ve s6z konusu opsiyon
hakkinda iligkili Kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

20.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye
artinnmlar1 ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar: ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:
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Artirim Artirom

Oncesi Sonrasi Bedelsiz Pay Yonetim Tescil TTSG TTSG
Artirnm Kaynak Kurul o .
Sermaye | Sermaye (TL) Grubu Tarihi Tarihi Tarih Say1
(TL) (TL)
12.126.950 TL'si paylara
iligkin primlerden,

133.571,84 TL'si 6zel
fonlardan ve
5.900.000 | 23.600.000 | 17.700.000 | A+B 1.739.478.16 TL'si 25.04.2017 | 23.06.2017 | 05.07.2017 | 9360
gecmis yil karlarindan
karsilanmak tizere toplam

17.700.000 TL

20.8. Thraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimeiya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

20.9. Thragccinin mevcut durum itibariyle paylarimin borsada islem gormesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Ihragcinin 23.600.000 TL olan sermayesinden 17.528.778 adet B grubu paylar1 mevcut durum
itibariyle Borsa Istanbul A.S. Ana Pazarda islem gormektedir. Paylarm fiili dolasimdaki pay1
%74,27°dir. Isbu izahname kapsaminda ihra¢ edilecek paylar da Borsa Istanbul A.S. Ana
Pazarda islem gorecek olup, ilave kotasyon basvurusu yapilacaktir.

20.10. izahnamenin hazirlandigi yil ve bir énceki yilda eger ihragei halihazirda halka agik
bir ortaklik ise ihraccinin paylar iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile soz konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar: hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.11. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin onemli bilgiler:
Thragcinin Esas Sézlesmesi ve I¢ Yonergesine kurumsal internet sitesi www.rtalabs.com.tr’den
veya Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun internet sitesi www.kap.gov.tr’den ulasilabilir.

20.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢cinin amac ve
faaliyetleri:
Ihragcinin amag ve faaliyetleri Esas Sézlesme’nin 3. maddesinde diizenlenmistir. Buna gére;

e Beseri Veteriner tababette kullanilan her tiirlii As1 serum antijen mikrobiyolojik test kitleri
ve genetik {irlinler gibi biyolojik iirlinler ile kimyasal maddelerin imalati, ithalati, ihracati,
ticareti ve pazarlamasi,

e Beseri Veteriner ve dis hekimliginde kullanilan her tiirlii tibbi malzeme ve cihaz, biyolojik
ve biyo teknolojik tiriinler ile ham yar1t mamul veya mamul her tiirlii ilag, vitamin, mineral,
premiks, yem ve yem katki maddelerinin, imalati, ithalati, ihracati, ticareti ve pazarlamasi,
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Sirket konusu ile ilgili iiretime yonelik makine ve techizat yatirimlarini yapar. Bu
makinalar1 yurt i¢i veya yurt dis1 kaynaklardan satin alir veya kiralar kurulu tesislerin satin
alir, kiralar veya isletir,

Sirket faaliyetlerinin yiiriitiilebilmesi i¢in Gayrimenkul iktisap veya insa edebilir, bunlar1
kismen veya tamamen kiralayabilir, lizerlerinde her tiirlii hukuki tasarrufta bulunabilir.
Borglar1 i¢in teminat olmak iizere kendi gayrimenkulleri {izerinde ipotek tesis edebilir.
Sirket konusu ile ilgili olarak yurt i¢inde veya yurt disinda resmi ve 6zel ihalelere
katilabilir, miimessillikler bayilikler, acentelikler verebilir. alabilir, devredebilir,
kiralayabilir.

Sirket konusu ile ilgili bu faaliyetleri i¢in faydali Know how, royalti, izin, ruhsatname,
ihtira berati, lisans, imtiyaz, alameti farika, patent, telif, terciime haklari, marka, model,
ticaret ve igletme unvani gibi diger gayr1 maddi haklart istihsal ve iktisap edebilir, satabilir,
miibadele edebilir, kiralayabilir, devredebilir, devralabilir, teminat olarak gosterebilir.
Sirket konusu ile ilgili her tiirlii hava, deniz ve kara tasitlarini iktisap edebilir, kiralayabilir,
kiraya verebilir, alip satabilir, bunlar tizerinde her tiirlii tasarrufta bulunabilir.

Sirket konusu ile ilgili Sermaye Piyasast Kanunu’nun ortiilii kazang aktarimia iliskin
diizenlemeleri sakli kalmak kaydiyla, yurt icinde veya yurt disinda sirket kurabilir,
kurulmug olan sirketlere ortak olabilir, konusu ile ilgili alanlarda bu ortaklar ile birlikte
faaliyette bulunabilir.

Sirket amaglarini gergeklestirebilmek i¢in, yurt i¢i ve yurt dis1 finans kaynaklarindan kredi
kullanabilir.

Sirket Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde belirlenen esaslara uyulmasi kosuluyla ve
0zel durumlarin agiklanmasi yiikiimliligi kapsaminda gerekli agiklamalarin yapilmasi
kosuluyla, amaclarin1 gergeklestirebilmek icin is ortakliklar1 kurabilir, amacim
gerceklestirebilmek icin her tiirlii gayrimenkul alabilir, satabilir, kiralar, kiraya verir,
bunlar tizerinde ayni ve sahsi her tiirlii haklari tesis edebilir. ipotek alabilir, ipotek verebilir,
ve ipotekleri fek edebilir, sirket gayrimenkulleri iizerinde irtifak, intifa, siikna,
gayrimenkul mikellefiyeti , kat irtifaki, kat milkiyeti tesis edebilir. Her tiirli
gayrimenkullerle ilgili olarak tapu daireleri nezdinde cins tashihi, ifraz, tevhid, taksim,
parselasyon ile ilgili her nevi muamele ve tasarruflar gergeklestirebilir.

Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla her tiirlii sirket hisselerini ve
tahvilleri satin alabilir ve satabilir.

Sirket yurt icinde ve yurt disinda gercek ve tiizel kisilere satilmak iizere Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve yiiriirliikkteki sair mevzuat hiikiimlerine uygun olarak her tiirli

sermaye piyasasi aracini ihra¢ edebilir.

Sirket yonetim kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ilgili maddesi ve ilgili Sermaye Piyasasi
Mevzuati gercevesinde borglanma araci niteligindeki sermaye piyasasi araglari ile Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan bor¢lanma araci kapsaminda oldugu belirlenen diger sermaye

piyasast araglarini ihrag yetkisine sahiptir.
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Yukarida belirtilen konulardan bagka sirket i¢in faydali ve lizumlu goriilecek esas sdzlesme
degisikligi niteliginde olan kararin uygulanmasi i¢in Sermaye Piyasast Kurulu ve Giimriik ve
Ticaret Bakanligindan gereken izin alinacaktir. amaci ve faaliyet konusu; vergi disi mali
konularda, 6zellikle yerli ve yabanc1 finans piyasalari diizenine iliskin olarak, Sermaye Piyasasi
mevzuatinda belirtilen yatinm danigmanligi faaliyetini icermemek kaydiyla; teknik planlama,
programlama, biit¢celeme, projelendirme, finansal ve organizasyon, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 1ilgili diizenlemelerinde diizenlenmis olan gayrimenkul degerlemesi faaliyeti
niteliginde olmamak sart1 ile firma degerleri gibi konularda danismanlik, ticari, sinai ve finansal
konularda yatirnm ve arastirmalar yapmak, yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde
olmamak kaydiyla aktiflerini kar etme yetene§ine veya potansiyeline sahip sermaye
sirketlerinin ¢ikarmig oldugu veya ¢ikaracagi paylar ile diger menkul kiymetlere, nakit, degerli
maden ve emtialara yatirnm yapmak, kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve
yonetimine katilarak bunlarin yatirim, finansman, organizasyon ve yonetim meselelerini toplu
bir biinye igerisinde degerlendirmek ve ekonomik dalgalanmalara kars1 yatirimlarin glivenligini
artirmak ve boylece bu sirketlerin saglikli sekilde ve ekonominin gereklerine uygun olarak
gelismelerini ve devamliliklarini teminat altina almak, Tiirkiye i¢inde ve disinda bulunan her
tirlii tasinir ve taginmazlara yatirim yapmak ve igletmek, bu amaglara uygun ticari, sinai ve
mali finansal yatirim girisimlerinde bulunmaktir.

20.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Yonetim Kurulu’na ve Yo6netim Kurulu blinyesinde olusturulan Komitelere iliskin esaslar Esas
S6zlesme’nin; “Yonetim Kurulu” baglikli 7. maddesi, “Sirketin Temsili Ve Yonetim Kurulu
Uyelerinin Gérev Dagilim1” bashikli 8. maddesi ve “Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum”
baslikli 13. maddesinde yer verilmistir.

Sirket’in isleri ve yonetimi, Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine gbére genel kurul
tarafindan secilecek 5 (Bes) iiyeden olusacak bir Yonetim Kurulu tarafindan yiiritiiliir.
Yonetim Kurulu’nun iki {iyesi A grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterecegi adaylar
arasindan segilir.

Yonetim Kurulu iiyeleri en fazla ii¢ yil i¢in secilebilirler.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulanmasi zorunlu tutulan Kurumsal Y&netim ilkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve aliman yonetim kurulu kararlari
gecersiz olup esas s6zlesmeye aykiri sayilir.

Yonetim kurulunun gorev ve sorumluluklarinin saglikli bir bicimde yerine getirilmesi i¢in
Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Yo6netim Komitesi, Aday Gosterme Komitesi, Riskin
Erken Saptanmas1 Komitesi ve Ucret Komitesi olusturulur. Ancak, yonetim kurulu yapilanmasi
geregi ayr1 bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi olusturamamasi durumunda,
Kurumsal Yonetim Komitesi bu komitelerin gorevlerini yerine getirir. Yonetim kurulunda
gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal
yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.
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20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:

Esas S6zlesme’nin; “Yo6netim Kurulu” baslikli 7. Maddesi ¢er¢evesinde Yonetim Kurulu 5(bes)
tiyeden olusur ve bu iiyelerin ikisi A grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan Genel
Kurulca oylanir ve i¢lerinden en fazla oy almis olan iiyeler yonetim kurulu {iyesi olarak secilir.

Esas Sozlesme’nin “Sermaye Ve Pay Senetlerinin Tiiri” bagliklt 6. maddesi g¢ergevesinde;
Paylarin devri Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddeleri, Sermaye Piyasas1t Mevzuati ve isbu
esas sozlesme hiikiimlerinin sakli tutulmasi kaydi ile serbesttir. Borsada islem gormeyen A
grubu nama yazili pay sahiplerinden payii devretmek isteyen paydas yonetim kuruluna
basvurur. Yonetim Kurulu devre konu A grubu pay1 6nce Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis bir kurulusa yaptiracagi degerleme raporu sonucunda bulunacak deger
lizerinden A grubu pay sahiplerine teklif eder. Tekliften itibaren bir ay igerisinde paydaslar
arasindan talip ¢ikmadig takdirde paydas paymi devredebilir ve bu durumda yonetim kurulu
onay vermekten ve pay defterine kayittan imtina edemez. A grubu paylarin Borsa disinda bu
maddedeki hiikiimlere aykiri olarak devri halinde yonetim kurulu onay1 olmadikga pay sahibi
higbir surette degismis olmaz ve paylarin miilkiyeti ile paylara baglh tiim haklar devredende
kalir. A grubu nama yazili paylarin Borsada islem gormesi durumunda; A grubu paylarin
Borsada gergeklestirilen islemler neticesinde gerceklesecek devirlerinde pay defterine kayittan
imtina edilemez.

B Grubu hamiline yazili paylar ise Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuati
cercevesinde serbestce devredilebilir.

20.15. Pay sahiplerinin haklarimin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Esas Sozlesme’nin “Sermaye Ve Pay Senetlerinin Tiirii” bashkli 6. maddesi g¢ercevesinde;
Yonetim Kurulu, 2019-2023 yillar1 arasinda Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine uygun
olarak gerekli gordiigii zamanlarda, kayith sermaye tavani iginde kalmak kaydiyla sermayeyi
artirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarmin kisitlanmasi, pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarinin sinirlandirilmasi ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci konularinda
karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Yapilacak sermaye artirimlarinda aksi kararlastirilmadikga A Grubu paylar karsiliginda A
Grubu, B Grubu paylar karsiliginda B Grubu paylar ihrag edilir. Sermaye artirimlarinda yeni
pay alma haklarmin kisitlanmas1 durumunda A Grubu pay ihra¢ edilmez, sadece B Grubu
hamiline yazili paylar ihra¢ edilir. Sermaye artirnmlarinda yeni pay alma haklar
kisitlanmaksizin yapilacak bedelli sermaye artirimlarinda sadece B Grubu pay ihrag edilmesine
karar verilmesi durumunda A Grubu pay sahiplerine sermayedeki paylar1 oraninda B Grubu
pay alma hakki verilir.
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20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Genel Kurul toplantilarina iliskin hiikiimler Esas Sozlesmenin 9,10,11 ve 12. maddelerinde
diizenlenmistir.

Sirket Genel Kurulu Olagan veya Olaganiistii olarak toplanir. Olagan Genel Kurullar Sirketin
hesap devresinin sonundan itibaren ii¢ ay igerisinde ve senede en az bir defa, Olaganiistii Genel
Kurullar ise Sirket islerinin icap ettirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir.

Bu toplantilara davette Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Mevzuati’nin ilgili
hiikiimleri uygulanir.

Ayrica, Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarina iligkin yapilacak bildirimler ve ilanlar
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuati diizenlemelerine uygun olarak yapilir.
Genel Kurul toplantilarinda her pay, sahibine bir oy hakki verir.

Genel Kurullar Sirket merkezinde veya sirket merkezinin bulundugu ilin uygun bir yerinde
toplanir. Genel Kurul toplantisi, pay sahiplerinin katilimini arttirmak amaciyla pay sahipleri
arasinda esitsizlige yol agmayacak ve pay sahiplerinin miimkiin olan en az maliyetle katilimini
saglayacak sekilde gerceklestirilir.

Sirketin yapilacak Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Tiirk Ticaret Kanunu’nun
479 uncu maddesi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla her bir A Grubu pay sahibinin 15 (Onbes),
her bir B Grubu pay sahibinin 1 (Bir) oy hakk: vardir.

Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya harigten tayin
edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirkette pay sahibi olan vekiller kendi
oylarindan bagka temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip olduklar1 oylar1 da kullanmaya
yetkilidirler. Bir payin birden ¢ok maliki bulunmas1 durumunda s6z konusu pay sahipleri ancak
bir temsilci marifetiyle oy haklarini kullanabilirler.

Oy kullannominda ve vekéleten oy verme islemlerinde Sermaye Piyasasi Mevzuati
diizenlemelerine uyulur.

Gerek Olagan ve gerekse Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda ilgili Bakanlik Temsilcisinin
bulunmasi ve toplant1 tutanaklarinin ilgililerle birlikte imza edilmesi sarttir.

Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,
Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Y&netmelik
hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda
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katilmalarina, gorlis agiklamalarina, Oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarmma imkan
tantyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag¢ i¢in olusturulmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda esas
sOzlesmenin bu hiikkmii uyarinca, kurulmus olan sistem f{izerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, anilan Y onetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarin1 kullanabilmesi saglanir.

Sirkete ait ilanlar mevzuat ile 6ngoriilen usullerin yanisira, miimkiin olan en fazla sayida pay
sahibine ulasmayi saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletisim vasitasiyla Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri uyarinca ilan
edilir.

Genel kurul, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde her
yil bir bagimsiz denetleme kurulusunu denetci olarak seger. Se¢imden sonra yonetim kurulu
denetciyi ticaret siciline tescil ettirir ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile Sirket’in internet
sitesinde ilan eder.

Sirketin ve mevzuatta 6ngoriilen diger hususlarin denetimi hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu’nun
ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatinin ilgili hiikiimleri uygulanir.

20.17. Thraccimin yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme’nin “Sermaye Ve Pay Senetlerinin Tiirii” baslikli 6. maddesi c¢ercevesinde;
Borsada islem gormeyen A grubu nama yazili pay sahiplerinden payini devretmek isteyen
paydas yonetim kuruluna basvurur. Yonetim Kurulu devre konu A grubu pay1 dnce Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bir kurulusa yaptiracagi degerleme raporu
sonucunda bulunacak deger iizerinden A grubu pay sahiplerine teklif eder. Tekliften itibaren
bir ay igerisinde paydaslar arasindan talip ¢ikmadigi takdirde paydas payini devredebilir ve bu
durumda yonetim kurulu onay vermekten ve pay defterine kayittan imtina edemez. A grubu
paylarin Borsa disinda bu maddedeki hiikiimlere aykir1 olarak devri halinde yonetim kurulu
onay1 olmadikc¢a pay sahibi hicbir surette degismis olmaz ve paylarin miilkiyeti ile paylara bagl
tiim haklar devredende kalir. A grubu nama yazili paylarin Borsada islem gérmesi durumunda;
A grubu paylarin Borsada gerceklestirilen islemler neticesinde gerceklesecek devirlerinde pay
defterine kayittan imtina edilemez.

20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Esas Sozlesme’nin “Sermaye Ve Pay Senetlerinin Tiirii” bashkli 6. maddesi g¢ercevesinde;
Borsada islem gérmeyen A grubu nama yazili pay sahiplerinden paymi devretmek isteyen
paydas yonetim kuruluna basvurur. Yonetim Kurulu devre konu A grubu pay1 6nce Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bir kurulusa yaptiracagi degerleme raporu
sonucunda bulunacak deger {izerinden A grubu pay sahiplerine teklif eder. Tekliften itibaren
bir ay icerisinde paydaglar arasindan talip ¢ikmadig: takdirde paydas payin1 devredebilir ve bu
durumda yonetim kurulu onay vermekten ve pay defterine kayittan imtina edemez. A grubu
paylarin Borsa disinda bu maddedeki hiikiimlere aykir1 olarak devri halinde yonetim kurulu
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onay1 olmadikc¢a pay sahibi hicbir surette degismis olmaz ve paylarin miilkiyeti ile paylara bagl
tiim haklar devredende kalir. A grubu nama yazili paylarin Borsada islem gérmesi durumunda;
A grubu paylarin Borsada gerceklestirilen islemler neticesinde gerceklesecek devirlerinde pay
defterine kayittan imtina edilemez.

B Grubu hamiline yazili paylar ise Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde serbestce devredilebilir.

20.19. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede Ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdig@inden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21. ONEMLIi SOZLESMELER
Mevcut durum itibariyle Thragcinin olagan ticari faaliyetleri disinda, faaliyetlerini ve finansal
durumunu etkileyecek durumda 6nemli bir s6zlesme bulunmamaktadir.

22. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. ihragcimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim

raporlari:

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bilango (TL) Konsolide Konsolide Konsolide

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Donen Varhklar 32.864.428 40.847.239 37.436.378
- Nakit ve Nakit Benzerleri 6.140.988 15.123.565 13.790.295
- Finansal Yatirimlar 51.376 1.696.888 1.734.719
- Ticari Alacaklar 8.373.266 14.421.139 9.836.591
- Diger Alacaklar 10.858.132 453.123 20.271
- Stoklar 3.870.859 6.724.095 9.122.641
- Pesin Odenmis Giderler 868.433 214.684 632.353
- Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar 220.814 995.375 792.252
- Diger Donen Varliklar 2.480.560 1.218.370 1.507.256
Duran Varliklar 33.187.741 22.244.283 23.456.606
- Yatirim Amagl Gayrimenkuller 18.600.000 10.561.787 10.749.515
- Maddi Duran Varliklar 11.166.656 9.481.577 11.615.660
- Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.717.613 2.041.495 1.083.721
- Pesin Odenmis Giderler 0 661 2.220
- Ertelenmis Vergi Varlig 1.701.022 153.913 0
- Diger Alacaklar 2.450 4.850 5.490
TOPLAM VARLIKLAR 66.052.169 63.091.522 60.892.984
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 8.660.485 8.263.665 9.278.205
- Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 636.553 1.377.862 1.114.236
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- Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vad. Kisimlari 0 108.470 209.276
- Ticari Borglar 7.295.299 4.861.978 5.902.367
- Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 349.198 166.469 203.340
- Diger Borglar 167.348 82.726 439.016
- Ertelenmis Gelirler 64.393 297.295 217.790
- Doénem Kar1 Vergi Yikiimliligi 0 1.339.860 1.140.142
- Kisa Vadeli Karsiliklar 147.694 29.005 52.038
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 329.745 577.823 1.412.026
- Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 0 0 145292
- Uzun Vadeli Karsiliklar 329.745 577.823 482.699
- Ertelenmis Vergi Yikimlilagi 0 - 784.035
OZKAYNAKLAR 57.061.939 54.250.034 50.202.753
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 57.912.428 54.170.899 49.922.177
- Odenmis Sermaye 23.600.000 23.600.000 5.900.000
- Geri Alinmis Paylar 0 0 -93.800
Paylara iliskin Primler/iskontolar 0 0 12.126.950
- Kardan Ayrilan Kisitlannmis Yedekler 1.399.707 967.231 967.231
- Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 24.184.148 20.493.569 21.846.939
- Donem Net Kéri/Zarari 601.211 4.157.643 4.087.698
Kontrol giicii Olmayan Paylar -850.489 79.135 280576
TOPLAM OZKAYNAKLAR 57.061.939 54.250.034 50.202.753
TOPLAM KAYNAKLAR 66.052.169 63.091.522 60.892.984

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Konsolide Konsolide
Gelir Tablosu (TL) 31.12.2018 31.12.2017
Hasilat 20.472.876 38.450.168 31.813.194
Satiglarin Maliyeti (-) 17.574.900 25.630.248 19.998.033
Briit Kar/Zarar 2.897.976 12.819.920 11.815.161
Genel Yonetim Giderleri (-) 3.734.173 4.897.169 5.006.072
Pazarlama Giderleri (-) 3.703.142 3.513.327 3.023.237
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 3.566.523 2.651.848 1.614.650
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5.627.081 1.759.293 1.660.281
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 9.690.453 1.002.622 977.177
Esas Faaliyet Kari/Zarari -12.169.234 2.514.247 2.854.306
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 11.325.725 512.071 309.330
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 3.934.876 168.829 482.373
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarar -4.778.385 2.857.489 2.681.263
Finansman Gelirleri 3.316.133 2.086.907 2.731.779
Finansman Giderleri (-) 765.032 586.022 854261
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar/Zaran -2.227.284 4.358.374 4.558.781
Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 1.896.522 -402.172 -1.003.824
Dénem Kary/Zarar -330.762 3.956.202 3.554.957

Doénem Kar Zarar Dagilinm
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Kontrol Giicii Olmayan Paylar -931.973 -201.441 -532741
Ana Ortaklik Pay1 601.211 4.157.643 4.087.698
31 Aralik 2016 ve 2017 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporlar1 Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S., 31.12.2018 tarihli karsilastirma finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporu AC Istanbul Uluslararas1 Bagimsiz Denetim Ve SMMM A.S. tarafindan denetlenmis ve
hazirlanmis olup, Ihragccimin www.rtalabs.com.tr ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun
www.kap.gov.tr internet sitelerinden temin edilebilir.

22.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

31 Aralik 2016 ve 2017 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporlar1 Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S., 31.12.2018 tarihli karsilastirma finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporu AC Istanbul Uluslararas1 Bagimsiz Denetim Ve SMMM A.S. tarafindan denetlenmis ve
hazirlanmastir.

Ata Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetci Ali Yiridi

Adresi 19 Mayis Caddesi No:4 Nova Baran Plaza K:21 Sisli-istanbul
Telefon (0212) 286 47 27

Fax (0212) 286 10 51

internet Adresi www.atadenetim.com

AC Istanbul Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetci Cemal Oztiirk

Adresi Mecidiyekdy, Ortaklar Cad. No:26/3 Sisli / Istanbul / TURKIYE
Telefon (0212) 213 06 50

Fax (0212) 213 0555

Internet Adresi http://www.acistanbul.com

31.12.2018 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denet¢i goriisii:

“Goriistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide
finansal performansint ve konsolide nakit akislarini, Tiirkive Finansal Raporlama
Standartlarina (“TFRS”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.”

31.12.2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci goriisii:

“Goriigiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup'un 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide
finansal performansini ve konsolide nakit akiglarimi, Tiirkive Muhasebe Standartlarina

(“TMS”’) uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢cimde sunmaktadir.”
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31.12.2016 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci goriisii:

“Goriigiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup'un 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide
finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.”

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragcimin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satiy fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir):

29.08.2014 tarihinde 2.150.000 TL’lik yatirimla %53,3 oraninda istirak edilen Kimya, biyoloji,
molekiiler biyoloji, biyoteknoloji, gida, ila¢ ve saglik sektorlerine iirlin ve hizmet tedarigi
konularinda faaliyet gosteren Sacem Hayat Teknolojileri A.S. nin bir tiirlii istenen performansi
gosterememis olmasi ve siirekli zarar eden yapist nedeniyle ortakliktan ayrilma karari
alimmustir. Bu kapsamda 08.04.2019 tarihinde gerceklestirilen olagan Genel Kurul’da Sacem
Hayat Teknolojileri A.S.’nin bozulan mali yapist hakkinda Genel Kurul’a bilgi verilmis ve
sahip olunan sirket sermayesinin %53,32'sine karsilik gelen 1.333.000 TL nominal degerli
paylarinin tamaminin 100.000 TL bedelle s6z konusu istirakin ortaklarindan Emrah Kilig'a
16.04.2019 devri konusunda anlagsma saglanmistir. Sacem’in toplam aktifler icerisindeki pay1
%0,15, 2018 y1l1 itibariyle ciro igerisindeki pay1 ise %36,75tir.

2018 yili itibariyle Hayvan Sagligi bolimiindeki Merial kanath asilarmin satis ve dagitim
anlagmasinin sona ermesi ile bozulan karlilik yapisini diizeltmek amaciyla; 18.04.2019 tarihi
itibariyle A1 Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin %43 oranindaki 10.750.000 TK
nominal degerli hissesi 19.172.819,36 TL bedel ile satin almmustir. 31.12.2018 yilim
13.137.782 TL nek kar ile kapatan A1 Capital’in 2019 yilinda ihrag¢cinin konsolide karliligina
olumlu katki yapmasi1 beklenmektedir.

22.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. Thraccinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladigx diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Thragcinin 2018 ve izleyen yillara iliskin kar dagitim politikasi, “Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde, sirketin mali yapisi, karlilik durumu ve genel
ekonomik konjonktiir géz 6niinde bulundurularak, her yil olusmasi halinde dagitilabilir net
karin, ortakligin sermaye yapisini ve portfoy degerini olumsuz yonde etkilemeyecek oranda
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nakit kar pay1 ve/veya bedelsiz hisse senedi yolu ile dagitilmast ve/veya yedeklere ayrilmasi
seklinde kar dagitim karar1 alinarak genel kurulun bilgisine sunulmas1” seklinde belirlenmistir.
Bu politika, ulusal ve uluslararasi ekonomik sartlara ve finansal piyasalarin durumuna gore
yonetim kurulu tarafindan her y1l gézden gecirilerek yapilacak ilk genel kurul toplantisinda
ortaklarin bilgisine sunulmaktadir.

Ayrica Thragcinin Esas Sézlesmesi’nin “Kar Tespiti ve Dagitimi1” baslikli 12. maddesine gore;
Tirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddeleri ile diger ilgili mevzuat ve igsbu esas sozlesme
hiikiimleri geregince tanzim edilen bilangoya gore hesap ve tespit olunan net kar, varsa gegmis
yil zararlariin diisiilmesinden ve bagiglarin eklenmesinden sonra, sirasiyla agagida gosterilen
sekilde dagitilir:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) %5°1 kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kér Payt:
b) Odenmis sermayenin %5’i tutarinda birinci kar payr ayrilir.

Ikinci Kar Pay:

¢) Net donem karindan, (a) ve (b) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismu,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya Tirk Ticaret
Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar dagitim politikasinda
pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kér pay1 nakden
0denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Dagitilmasina karar verilen tutarin dagitim sekli ve
zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi tizerine genel kurulca kararlastirilir. Bu esas
s0zlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karar1 geri alinamaz.

RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJIK URUNLER iLAC VE MAKINE SANAYI

TiCARET A.S.
2018 Y1l Kéir Dagitim Tablosu (TL)
1. Odenmis/Cikarilmis Sermaye 23.600.000,00
2. Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gore) 1.399.707,02

Esas sozlesme uyarinca kar dagitimda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza iliskin
bilgi

Yasal
SPK’ya Gore Kayitlara
(YK) Gore
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3 Dénem Kar1 -2.227.284,00 -281.766,55
4 Vergiler (-) -1.896.522,00 0,00
5 Net Donem Kari (=) 601.211,00 -281.766,55
6 Gecmis Yillar Zararlar: (-) 0,00 0,00
7 Genel Kanuni Yedek Akge ( -) 0,00 0,00
8 NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) 601.211,00 -281.766,55
9 Y1l icinde yapilan bagislar (+) 0,00 0,00
10 Bagislar eklenmis net dagitilabilir donem kari 601.211,00 -281.766,55
Ortaklara Birinci Kar Pay1 0,00 0,00
1 -Nakit .
-Bedelsiz
- Toplam
12 Imtiyazhi Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Pay 0,00 0,00
Dagitilan Diger Kar Pay1 0,00 0,00
13 - Yonetim kurulu iiyelerine,
- Calisanlara
- Pay Sahibi Disindaki Kisilere
14 intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1 0,00 0,00
15 | Ortaklara ikinci Kar Pay1 0,00 0,00
16 Genel Kanuni Yedek Akge 0,00
17 StatiiYedekleri
18 | Ozel Yedekler
19 | OLAGANUSTU YEDEK 601.211,00 0,00
Dagitilmasi Ongoriilen Diger Kaynaklar 0,00 0,00
Geemis Y1l Kari
20 Olaganiistii Yedekler
Kanun ve Esas So6zlesme Uyarinca Dagitilabilir Diger
Yedekler

2018 y1li kar pay1 dagitimina iliskin yonetim kurulu karar1 asagidadir:

12.03.2019 tarih ve 4 sayili yonetim kurulu kararina istinaden, “Sirketimiz tarafindan Sermaye
Piyasast Kurulu'nun Seri:Il, 14.1 sayili Tebligi hiikiimleri cercevesinde Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarina uyumlu olarak hazirlanan ve AC Istanbul Uluslararas: Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S. tarafindan denetlenen 01.01.2018 — 31.12.2018 hesap donemine ait
konsolide finansal tablolarda 601.211 TL ana ortaklik kari olmasina karsilik, yasal kayitlarda
281.766,55 TL zarar edilmesi sebebiyle, kar dagitimi yapilmamast hususunun 2018 yili Olagan
Genel Kurul Toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulmasina oy birligi ile karar

)

vermistir.’

KAR DAGITIM TABLOSU (TL)

RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJIiK URUNLER iLAC VE MAK.SAN.TIC. A.S. 2017 YILI

1 | Odenmis / Cikarilmis Sermaye

23.600.000

2 | Toplam Yasal Yedek Akgce (Yasal Kayitlara Gore)

967.231

Esas sozlesme uyarinca kar dagitiminda imtiyaz var ise soz
konusu imtiyaza iliskin bilgi
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SPlf'ya KaYyal‘:faIra
S Gore

3 | Dénem Kari 4.358.374 8.548.430
4 | Odenecek Vergiler (-) 402.172 1.339.860
5 | Net Donem Kari (=) 4.157.643 7.208.570
6 | Gegmis Yillar Zararlari (-) 0 0
7 | Genel Kanuni Yedek Akge (-) 360.429 360.429
8 |NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) 3.797.214 6.848.142
9 |Yiliginde Yapilan Bagislar (+) 0
10 dB;glrtl::lla :)eiﬁlregg;l:rr; llizsrellplanacagl bagislar eklenmis net 3797214 6.848.142
11 | Ortaklara 1. Temettii

- Nakit

- Bedelsiz

- Toplam
12 | Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii
13 | Yonetim kurulu iiyelerine, ¢alisanlara vb.'e temettii
14 | Intifa senedi sahiplerine dagitilan temettii
15 | Ortaklara ikinci Temettii
16 | Genel Kanuni Yedek Akge
17 | Statli Yedekleri
18 | Ozel Yedekler
19 | OLAGANUSTU YEDEK 3.797.214 6.848.142
20 | Dagitilmas1 Ongoriilen Diger Kaynaklar

2017 yili kar pay1 dagitimina iliskin yonetim kurulu karari asagidadir:

30.03.2018 tarih ve 4 say1l1 yonetim kurulu kararina istinaden, “Sirketimiz’in 2017 yili Olagan
Genel Kurul Toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulmak iizere "Kar Dagitim Teklifi"nin
olusturulmasi icin yapilan goriismeler neticesinde, artan fonlarin pay sahiplerimizin yararina
oldugu diisiincesi ile oniimiizdeki donem yatirim harcamalarinda kullaniimasi ve Sirket’in mali
yvapisinin gii¢li tutulmasi sebepleriyle 2017 yili karindan kar payi dagitilmamasina iliskin
teklifte bulunulmasina oy birligi ile karar vermistir.”

RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJiKV URUNLER iLAG VE MAK.SAN.TIC. A.S. 2016 YILI KAR
DAGITIM TABLOSU (TL)

1 | Odenmis / Gikarilmig Sermaye 5.900.000

2 |Toplam Yasal Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gore) 967.231
Esas s6zlesme uyarinca kar dagitiminda imtiyaz var ise s6z

konusu imtiyaza iligkin bilgi
. Yasal
SGPK ya Kayitlara
ore "

Gore

3 | Dénem Kari 4.558.781 5.908.085

Odenecek Vergiler (-) 1.003.824 1.140.142
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5 | Net Donem Kari (=) 4.087.698 4.767.943
6 | Gecmis Yillar Zararlari (-) 0 0
7 | Genel Kanuni Yedek Akge (-) 212.769 212.769
8 |NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) 3.874.929 4.555.174
9 |Yiliginde Yapilan Bagislar (+) 14.216
10 Egg:ﬁ:;ﬁirlri]rectjtg:grr; I'll:i?planacagl bagislar eklenmis net 3.889 145 4555 174
11 |Ortaklara 1. Temetti 295.000 295.000
- Nakit
- Bedelsiz 295.000 295.000
- Toplam 295.000 295.000
12 |imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii 0
13 | Yonetim kurulu Gyelerine, ¢alisanlara vb.'e temetti 0
14 | intifa senedi sahiplerine dagitilan temettii 0
15 | Ortaklara ikinci Temetti 3.405.000 3.405.000
16 | Genel Kanuni Yedek Akce 0
17 | Statl Yedekleri 0
18 | Ozel Yedekler
19 | OLAGANUSTU YEDEK 174.929 855.174
20 | Dagitilmasi Ongériilen Diger Kaynaklar 14.000.000 14.000.000

2016 yili kar pay1 dagitimina iliskin yonetim kurulu karar1 asagidadir:
14.03.2017 tarihli yonetim kurulu kararina istinaden, Sirketimiz’in 2016 yili Olagan Genel

Kurul Toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulmak iizere "Kar Dagitim Teklifi"nin

olusturulmasi i¢in yapilan goriismeler neticesinde, 3.700.000 TL’si dagitilabilir net dénem
karindan, 14.000.000 TL'si dagitilmas: ongoriilen diger kaynaklardan olmak iizere toplam
17.700.000 TL bedelsiz pay karsiligi kar payr dagitilmasina iliskin teklifte bulunulmasina oy
birligi ile karar vermigtir.

22.7. Son 12 ayda ihraccimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri:

Yoktur.

23.ITHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLISKIN BILGILER

23.1. Thrag ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:

Nama/ Pay Bir Payin
Hamiline Sayisinin Nominal Toplam Sermayeye
Grubu . |Imtiyazlar | Pay Sayis1| Grup Pay .. b Oram
Oldugu Degeri (TL)
Sayisina (TL) (%)
Oram (%)
B Hamiline | Yoktur [12.500.000| 52,966 1,00 12.500.000 52,966
TOPLAM 12.500.000
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fhragcinin 50.000.000 TL kayithi sermaye tavani igerisinde 23.600.000 TL olan ¢ikarilmis
sermayesi 12.500.000 TL tutarinda (%52,966) nakden artirilarak 36.100.000 TL’ye
cikarilacaktir. Artirilan 12.500.000 TL nominal degerli paylar B grubu hamiline yazili olacaktir.

a) i¢c kaynaklardan yapilan sermaye artirmminin kaynaklar1 hakkinda bilgi:
Yoktur.

b) i¢c kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:
Yoktur.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:
Yoktur.

23.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Ihragcinin paylar1 Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda olusturulmustur.

23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
fhragcinin  paylar1  kaydilestirme esaslar1 gercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

23.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras1 cinsinden ihrag edilecektir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:
Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar1 saglamaktadur:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19):
Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalart gercevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakki bulunmaktadir.

a) Hak kazamlan tarih:

Thrag edilen paylar herhangi bir kar payr dagitim tarihi itibariyle, ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin diger paylarla birlikte esit olarak kar pay1 alma hakki elde eder.

b) Zaman asimi:

Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri ile ortaklar
tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman
asimina ugrar. Zaman agimina ugrayan temettii ve temettii avansi bedelleri hakkinda 2308 say1l
Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye
Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir. 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan
Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun’un 1.
Maddesinin 2. Fikras1 uyarinca bahsolunan menfaat ve bedelleri miiruruzaman miiddetlerinin
bitmesinden itibaren ii¢ ay i¢inde mahalli malsandigina vermege mecburdurlar.
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Bedelsiz pay olarak dagitilan kar paylarinda zaman asimi bulunmamaktadir.

¢) Hakkin kullannmina iliskin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:

Yurtdisinda yerlesik pay sahipleri, yurti¢inde yerlesik pay sahipleri ile ayni1 haklara sahiptir.
Kar pay1, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Hakkin kullanima iligkin herhangi bir sinirlama
yoktur.

d) Kar payr orami veya hesaplanma yontemi, ddemelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadigi:

Kar pay1 orani, hesaplama yontemi ve O0demelere iliskin prosediirlerde Sermaye Piyasasi
Mevzuati ile T.C. Kanunlar1 ve Sirket esas sdzlesmesine uyulur. Esas sdzlesme uyarinca, kar
pay1 i¢in zorunlu bir oran ve ddemelerin donemini/dénemlerini ve kiimiilatif olup olmayacagi
konusunda bir belirleme yapilmamustir.

Kar pay1 daguminda imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Thragcinin Esas Sézlesmesi’nin “Kar Dagitimi1” baslikli 23. maddesine gore;

Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketge ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen
donem kar1, varsa ge¢mis yil zararlarmin diisilmesinden sonra, sirasiyla asagida gosterilen
sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akce:
a) % 5’1 kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kar payr:

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag {izerinden,
Sirket’in kar dagitim politikas1 c¢ercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul karari ile kalan kardan en fazla %10’ nu
Yonetim Kurulu baskan ve iiyelerine, en fazla %10’nu da sirket miidiir, memur ve
miistahdemlerine nakden ve/veya pay biciminde dagitilabilir.

ikinci Kar pay:

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.
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Genel Kanuni Yedek Akce:

e) Pay sahipleriyle kéra istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan,
sermayenin % 5’1 oraninda kar pay diisiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, TTK’nin 519
uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akceler ile esas sdzlesmede veya kar dagitim politikasinda
pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadik¢a; bagka yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve yonetim kurulu tiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden
O6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki
teklifi tizerine genel kurulca kararlagtirilir.

Bu esas sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karari geri
almamaz.

Ortakhiktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24):

Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve
muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri, paylarini sirkete satarak ayrilma
hakkina sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak {izere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin sirketin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagsmas1 durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan
ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini
sirketten talep edebilirler. Cikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri
acisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylarinin adil
bir bedel karsiliginda satin alinmasini, oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507):

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sozlesmede sona eren sirketin mal varliginin
kullanilmasina iligkin, baska bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
pay1 oraninda katilir.
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Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19):
Sirketin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhiklar icin SPKn
md. 18):

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, alma hakkini
haizdir. Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce
veya satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikarilamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakkir (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527):

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulusg
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka acik ortakliklarin genel
kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
aliarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede
ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Oy Hakki (SPKn md. 30, TTKn md. 434):
Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir.

Thragcinin yapilacak Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda her pay, sahibine bir oy
hakki verir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn md. 437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu,
denetleme raporlar1 ve yonetim kurulunun kar dagitim onerisi, genel kurulun toplantisindan en
az 3 hafta once, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait
olmak tizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda,
yonetim kurulundan, sirketin isleri; denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, sirketin baglh sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gercege uygun olmalidir.

Iptal Davasi Agma Hakkir (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

Yonetim kurulunun kayitli sermaye sistemine iliskin esaslar cergevesinde aldigi kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler ¢er¢evesinde yonetim kurulu iiyeleri
veya haklar ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi acabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklar1 raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
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muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kér pay1
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar icin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin kararlastirildigi veya
6dendigi hesap donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere karst sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davasi ac¢ilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmig olsun ya
da olmasin; ¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sdzlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykiri olan
genel kurul kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde iptal davas1 acabilirler.

Azinhk Haklar (TTKn md. 411, 412, 439):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve glindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulari giindeme koymasini
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agr1 veya giindeme madde konulmasma iliskin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi i giinii i¢inde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya
cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.
Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirast olan
pay sahipleri li¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denetci atamasini isteyebilir.

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md. 438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha 6nce kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

23.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar::

Thragcinin 08.08.2019 tarih ve 2019/15 sayil1 Yénetim Kurulu Karari ile;

fhragcinin 50.000.000 TL kayithi sermaye tavani igerisinde 23.600.000 TL olan cikarilmis
sermayesi 12.500.000 TL tutarinda (%52,966) nakden artirilarak 36.100.000 TL’ye
cikartilacaktir. Artirilan sermayeyi temsil eden paylar B grubu hamiline yazili olacaktir. Yeni
pay alma haklar1 15 giin siireyle kullandirilacak olup, kalan paylar ise nominal degerden diisiik
olmamak tizere Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyat {izerinden satilacaktir.
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23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarim1 kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin

bilgi:
Yoktur.

24. HALKA ARZA ILiSKiN HUSUSLAR
24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka

arza katilmak icin yapilmasi gerekenler
24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Yoktur.

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Nama/ Pay Bir Payin
Hamiline Sayisinin Nominal Toplam Sermayeye
Grubu . Imtiyazlar | Pay Sayis1| Grup Pay . . Oram
Oldugu Degeri (TL)
Sayisina (TL) (%)
Oram (%)
B Hamiline | Yoktur [12.500.000f 52,966 1,00 12.500.000 52,966
TOPLAM 12.500.000

Thragcinin 23.600.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi 15.500.000 TL tutarinda nakden artirilarak
36.100.000 TL’ye ¢ikartilacaktir. Artirilan sermayeyi temsil eden paylar B grubu hamiline
yazili olacaktir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi:

24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

SPK tarafindan onaylanmis izahname, hracci tarafindan teslim alinmasini takiben 15 isgiinii
icinde ortakligin internet sitesi, KAP ve yetkili kurulusun internet sitesinde ilan edilecektir.
[zahnamenin ilanim takip eden 10 giin i¢inde yeni pay alma haklarmin kullaniminin
baslatilmas1 zorunludur. Yeni pay alma hakki kullanim siiresi, bitig tarihinin resmi tatile
rastlamas1 durumunda izleyen isgiinii aksami sona erecektir. Bu siirenin baslangi¢c ve bitis
tarihleri 23.1.10 (d) boliimiinde belirtilmistir. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra
kalan paylar 2 (iki) isgiinii siireyle satisa sunulacaktir. Satisa sunulacak paylarin nominal tutari
ve halka arz tarihleri tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile Ortakligin internet sitesi, KAP’ta ve
yetkili kurulusun internet sitesinde ilan edilecektir.

SPK’nin onayimi takiben sermaye artirrminin Agustos 2019°ta yapilmasi planlanmaktadir.

24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarim1 1,00 TL nominal degerli pay ig¢in 1,00 TL
nominal deger {izerinden kullanacaklardir. Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan
kisim ise SPK’nin II — 5.2 Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi’nde yer alan “Borsa’da
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Satig” yontemi ile nominal degerden asag1 olmamak iizere BIAS Birincil Piyasada olusacak
fiyattan satilacaktir.

Bu sermaye artirnminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig
siiresi icinde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluslardan birine basvurmalar
gerekir. Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluslarin listesi BIAS aylik biiltenlerinde,
TSPB ve SPK’nin internet sitelerinde yer almaktadir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri, Denizbank A.S. Etiler Subesi nezdinde sermaye artiriminda kullanilmak iizere
fhrager adinda agilan TR43 0013 4000 0004 2984 7005 95 no’lu 6zel banka hesabina
yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarii kullanmak isteyen ve paylart MKS’de yetkili kuruluslar nezdinde
yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini yukarida belirtilen
banka subesinde acilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak iizere, yeni pay alma hakki kullanim
siiresi icinde tam ve nakit olarak yetkili kuruluslar nezdindeki yatirim hesaplarina
yatiracaklardir.

Bu sermaye artirirminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu haklarini
yeni pay alma hakki kullanim siiresi icerisinde Borsa’da satabilirler.

Bu sermaye artirnrminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi
iginde Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili bankalar ve aract kurumlardan olusan
borsa iiyelerinden birine bagvurmalar1 gerekmektedir.

Yeni pay alma haklar1 kullanildiktan sonra Borsa Birincil Piyasa’da satist yapilan paylarin
takas1 T + 2 giin sonra Takasbank / MKK nezdinde ger¢eklestirilecektir.

¢) Bagvuru yerleri:

Yeni pay alma haklar1 23.1.10. boliimiinde belirtildigi sekilde kullanilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylardan pay almak suretiyle ortak olmak
isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi icinde Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili
kuruluslardan birine bagvurmalar1 gerekmektedir.

BiAS’ta islem yapmaya yetkili kuruluslarin listesi BIAS aylik biiltenlerinde, TSPB ve SPK’nin
internet sitelerinde yer almaktadir.

Halka arz edilecek paylara aracilik islemleri A1 Capital Menkul Degerler A.S. tarafindan
yapilacaktir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:
Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.
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24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Halka arzin iptali; halka arzin baslangicindan énce Ihragcinin acze diismesi, konkordato teklif
etmesi, iflas davasi agilmasi, tasfiyeye girmesi, varliklarinin 6nemli bir boliimiinii elden
cikarmasi, izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunda yer alan bilgilerin gercege aykiri
hale gelmesi sonucunu doguracak degisikliklerin ortaya ¢ikmasi hallerinde miimkiindiir.

Ayrica SPK’nimn 1I-5.1 sayili “izahname ve ihra¢ Belgesi Tebligi’nin 24. maddesi hiikmii
geregi, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satisa baglamadan dnce veya satis siiresi
icerisinde yatirimcilarin yatirim kararlarini etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin
ortaya ¢ikmasi halinde bu durum Ihracc1 veya halka arz eden tarafindan yazili olarak derhal
Kurula bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, Ihrage,
Halka Arz Eden veya bunlarin uygun goriisii iizerine yetkili kuruluglar tarafindan satis siireci
durdurulabilir. Bu durum yazili olarak derhal Kurula bildirilir. Satis siireci fhragc1, Halka Arz
Eden veya yetkili kuruluslar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli goriilmesi halinde Kurulca
satig siirecinin durdurulmasina karar verilebilir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirinmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 0denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:
Yoktur.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Ortaklar, Thragcida sahip olduklar1 paylarmin %52,96 oraninda bedelli pay alma haklarmi
kullanabileceklerdir. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka
arzinda yatirimcilarin satin almasi i¢in bir sinirlama bulunmamaktadir. Talep edilebilecek pay
adedi 1 TL nominal degerli paylar ve katlar1 seklinde olacaktir.

24.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:
SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baslamadan oOnce veya satis siiresi ig¢inde yatirnmcilarin yatirnm kararini etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihragci veya yetkili kurulus
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde

Sermaye Piyasasit Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ercevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi1 yayimlanir.
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Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak i¢in talepte bulunmus
olan yatirnmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylari teslim yontemi:
Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

24.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iligskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki ig giinii icerisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarimin kisitlanip kisitlanmadigy, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Yoktur.

b) Belli Kisilere tahsis edilen paylarin ayri ayri nominal deger ve sayisi:
Yoktur.

c) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karari

alimp alinmadigx:
Yoktur.

d) Yeni pay alma haklar; asagida belirtilen basvuru yerlerinde, daha sonra
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda duyurulacak hak kullanim siiresinin baslangi¢ ve
bitis tarihleri arasinda 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi
tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii aksami sona
erecektir.

Bir payin nominal degeri 1,00 TL olup, 1,00 TL'den satisa sunulacaktir.

e) Ortaklarm, ¢ikarilms sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay alma

orani:
%52,966

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:
Pay bedelleri, Denizbank A.S. Etiler Subesi nezdinde sermaye artirrminda kullanilmak iizere
acilan TR43 0013 4000 0004 2984 7005 95 no’lu 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ve paylart MKS’de yetkili kuruluglar nezdinde
yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini yukarida belirtilen
banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak iizere, yeni pay alma hakki kullanim
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stiresi i¢inde tam ve nakit olarak yetkili kuruluslar nezdindeki yatirnm hesaplarina
yatiracaklardir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

i) Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylann dolasimda olmayanlar yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci
kurumlar veya ihragc1 araciligiyla

b. Paylari dolasimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
araciligiyla

yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

i) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

ii1) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni
pay alma hakki kullanim siiresi i¢cinde bu hakkini satabilirler.
Basvuru Yerleri:
- Paylar1 MKS'de ihracer alt hesaplarinda Ihracel tarafindan muhafaza ve takip edilen
ortaklarimz:
Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylart MKS’de Thragei alt hesaplarinda bulunan
ortaklarimiz, yeni pay alma tutarini yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba yeni pay
alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

- Paylar1 MKS'de araci kurum/kuruluslar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve
takip edilen ortaklarimz:

Yatirim hesaplarinin bulundugu aract kurulusa basvuracaklardir. Ortaklarimiz, yatirim
hesaplarinin bulundugu araci kurulus ile de mutabik kalarak, mutabik kaldiklar1 yeni pay alma
hakki kullanim tutarim1 yatirim hesabina aktaracaktir. Araci kurulus da yeni pay alma hakki
kullanim bedelini, yukarida belirtilen ve miinhasiran sermaye artirrminda kullanilmak {izere
acilan Sirketin 6zel banka hesabina 6denmek tizere MKK'ya iletecektir.

Paylarin Teslim Sekli:

Bu sermaye artiriminda tiim ortaklarimizin sahip olacaklar1 paylar Sermaye Piyasast Mevzuati
cer¢evesinde, MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kisilerin adi, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu Kkisilerin ihracc ile olan iliskisi hakkinda bilgi:
Yoktur.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:
Nemalandirilmayacaktir.
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24.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Adi Soyadi Sirket
Murat Giiler RTA Laboratuvarlar Biy. Ur. Ilag Ve Mak. San. Tic. A.S.
Asiye Giiler RTA Laboratuvarlar1 Biy. Ur. Ilag Ve Mak. San. Tic. A.S.
Ayse Terzi RTA Laboratuvarlar1 Biy. Ur. Ilag Ve Mak. San. Tic. A.S.
Abubekir Dogan RTA Laboratuvarlar1 Biy. Ur. Ilag Ve Mak. San. Tic. A.S.
Tuncay Yildiran RTA Laboratuvarlar1 Biy. Ur. Ilag Ve Mak. San. Tic. A.S.
Giiven Akat RTA Laboratuvarlar1 Biy. Ur. Ilag Ve Mak. San. Tic. A.S.
Serife Yildiz RTA Laboratuvarlar Biy. Ur. ilag Ve Mak. San. Tic. A.S.
Arslan Giiler RTA Laboratuvarlar1 Biy. Ur. [lag Ve Mak. San. Tic. A.S.
Saban Orgun Kalkan RTA Laboratuvarlar Biy. Ur. ilag Ve Mak. San. Tic. A.S.
Alev Ilhan RTA Laboratuvarlar1 Biy. Ur. Ilag Ve Mak. San. Tic. A.S.
Ayse Terzi Al Capital Menkul Degerler A.S.
Ozcan Can Al Capital Menkul Degerler A.S.
Ali Yiriadi Ata Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Cemal Oztiirk AC Istanbul Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.1. Thraccimin bildigi élciide, ihragcinin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir Kkisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

24.2.2. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:
Yoktur.

24.3. Paylarn fiyatinin tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1-TL nominal degerli bir paymn satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirimcinin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanimi nominal degerden, yeni pay alma haklarinin kullanimindan
sonra kalan paylar ise nominal degerden asagi olmamak ilizere Borsa Birincil Piyasa’da
olusacak fiyattan satilacaktir. Talepte bulunan yatirimcilar basvurduklari araci kurumlarin
ticretlendirme politikalarina tabi olacaktir.

Sermaye artirnmina aracilik edecek A1 Capital’in yatirimcilardan talep edecegi komisyon ve
benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmistir.

Hesap Sermaye Piyasasi Yatinmeinn Baskfl EET Damaa

Kurum A¢ma Aracinin MKK’ya Aracl Kurulugtaki .. ) g . Diger
.. . . .. : Hesabimna Virman Ucreti Vergisi
Ucreti Virman Ucreti ..

Ucreti
Al Capital
Menkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler A.S.
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24.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci:

Yeni pay alma haklarinin kullanimi1 nominal degerden, yeni pay alma haklarinin kullanimindan
sonra kalan paylar ise nominal degerden asagi olmamak iizere Borsa Birincil Piyasa’da
olusacak fiyattan satilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasinin ve halka arzin, SPK’nin gerekli onaylarinin
alinmasini takiben Agustos 2019°te yapilmasi planlanmaktadir.

Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi 15 giin olup, tasarruf sahiplerine satis siiresi 20 is
giiniidiir. Bu siirenin baslangig ve bitis tarihleri Thragcinin www.rtalabs.com.tr, KAP ve yetkili
kurulusun www.alcapital.com.tr internet sitelerinde ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis
duyurusunda belirtilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay1
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin satisina aracilik edecek
kurulus:

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus | Al Capital Menkul Degerler A.S.

Adresi Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:5-6 Kat:2 Maslak/Istanbul
Telefon (0212) 371 18 00

Fax (0212) 371 18 01

Internet Adresi www.alcapital.com.tr

24.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimin
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergeklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve
odeme islemleri Takasbank (Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.) ve MKK (Merkezi Kayit
Kurulusu A.S.) tarafindan gerceklestirilecektir.

24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:
Al Capital Menkul Degerler A.S., sermaye artirrmina aracilik islemlerini “En Iyi Gayret”
aracilif ile gerceklestirecek olup, bu dogrultuda herhangi bir yiiklenim s6z konusu degildir.

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Paylarin Paylarin
. Halka Arz
- Olusturulmugsa . Nominal a .a . Halka Arz
Yetkili ; Aracihigin . Edilen Nominal .
Kurulu Konsorsiyumda Tiirii Degeri Paylara Orami | Degeri (TL) Edilen Paylara
¥ ki Pozisyonu (TL) ¥ (%) & Orani (%)
(0]
Al Capital En ivi
Menkul Yoktur Ga r}tlat Yoktur Yoktur 12.500.000 52,966
Degerler A.S. Y
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24.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Yetkili Kurulus olan A1 Capital ile Thracci arasinda 08.08.2019 tarihinde “Sermaye Artirimi
Aracilik Sozlesmesi” imzalanmistir. En iyi gayret aracilifi ile gergeklestirilecek sermaye
artinm siiresi igerisinde ortaklarca kullanilmayan yeni pay alma haklar1 nedeniyle kalan
paylarin Borsa Birincil Piyasa’da satis1 A1 Capital tarafindan yapilacaktir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:

Sermaye artirnminin taraflari arasinda ¢atisan herhangi bir menfaat bulunmamaktadir. Yetkili
Kurulus, Thragernin bagl ortaklign konumundadir. Yetkili Kurulusun sermaye artirimi
nedeniyle elde edecegi komisyon harig, dogrudan ya da dolayli olarak sermaye artirminin
basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar: bulunmamaktadir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gorme tarihleri:

Paylarin Borsa’da islem gdrmesi, paylarin ikincil piyasada yatirimcilar arasinda alinip,
satilmasidir. Sermaye artiriminda ihrag edilen paylar yeni pay alma haklarinin kullandirilmaya
basladig1 birinci giin itibariyle MKK’da gerekli islemlerin yapilmasini miiteakip Borsa’da islem
gormeye baslar. Bedelli sermaye artirimi karsiligi riichan haklart sermaye artiriminin basladigi
1. giin itibariyle Borsa’da islem gormeye baslamaktadir. Riichan haklarinin kulanilmasi ile
MKK’da gerekli islemlerin yapilmasini takiben elde edilen paylar da Borsa’da islem gérmeye
baslamaktadir.

25.2. Thrageinin aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Thragci, Sermaye Piyasast Mevzuati ve Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine tabi olup,
paylar1 02 Haziran 2014 tarihinden itibaren Borsa Istanbul A.S. (“Borsa, BIST, BIAS, Borsa
Istanbul”) Ana Pazarda RTALB islem koduyla islem gérmeye baslamustir. Thrager paylarinm
BIST’te ilk halka arzi disinda Thragcinin; ihrag ettigi, borsalarda islem goren herhangi bir
sermaye piyasasi araci veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu bulunmamaktadir.

25.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- Soz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatiromcilara satisa
konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- ihraccimin baska bir grup paymin veya sermaye piyasasi araclarinn
tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas1 ara¢larinin
sayisi, nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrintih bilgi:
Yoktur.
25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari:
Yoktur.
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26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILIiSKIN BILGILER iILE TAAHHUTLER
26.1. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iliskin taahhiitler:

a) Thragc tarafindan verilen taahhiit: Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.

€) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler: Yoktur.
d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar: Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iligskin ihragcinin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Halka arza iliskin toplam maliyetin yeni pay haklarmin tamaminin kullanilmasit durumunda
75.000 TL olacagi tahmin edilmektedir. Tamami nakit karsilig1 halka arz edilecek 1,00 TL
nominal degerli paylarin toplami 12.500.000 TL olup, bu durumda halka arz edilecek pay
basma diisen maliyet 0,006 TL’dir. Halka arza iliskin ortakligin elde edecegi net gelir
22.425.000 TL olacaktir.

Yeni Pay Alma Haklarinin Tamaminin Kullanilmasi
Durumunda

Sermaye Artirnm Maliyeti (TL)
SPK Ucreti 25.000
Borsa Kotasyon Ucreti 3.938
MKK Ihrag¢1 Hizmet Bedeli 656
Aracilik Komisyonu 36.750
Rekabet Kurumu 5.000
Diger 3.656
Toplam Maliyet 75.000
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 12.500.000
Pay Basina Maliyet 0,00600

Yeni pay alma haklarinin kullanilmamasi ve paylarin borsada satilmasi durumunda halka arza
iliskin toplam maliyetin 77.281 TL olacag: tahmin edilmektedir. Tamami nakit karsilig1 halka
arz edilecek 1,00 TL nominal degerli paylarin toplam1 12.500.000 TL olup, bu durumda halka
arz edilecek pay basina diisen maliyet 0,00618 TL’dir. Halka arza iligskin ortakligin elde edecegi
net gelir 12.422.719 TL olacaktir.

Yeni Pay Alma Haklarimin Kullanilmamasi ve Paylarin
Borsa'da Satilmasi Durumunda

Halka Arz Maliyeti (TL)

SPK Ucreti 28.000

Borsa Kotasyon Ucreti 3.938

MKK ihrag¢1 Hizmet Bedeli 656
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Aracilik Komisyonu 36.750
Rekabet Kurumu 5.000
Diger 2.937
Toplam Maliyet 77.281
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 12.500.000
Pay Basina Maliyet 0,00618

27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

fhragcinin 50.000.000 TL kayithi sermaye tavani igerisinde 23.600.000 TL olan ¢ikarilmis
sermayesi, tamami nakden olmak suretiyle 12.500.000 TL artisla 36.100.000 TL’ye
cikarilacaktir.

Nakden artirim1 yapilacak olan 12.500.000 TL’lik kaynaktan 75.000 TL tutarindaki masraflar
diisiildiikten sonra kalan 12.425.000 TL’ asagida belirtilen islemlerin gerceklestirilmesinde
degerlendirilecektir:
e 4925000 TL’si  (dortmilyondokuzyiizyirmibesbin)  mikrobiyolojik  {iretim
kapasitemizin artiritlmasinda kullanilmak {izere,
e 2.000.000 TL’si (ikimilyon) Molekiiler ihalelere girmek i¢in yeni kurulacak %100’
RTA’nin istiraki olacak sirketin sermayesinde,
e 5.500.000 TL’si (besmilyonbesylizbin) isletme sermayesi ihtiyaclarinda kullanilmak
lizere,

1) Mikrobiyolojik Uretim Kapasite Artirim

Sirketimiz Medikal Boliim faaliyetleri altinda 2 ana iirlin grubunda hizmet gostermektedir.
Bunlar; Mikrobiyolojik ve Molokiiler Tan1 Uriinleridir. Mevcut durumda Medikal satislarinim
en biiyiik kismmi Mikrobiyolojik iirlin satiglart olusturmaktadir. Kapasitemizin sinirina
dayandigimiz mikrobiyolojik iirlinlerde 2 senedir kapasiteyi artirabilmek adina Eskisehir
Mekatronik Atolyemizde yeni makine c¢aligmalar1 yaptirmaktaydik. Eskisehir’den gelen
makinelerden randiman alimamadig icin atflyemizi 2019 yil1 basi itibariyle kapatma karari
alarak yurt disindan 250.000 USD degerinde yeni makine siparisi verdik.

Makine siparisi sonrast yaptirdigimiz fizibilite arastirmalarinda kapasite artisinin tam olarak
saglanabilmesi adina temiz oda sayimizi birden ikiye c¢ikartma karar1 aldik. Mevcut
fabrikamizin bir boliimiine yeni bir temiz oda yapimina baglandi. Yine mevcut artan kapasiteyi
desteklemek i¢in Deionize Su Sistemi, Chiller Sogutma grubu, Temiz Alan1 besleyecek Klima
santrali, Su Sistemini ve iiretim ekipmanlarini beslemek i¢in Buhar Jeneratorii satinalimi
yapilmistir. Makinelerimizde kullandigimiz  yagli kompresoér yagsiz kompresor ile
degistirilmigtir. Kapasite artisin1  desteklemedigi i¢in dogalgaz hacminde ve altyap:
sistemlerinde revizyona gidilme karar1 alind1. Depo Otomasyon Sistemi Kurulumu yapilmaistir.
Uretmis oldugumuz Tibbi Uriinlerin atiklar1 i¢in Cevre Y©dnetmeligine uygun olarak atik alani
hazirlanacaktir. Yapilan arastirmalar sonucu; Klima Santralinin revizyonu i¢in 130.000 EUR,
Chiller ve buhar jeneratorii igin 60.000 EUR, Su Sistemi revizyonu i¢in 130.000 EUR,
Dogalgaz tesisat1 revizyonu i¢in ise 70.000 TL, Kompresor ve yerlesim alani i¢in 20.000 EUR,
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atik alanmi i¢in 45.000 TL, mevcut alanlarin ve ekipmanlarin performans kontrolii i¢in
validasyon ve kalibrasyon 6l¢iimleri i¢in 45.000 TL, depo otomasyon sistemi i¢in 60.000 TL
yatirim maliyeti hesaplanmistir. Bu revizyonlar sonrasi liretim kapasitemiz yaklasik 2.5 kat artis
kaydedecek olup, iiretim prosesimizi daha otomatik hale getirerek fire oranlarimizi da minimize
etmeyi hedeflemekteyiz. Yeni temiz alan tesisimizin kurulum caligmalarina baglanmis olup
2019 yilimin ikinci yarisi itibariyle faaliyete almayi planlamaktayiz. Toplam 7.500.000 TL
olarak planlanan bu yatirimda sermaye artirnmindan gelecek fonun 4.925.000 TL’si
kullanilacaktir.

2) Molekiiler Uretim Yenileme Calismalari

Molekiiler irtinler alaninda da ¢aligsmalarini hizla siirdiiren firmamiz, gelisen teknolojik sartlara
uyum saglayabilme ve pazardaki varligin1 devam ettirebilme adina, yeni nesil otomatize voltran
sistemlerine ihtiya¢ duymaktadir.

Molekiiler ihalelerede bayi marjini ortadan kaldirmak i¢in, %100’t RTA’nin olan 2.000.000
TL sermayeli bir sirket kurulmasi planlanmaktadir. Bu sirkete ihalelere katilabilmesi i¢in
gerekli “Is Bitirme Belgesi” ve “Yeterlilik Belgesi” gibi evraklarin alimi1 tamamlanacaktir.
fhalelere bu istirak araciligi ile girmek, ihalelerde fiyati dogrudan belirleme avantajim
saglayacaktir. Ote yandan disarya kalan bayi kar marjinin dolayl olarak firma biinyesinde
kalmas1 saglanacaktir.

3) Isletme Sermayesi Ihtiyaci

Saglik sektoriinde teshis kiti pazarinda faaliyet gosteren firmamizin miisteri portfoyiiniin biiyiik
kismini1 devlet hastaneleri ve laboratuvarlar olusturmaktadir. Sektorde 6zellikle son donemde
alacaklarin tahsil siiresi ciddi anlamda uzama gostermistir. Ozellikle devlet hastaneleri 6denek
alamadiklarin1 belirterek ortalama vadelerin iizerinde bir 6deme ger¢eklestirmeye baslamistir.
2015-2017 yillar1 arasinda sektorde ortalama alacak tahsilat siireleri 90-120 giin dolayindayken,
bu sene 180-270 giin sinirina ulasmistir. Bu sebeple de sektorde faaliyet gosteren tim firmalarin
isletme sermayesi ihtiyact artmistir.

Yeni yapmaya bagladigimiz kapasite artirimi yatirimlari sonrasinda ciromuzun da ayni oranla
Ooniimiizdeki donem artacagini tahmin etmekteyiz. Artan cirolar karsisinda sektordeki 6deme
vadeleri nedeniyle firmamiza ek isletme sermayesi ihtiyact dogacaktir. Bu nedenle sermaye
artirnmindan gelecek 5.500.000 TL’lik tutar firmamizin isletme sermayesi ihtiyacinda
kullanilacaktir.

Sermaye artirimindan gelecek olan fonun “Fon Kullanim Raporu”nda yer alan hususlarda
kullanilacagina yonelik Sermaye Piyasas1 Kurulu’na ayrica taahiitte bulunulacaktir.
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28. SULANMA ETKISi

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi:
Bu boliimde yapilan hesaplamalar %52,966 bedelli sermaye artirimina tiim yatirimcilarin yeni
pay alma haklarmi kullanacagi varsaymmi ile yapildigi i¢in, gerceklesecek durum sonucu

yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilir.

Sermaye
Sermaye
Artirim
2 . Artirim Sonrasi
Oncesi
Halka Arz Fiyati 1,00 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 12.500.000 TL
Ihraca iligkin Maliyet 75.000 TL
Halka Arz Hasilati 12.500.000 TL
Net Hasilat 12.425.000 TL
Ozkaynak (31.12.2018) 59.535.903 TL | 71.960.903 TL
Cikarilmis Sermaye 23.600.000 TL | 36.100.000 TL
Pay Basina Defter Degeri 2,5227 TL 1,9934 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi 0,5293 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi 20,98%
Sermaye
Sermaye
Artirim
2 . Artirim Sonrasi
Oncesi
Halka Arz Fiyati 1,1200 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 12.500.000 TL
Thraca Iligkin Maliyet 77.281TL
Halka Arz Hasilati 14.000.000 TL
Net Hasilat 13.922.719 TL
Ozkaynak (31.12.2018) 59.535.903 TL | 73.458.622 TL
Cikarilmis Sermaye 23.600.000 TL | 36.100.000 TL
Pay Basina Defter Degeri 2,5227 TL 2,0349 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi 0,4878 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi 19,34%
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi (Pozitif) 0,9149 TL
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi (Pozitif) 81,68%

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma

haklarim1 kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklarini1 kullanmamalar1 ve kullanilmayan paylarin
tamaminin Borsa Birincil Piyasa’da satilmasi durumunda dolasimdaki pay miktari, satist
yapilan pay miktarinca artacaktir. Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinda herhangi bir

kisitlama yoktur. Bu nedenle bu durum hesap edilememektedir.
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29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BiLGILER

29.1. Halka arz siirecinde ihrag¢ciya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Ihragci ile imzalanan sermaye artirimi aracilik sézlesmesi cercevesinde
danigsmanlik hizmeti veren yetkili kurulus A1 Capital Menkul Degerler A.S. dir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Bu izahname; sektor yayinlarindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis
tarihsel pazar verilerine ve dngdriilere yer vermektedir. izahnamede iigiincii sahis bilgilerinin
kullanildig1 yerlerde, o bilgilerin kaynagi belirtilmistir. Bu gibi {i¢lincii sahis bilgilerinin
izahnamede dogru bir bigimde aktarilmis oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektor
yayinlarinda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda ti¢lincii sahislarca verilen bilgilerin
giivenilir oldugu digiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden de gecirilmemistir.

Thragci, bildigi ve ilgili iigiincii sahsin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
aciklanan bilgileri yanlis ve yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve
s0z konusu bilgilerin aynen alindigin1 beyan eder.

31 Aralik 2016 ve 2017 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporlar1 Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S., 31.12.2018 tarihli karsilastirma finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporu AC Istanbul Uluslararas1 Bagimsiz Denetim Ve SMMM A.S. tarafindan denetlenmis ve
hazirlanmustir.

Bu raporda Thragcinin i¢inde bulundugu sektore iliskin olarak goriisleri sunulan uzman kisi veya
kuruluslar ile finansal tablolar1 denetleyen bagimsiz denetim kurulusunun ihragci ve/veya
iliskili sirketleri ile higbir iliskisi olmadig1 gibi Ihragc1 ve/veya iliskili sirketleri tarafindan ihrag
edilen menkul kiymetlere veya bunlar elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara
sahip degildirler. Ayni kisiler, Thragci tarafindan daha once istihdam edilmemisler ya da
Ihragcidan herhangi bir {icret almamuslardir. Ihraccinin ydnetim ve denetim organlarindan
herhangi birinde iiye olmamislardir. Sermaye artirimina aracilik eden yetkili kurulus olan Al
Capital, Thragcinin bagh ortaklig: olup, bu kisi veya kuruluslarin sermaye artirrmina aracilik
eden Yetkili Kurulus ile de herhangi bir baglantilart bulunmamaktadir.

30. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida Ozetlenmekte olan esaslar borsada islem gorecek paylarin elde tutulmasi ve elden
cikilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak hazirlanmistir. Vergi
mevzuatinin  ileride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yoOnelik olarak da
degisebileceginin géz Oniinde bulundurulmasini ve 6zellikli durumlarda yatirimeilarin vergi
danismanlarina danigmasi gerektigini hatirlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatirimcilarin gergek kisi veya
kurum olmasinin yaninda tam miikellef veya dar miikellef olmalar1 da 6nem arz etmektedir.
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Tam Miikellef Dar Miikellef Ayrim

Gercek Kisiler Acisindan

Gelir Vergisi Kanunu iigilincii ve takip eden maddelerinde Tiirkiye’de yerlesik gergek kisilerin
ve Resmi Daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere
bagli olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci
memleketlerde oturan Tiirk vatandaslarinin Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve
iratlarin tamamu iizerinden vergilendirilecegi belirtilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu uygulamasinda Medeni Kanuna gore ikametgahi Tiirkiye’de bulunanlar
ile bir takvim yili i¢inde Tiirkiye'de devamli olarak alti aydan fazla oturanlar yerlesik
sayilmakta ve tam miikellef esasinda Tiirkiye i¢inde ve Tiirkiye diginda elde ettikleri gelirlilerin
tamami iizerinden vergilendirilmektedirler.

Tiirkiye’de yerlesik olmayan gergek kisiler ise sadece Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden dar
miikellefiyet esasinda vergilendirilirler.

Kurumlar Acisindan

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun birinci maddesinde sayilan kurumlardan kanuni veya is merkezi
Tiirkiye'de bulunanlar tam miikellef olarak degerlendirilir ve gerek Tiirkiye i¢inde gerekse de
Tirkiye disinda elde ettikleri kazanglarin tamami tizerinden vergilendirilirler.

Kanuni merkezleri ve fiili yonetim merkezlerinin her ikisi de Tiirkiye'de bulunmayanlar ise dar
miikellef olarak degerlendirilir ve sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanclari iizerinden
vergilendirilirler.

Hisse senetlerinin elden cikarilmasi karsihiginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
01.01.2006 Tarihinden itibaren Iktisap Edilen ve Borsada islem Géren Hisse Senetleri:
Bankalar ve arac1 kurumlar takvim yilinin tiger aylik donemleri itibariyle;

1. Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark
lizerinden,

ii.Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler iizerinden;
%0 oraninda vergi tevkifat1 yapacaklardir.
Tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan once elden c¢ikarilmasi durumunda, elden
¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak {izerinden tevkifat yapilacak
tutar tespit edilir. Ayn1 giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmas1 halinde o giin i¢indeki alis
maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alig ve satig iglemleri
dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinir.
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Ucer aylik donem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi alim
satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS ta islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam mikellef
kurumlara ait olup, BIAS’ta islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler i¢in 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun
Miikerrer 80’inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglar icin gercek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri
cergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Bu kazanglar i¢in tevkif suretiyle 6denmis olan
vergiler, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup
edilir.

GVK Gegici 67. Maddesinin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi
ya da dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf
olup olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas1 yukarida ayrintilart
verilen vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

01.01.2006 Tarihinden Once Iktisap Edilen ve BIAS’ta Islem Goren ve Gormeyen Hisse
Senetlerinin Elden Cikartilmasi Sonucu Elden Edilen Gelirler:

01.01.2006 tarihinden 6nce iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlere ait hisse
senetlerinin alim satim kazanglar1 tevkifata tabi olmayacak ve 31.12.2005 tarihi itibariyle
gecerli olan hiikiimler uygulanacaktir.

Gergek Kisiler

Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun Miikerrer 80“inci maddesi uyarinca gelir
vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse
senetleri, Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goéren ve 3 (ii¢) aydan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla siireyle
elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanclar vergiye tabi
olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda
oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildigi ay
hari¢ olmak iizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirlarak dikkate
alinabilecektir. GVK’nun Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda
iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak tizere Tiirkiye
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Istatistik Kurumu’nca belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit
edilir.

GVK’un Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlart GVK’nun 103’iincii maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar1 agiyor
ise (bu tutar 2018 yil1 i¢in 34.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

Dar Miikellef Gercek Kisiler:

GVK madde (86/2) ¢ercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar mikellef gercek kisilerin Tiirkiye’de elde ettigi ve tevkif sureti ile
vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin ve
haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarin1 mal ve haklarin Tiirkiye“de elden
cikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmek zorundadirlar.
Kurumlar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikarlmasindan Saglanan Kazanglar:

Tam Miikellef Kurumlar:

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir. Ancak KVK’nun 5/1-e maddesinde belirtilen sartlarin
mevcut olmasi halinde menkul kiymet alim satimi ile siirekli ugragsmayan kurumlarin bu
kazanglarinin %75°1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Dar Miikellef Kurumlar:

Dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
faaliyet gosteren bir kurum statiislinde ise, alim satim kazanclar1 kur farklar1 da dahil ticari
kazan¢ olarak vergiye tabi olacaktir. Bu kurumlarin hisse senedi satisindan elde edecegi
kazanclar KVK’nun 5/1-e maddesinde belirtilen istisnadan yararlanir.

Ger¢ek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra Iktisap Edilen ve BiAS’ta islem
Gormeyen Hisse Senetleri:

GVK’nun miikerrer 80. Maddesi uyarinca ivazsiz iktisap edilenler harig hisse senetleri BIAS ta
islem gérmeyen tam miikellef sirketlere ait hisse senetlerinin iktisap tarthinden itibaren 2 tam
yil gectikten sonra satilmasi halinde, alim satim kazanci vergiden istisna tutulmaktadir. Bu tiir
senedin 2 tam yi1l dolmadan satilmas1 halinde elde edilen kazang yillik beyanname ile beyan
edilecektir.

Hisse senetleri kar paylarinin vergilendirilmesi:
Hisse senetlerinden elde edilecek kar paylarinin vergilendirilmesi asagidaki gibi olacaktir.
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Gercek Kisiler

Tam Miikellef Gercek Kisiler:

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlart; 2018 yili gelirleri ig¢in 34.000 TL’yi (G.V.K. 103. madde de yer alan gelir vergisi
tarifesinin ikinci dilimi) asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylar1 i¢in
beyanname verilmesi gerekecektir.

GVK’nun 94/6-b maddesine gore, kar paylar lizerinden yapilacak tevkifat, karin dagitilmasi
asamasina birakilmistir. GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam
miikellef gercek kisilere, dagitilan kar paylari iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranda
(bugiin gegerli oran %15°tir.) tevkifat yapilacaktir.

Tam miikellef gercek kisilerin tam miikellef kurumlardan elde ettikleri “kar paylarinin yaris1”,
GVK’nun 22.maddesine gore gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar da dahil
olmak iizere briit kar payimnin tamamu tizerinden GVK’nun 94’{incii maddesi uyarinca tevkifat
yapilir ve tevkif edilen verginin tamami, kar paymnin yillik beyanname ile beyan edilmesi
durumunda, yillik beyanname tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica, 94/6-b
maddesine gore karin sermayeye ilave edilmesi kar dagitim1 sayilmadigindan, karin sermayeye
ilavesi nedeniyle gercek kisi ortaklara verilen bedelsiz hisse senetleri iizerinden tevkifat
yapilmayacagi gibi bu hisse senetleri karsilig1 olan kar payinin “menkul sermaye iradi” olarak
beyan edilmesi gerekmemektedir.

Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

GVK’nun (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; dar miikellef gergek kisilere,
dagitilan kar paylar lizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’ nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmenin 6nlenmesi
anlagsmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Diger taraftan GVK’nun 101.maddesinin 5 no.lu fikras: geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

Kurumlar

Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde
edilen kar paylar::

5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 6.maddesine gore kurum kazanci, GVK’nun ticari
kazan¢ hakkindaki hiikiimlerine gore saptandigindan, kar paymin ticari faaliyete bagl olarak
ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan
edilip vergilendirilecektir. Bu itibarla, kurumlar vergisi miikelleflerinin aktiflerine kayitl hisse
senetleri nedeni ile elde ettikleri kar paylarindan, KVK’nin 15. maddesinde belirtilen tevkifat
yapilmaz. Diger taraftan, KVK madde (5/1) uyarinca, bir kurumun tam miikellef bagka bir
kuruma istiraki nedeniyle elde ettigi kar payi, (bu kar payin1 dagitan kurum nezdinde kurumlar
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vergisine tabi tutuldugu gerekgesiyle kar payini elde eden kurum nezdinde), kurumlar vergiden
miistesnadir.

Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tirkiye'de bir is yeri veya daimi temsilci araciligiyla kar
pay1 elde edenler hari¢ olmak tizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf
olan Dar Miikellef Kurumlara dagitilacak kar paylari iizerinden KVK Madde 30/3 bendi geregi
(bugiin i¢in bu oran %15’tir) tevkifat yapilir. Ayrica, Tiirkiye'de bir is yeri veya daimi temsilci
araciligiyla faaliyet gosteren, KVK uyarinca yillik veya 6zel beyanname veren dar miikellef
kurumlarin, GVK’nun75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (4) numarali bendinde yazili menkul
sermaye iradinin ana merkeze aktarilan tutari tizerinden (bugiin i¢in bu oran %15°tir) tevkifat
yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmenin 6nlenmesi anlagsmalarinda
daha diistik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN
HAKKINDA BILGI

31.1. Thraca veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlan:

Yoktur.

31.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem
hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.5. izahname kullamim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirimcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

105



31A IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BiLGILER
33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret

unvanlar ve adresleri):
Yoktur.

31A.2 izahname, arz programu izahnamesi veya arz programm sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.

31B iZAHNAME KULLANIM iZNiNIiN TUM YETKIiLi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BiLGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarma yer vermeleri

gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyari:
Yoktur.

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Plastikciler Organize Sanayi Bolgesi Cumhuriyet Cad. No:3 41400
Gebze/Kocaeli adresindeki ihragcinin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragcinin internet sitesi
(www.rtalabs.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda tasarruf sahiplerinin incelemesine
acik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve gorisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas so6zlesme, vb.)

2) ihragcinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

33. EKLER

Ek-1 Sermaye Artirim Yonetim Kurulu Karar

Ek-2 Sermaye Artirnmindan Saglanacak Fonlarin Kullanim Yeri Raporu
Ek-3: Mikrobiyoloji Uretim Makinesi Proforma

Ek-4: Su Sistemi Revizyon Teklifi

Ek-5: Klima Santral Revizyonu Teklifi

Ek-6: Dogalgaz Tesisat1 Revizyonu Teklifi

Ek-7: Temiz Alan Yapimi Teklifi

Ek-8: Sirket Taahhiitname

Ek-9: Murat Giiler Taahhiitname
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