ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2019-30.06.2019

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karar 17.11.2017 42/422
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 22.11.2017 E.13058
Fon Ictiiziigi Tescili 27.11.2017 | 367945-2017
Fon Ictiizii§ii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilam [ 01.12.2017 9464
Izahname’nin Kurul tarafindan onaylandig: tarih 22.11.2017 E.13058
Fon Izahname Tescili 22.12.2017 | 425338-2017
Izahname'nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilam 28.12.2017 9483
Fon’un Halka Arz Tarihi 02.01.2018

Kurulus Asamasinda Fon‘a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari::

Fon, 20.06.2017 tarih 2016/30 sayih Hazine Mustesarligi tarafindan cikarilan
Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslari Hakkinda Sektdr
Duyurusu (2016/30) geregince kurulmus olup, Kurucu tarafindan Fon’a avans
verilmemistir. Fon'un halka arz tarihi 02.01.2018 olup, ilk fon alim emrinin
olustugu tarih 03.01.2018"dir.

Fon'un Yatirnim Stratejisi:

02.01.2018-22.01.2019 Tarih Arahdi Icin:

Fon portféylniin asgari % 50’sini Hazine ve Maliye Bakanlidi'nca ihrag edilen TL
cinsinden gelir ortakligi senetlerine veya kira sertifikalarina, asgari %10’unu ise
girisim sermayesi yatinm fonu katiima paylarina, gayrimenkul yatirnm fonu katilma
paylarina, Tirkiye Varlik Fonu ve/veya altyapr projelerine yatirm amaci ile
kurulmus sirketlerin ihrag ettigi sermaye piyasasi araglarina yatirarak gelir elde
etmeyi hedefler. Fon portfoyiiniin azami %40'in1 TL cinsinden katiima hesabinda
yatirima yénlendirilir. Fon portfoyliniin azami %30’unu ise TL cinsinden ve borsada
islem godrmesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon
kullanicisi yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira
sertifikalarina, Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katihm endekslerindeki
ortakhk paylarina, pesin alinmasi ve fiziki karsiidi olmasi kaydiyla kiymetli
madenlere, ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler ile ipotek ve varliga dayali
menkul kiymetlere ve vaad sézlesmelerine yatirilabilir. Kamu tarafindan ihrag
edilen faizsiz finansal enstriimanlar haric olmak kaydi ile fon portfoyline
ihragginin/kurucunun icazet aldigi sermaye piyasasi araclari dahil edilir.

Fon portféylne alinacak menkul kiymet segiminde ve sinirlamalarinda Emeklilik
Yatinm Fonlari Rehberi ve Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
lligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik’te belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur.

Fon portfoyline dahil edilecek sermaye piyasasi araglarinin seciminde nakde
doénusiimi kolay ve riski az olanlar tercih edilir.




23.01.2019 Tarihinden itibaren:

Fon portféyliniin asgari % 50'sini Hazine ve Maliye Bakanligi'nca ihrag edilen TL
cinsinden gelir ortakhgi senetlerine veya kira sertifikalarina, asgari %10’unu ise
girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatirim fonu katilma
paylarina, Turkiye Varlik Fonu ve/veya altyapi projelerine yatinm amaci ile
kurulmus sirketlerin ihrag ettigi sermaye piyasasi araglarina yatirarak gelir elde
etmeyi hedefler. Fon portféyliniin azami %40’in1 TL cinsinden katilma hesabinda
yatinnma yénlendirilir. Fon portféyiiniin azami %30’unu ise TL cinsinden ve borsada
islem godrmesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon
kullanicisi yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira
sertifikalarina, Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki
ortaklik paylarina, pesin alinmasi ve fiziki karsiigi olmasi kaydiyla kiymetli
madenlere, ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler ile ipotek ve varlida dayali
menkul kiymetlere ve vaad sézlesmelerine yatirilabilir. Kamu tarafindan ihrag
edilen faizsiz finansal enstrimanlar harig olmak kaydi ile fon portféyline
ihragginin/kurucunun icazet aldidi sermaye piyasasi araclari dahil edilir.

Fon portfoyline alinacak menkul kiymet seciminde ve sinirlamalarinda Emeklilik
Yatinm Fonlari Rehberi ve Emeklilik Yatirm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik’te belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur.

Fon portféyiine dahil edilecek sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde
dénlgimu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon’un Yatirim Yapacadi Sermaye Pivasasi Araclarinin Se imi:

02.01.2018-22.01.2019 Tarih Aralig: icin:

Fon yénetiminde ilgili Yénetmelik hiikiimleri sakh kalmak iizere asadidaki
sinirlamalara uyulur.

VARLIK ve ISLEM TURD Asgari % Azami %
Hazine Mistesarliinca Ihrac Edilen Tiirk Lirasi 50 90
Cinsinden Gelir Ortakhdi Senetleri veya Kira

Sertifikalari

Kurucunun icazet aldidi girisim Sermayesi 10 50

Yatinm Fonu Katilma Paylari*, Gayrimenkul
Yatirm Fonu Katilma Paylari, Tirkiye Varlik Fonu
ve/veya altyapi projelerine yatirm amaci ile
kurulmus sirketlerin ihrag ettigi sermaye piyasasi
araglari ve Mistesarlikga uygun gériilen diger
sermaye piyasasi araclari

Tark Lirasi Cinsinden Borsada islem Gormesi 0 30
Kaydi ile Kaynak Kurulusu Bankalar Olan veya
Kendisi veya Fon Kullanicisi Yatinm Yapilabilir
Seviyede Derecelendirme Notuna Sahip Olan
Diger Ihracgilar Tarafindan ihrac Edilen Kira
Sertifikalari, Borsa Istanbul A.S. Tarafindan
Hesaplanan Katilm Endekslerindeki Ortaklik
Paylari, Pesin alinmasi ve fiziki karsihdi olmasi
kaydiyla Kiymetli Madenler, Ihraccinin icazet
aldigi Ipotek ve/veya Varlik Teminath Menkul
Kiymetler, Ipotede ve/veya Varlija Dayall
Menkul Kiymetler, Vaad Sézlesmeleri (Fon
Portféyline Alinabilecek Varlidi Taraflardan En
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Cok Birinin Tek Tarafli Baglayici Vaadi ile Belli Bir
Sture Sonunda Onceden Tespit Edilmis Sartlarla
Geri Satma Taahhudiinde Bulunarak Almak ) ve
Hazine Mdistesarliginca uygun bulunan dider
yatirim araglari

Turk Lirasi Cinsinden Katilma Hesabi** 0 40

*Girigim sermayesi yatinm fonu katilma paylarinda yatinma yénlendirilen tutar toplam fon
portfoylnun ylzde birinden az olamaz. Bu sartin 01.01.2019’a kadar sagdlanmasi
zorunludur.

** Katiima hesabinda dederlendirilen fon tutarinin asgari %10°u alti ay ve daha uzun vadeli
katilma hesaplarinda degerlendirilir. Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon
portféylnin %15’ini asamaz.

Tabloda belirtilen fon portféyiine alinacak varlklara ve sinirlamalara ek olarak,
Yonetmelik'te ve Rehber'de yer alan ve tabloda belirtiimeyen diger portfdy sinirlamalarina
iliskin hikiimler saklidir.

Fon, Kurul duzenlemeleri uyarinca yapilacak bir sbézlesme cercevesinde portféyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa dederlerinin en fazla %50’si tutarindaki kiymetli madenleri
Tarkiye'de kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen odiing islemleri
karsiiginda éding alacaklarini temsil etmek lizere gikarilan sertifikalar ayni oranda portféye
alinabilir. Kiymetli maden 6ding islemleri ile kiymetli maden dding sertifikast alim-satim
islemleri ilgili piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi cergevesinde yapilir. Fonun taraf
oldugu sermaye piyasasl araci 6diing verme s6zlesmelerine, sozlesmenin fon lehine tek
tarafli olarak fesih edilebilecegine iligkin bir hiikmiin konulmasi zorunludur.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portféylindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa dederinin en fazla %S50’si tutarindaki
sermaye piyasas| araclarini édiing verebilir.

Fon portféylinden &diing verme islemi, 6ding verilen sermaye piyasasi araglarinin en az
%1000 karsih§inda Kurulun ilgili dizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul edilen varliklarin
fon adina Takasbank’da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz kaynagin degerlemesine ve
tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

23.01.2019 Tarihinden itibaren:

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakli kalmak (zere asagidaki
sinirlamalara uyulur.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Hazine ve Maliye Bakanlidinca ihrac edilen Tirk

Lirasi cinsinden gelir ortakligi senetleri veya kira 50 S0
sertifikalar

- Girisim sermayesi yatinm fonu katiima paylari*,

- Gayrimenkul yatinm fonu katilma paylari,

- Turkiye Varlik Fonu ve/veya altyapi projelerine
yatinm amaciyla kurulmus sirketlerin ihrac ettigi 10 50
sermaye piyasasi araclari

- Kurulca uygun goérillen diger sermaye piyasasi
araclari

- TL cinsinden ve borsada islem gérmesi kaydiyla
fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon
kullanicisi yatirm yapilabilir seviyede 0 30
derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalari,

- Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim




endekslerindeki ortaklik paylari,

- Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal
sermaye piyasas! araglari,

- Yatinm fonu katilma paylari, borsa yatinm fonu
katilma paylari ve yatirim ortakhi§ paylari,

- Ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler, ipotek
ve varlida dayali menkul kiymetler,

- Vaad sOzlesmeleri**

- Kurulca uygun bulunan diger yatirim araclari,

Turk Lirasi Cinsinden Katilma Hesabj*** 0 40

*Girigim sermayesi yatinm fonu katiima paylarinda yatinma ydnlendirilen tutar toplam fon
portféyiiniin yizde birinden az olamaz. Bu sartin 01.01.2019a kadar sagdlanmasi
zorunludur.

** Vaad sozlesmeleri fon portféy dederinin %10'unu asamaz.

***x Katilma hesabinda degerlendirilen fon tutarinin asgari %10°u alti ay ve daha uzun
vadeli katilma hesaplarinda degerlendirilir. Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon
portféylnin %15'ini asamaz.

Tabloda belirtilen fon portféyiine alinacak varliklara ve sinirlamalara ek olarak,
Yénetmelik'te ve Rehber’'de yer alan ve tabloda belirtiimeyen diger portfoy sinirlamalarina
iliskin hiiktimler sakhdir.

Fon, Kurul dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sOzlesme cergevesinde portféyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50'si tutarindaki kiymetli madenleri
Turkiye'de kurulu borsalarda édiing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen &diing islemleri
karsihginda 6diing alacaklarini temsil etmek (izere cikarilan sertifikalar ayni oranda portféye
alinabilir. Kiymetli maden édiing islemleri ile kiymetli maden édiing sertifikasi alim-satim
islemleri ilgili piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi gercevesinde yapilir. Fonun taraf
oldugu sermaye piyasasi araci oding verme sézlesmelerine, sézlesmenin fon lehine tek
tarafli olarak fesih edilebilecegine iliskin bir hiikmiin konulmasi zorunludur,

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri cercevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda
portfoylindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa dederinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasas! araglarini édiing verebilir,

Fon portféylinden édiing verme islemi, 6dling verilen sermaye piyasasi araglarinin en az
%1000 karsihginda Kurulun ilgili dizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul edilen varliklarin

fon adina Takasbank'da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz kaynagin dederlemesine ve
tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Karsilastirma Octiitii:
Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi + %1,5'dir.

Fonda ilgili D6nem icinde Meydana Gelen Dedisiklikler:

01.01.2019-30.06.2019 déneminde Fon’un ictiiziik, izahname ve tanitim formunda
06.03.2019 tarihi itibari ile 6zetle asagidaki degisiklik yapilmigtir,

1) 06.03.2019 itibari ile Fon Portfdyiindeki Varliklarin Aim Satimina Aracilik Eden
Kuruluslar arasina mevcut aracilar T.C. Ziraat Bankasi ve Ziraat Yatirm Menkul
Degerler A.S. yani sira Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Vakif Yatirm
Menkul Degerler A.S. eklenmistir.



01.01.2019-30.06.2019 Déoneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar:

1)

2)

3)

4)

5)

02.01.2019 tarih 2019/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.$.'nin  kurucusu oldugu emeklilik yatirm fonlarinin bagimsiz
denetim sézlegmelerinin imzalanmasi hususundaki 27.12.2018 tarihli ve 26/11
sayili Yonetim Kurulu Karan ile Fon Kurulu'na verilen yetki dogrultusunda;
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile
bagimsiz denetim sézlesmesi imzalanmasi ve badimsiz denetim gideri igin
fondan guinliik karsilik ayrilmasi uygun gériilmistir.

24.01.2019 tarih 2019/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon portféyiinde
yer alan varliklarin alim satim islemleri icin hali hazirda aracilik eden T.C.
Ziraat Bankas! ve Ziraat Yatinm Menkul Dederler A.S.’ye ek olarak Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. ve Vakif Yatirnm Menkul Dederler A.S. fon izahnamesine
eklenmesi uygun goriulmdistir.

29.03.2019 tarih 2019/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatinm Fonlari 2018 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

29.04.2019 tarih 2019/04-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Tebligi" ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Biilteninde yer alan
karar uyarinca hazirlanan Fon'un 31 Aralik 2018 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal
Raporlari ile Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gérev ve
sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler ¢ergevesinde incelenmistir.
Hazirlanmig finansal tablolarin Fon‘un aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zaran ile ilgili gercek durumu diriist bir bigimde yansittigi ve fiyat
raporlarinin  fon igtliziigline, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak
hazirlandigi gérilmustiir.

21.06.2019 tarih 2019/05-01 sayil fon kurulu toplantisinda; Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in 14.
maddesinin 2. fikrasi geregince Fon Kurulu tarafindan onaylanmasi gereken
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. ic mevzuatinin bir pargasi olan 25/11/2010
tarihinde yayimlanan, 30.04.2013 tarihinde giincellenen “Fon I¢ Kontrol
Uygulama Esas ve Usulleri” 21.06.2019 tarihi itibari ile dedisen mevzuatlar
cercevesinde glincellenerek tekrar yayimlanmis olup, gilincelleme yapilan Fon
I¢ Kontrol Uygulama Esas ve Usulleri uygun goriilerek kabul edilmistir.

01.01.2019-30.06.2019 Déneminde Alinan Yénetim Kurulu Kararlari:

1)

2)

26.02.2019 tarih 03/03 sayih Yonetim Kurulu kararn ile Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S. Finansal Koordinasyon Genel Miudir Yardimcili§i gérevini
yapmakta olan Sn. Atakan BEKTAS'In Fon Kurulu Uyesi olarak atanmasina
karar verilmistir.

29.04.2019 tarih 06/05 sayili Yonetim Kurulu karari ile Ziraat Portfdy Yonetimi
A.S. Genel Midirlu olarak gérev yapmakta olan Sn. Ugur BOGDAY'In bu
gérevinden ayrilmasi sebebi ile Fon Kurulu Uyeligi goérevinden de ayrilmasi,
yerine Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel Muduri olarak géreve baslayan Sn.
Tankut Taner GELIK'in Fon Kurulu iiyesi olarak atanmasina karar verilmistir.

Igtiiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictiiziik, izahname ve
fon tamtim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel
Emeklilik” bashg:i altinda bulunan "“Emeklilik Yatinm Fonlanmiz” - "Kamuyu



Surekli Bilgilendirme Formu" bolimiinden ulagilabilir. Ayrica ilgili dokiimanlar
KAP’da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Doneme Ait Genel Dederlendirme

2019 yilina, kiresel blyliime temasina dair endiselerin belirginlesmesine ragmen
kiresel risk istahinin arttigi bir ortamda girildi. Sene basinda yasanan risk istahi
artisinda bagta ABD Merkez Bankasi (FED) olmak (izere gelismis llke merkez
bankalarinin, faiz artig siireci konusunda aceleci olmayacaklarina dair aciklamalari
6nemli &lgliide etkili oldu. Ek olarak ABD ve Cin arasinda siregelen ticaret
gbrismelerinde de anlasmaya varilacagina yonelik beklentiler kuvvetliydi. Buna
karsilik Avrupa ve Cin’den gelen zayif ekonomik veriler, Brexit'in (Birlesik Krallik’in
Avrupa Birligi'nden cikisi) yol actigi belirsizlikler endiseleri koriikleyen gelismelerdi.
Yurt iginde ise 2018 yili sonrasinda enflasyondaki hizli yiikselise cevaben Merkez
Bankasi (TCMB) siki durusuna devam edecedine dair piyasalar sézli
yonlendirmeye calisirken, gegen yil yasanan dalgalanmalar azaldi ve ekonomide
dengelenme dénemi basladi.

ABD ve Cin arasindaki gériigmeler dalgali bir seyir izledi. Kesintiye ugrayan
gorusmelerin tekrar baglamasi ancak Haziran ayi sonundaki G-20 Zirvesi ardindan
gergeklesti. Gegen sene 3 kez faiz artigi yapan FED biiyiime endiselerinin artmasi
Uzerine faiz artiglarina ara verecedini agikladi. Ilk yaryil boyunca yapilan
toplantilarda FED'in tutumu gittikce daha giivercin bir tona biirtindii. FED'in
piyasalar destekleyen faiz politikasi hisse senetlerini oldukga pozitif etkiledi. Bu
durum ABD borsalarinin deder kazanmalarinda etkili oldu. FED'in glvercin tutumu
gelismekte olan llke piyasalarini desteklese de, gelismekte olan iilkelerdeki yerel
riskler olumlu algiyi sinirladi. Ayni dénemde Borsa istanbul yukselirken, Turk Lirasi
(TL) deger kaybetti.

Basta ABD-Iran gerginligi olmak (izere ylkselen jeopolitik riskler, FED’in
genislemeci para politikalarina dénecedi diisiincesi Haziran ayinda kiiresel
piyasalarda altina alim getirdi. ABD dolan ise genislemeci politikalarin etkisi ile
deger kaybetti. Petrol fiyatlarinda yariyil boyunca arz kisintisinin devam edip
etmeyeceginin sorgulanmasinin yani sira Venezuela krizi, ABD’nin Iran‘a ambargo
uygulamasi fiyatlamalarda etkili oldu ve petrol fiyatlan yiikseldi.

2018 yilinda TL cinsi varliklarin fiyatlamasinda yasanan dalgalanmalar 2019 yilinda
daha duragan hale geldi. Enflasyondaki ylkselisin durdurulmasi ve siyasi
belirsizliklerin azalmasi énemli 6lgiide etkili oldu. 2019 yil ilk yarisi boyunca
TCMB'nin siki para politikasi devam etti. Haziran ay! toplantisinda kiresel para
politikalarindaki gevsemeye ve enflasyondaki gerilemeye baglh olarak, TCMB
agiklamalarinda glivercin bir ton gézlendi. Siki para politikalari sonucunda yillik
enflasyon Haziran ayinda %15.7'ye kadar geriledi. Hem kredi temerriit takas primi
(CDS) hem tahvil faizleri Istanbul yerel seciminin tekrar edilmesi ve ABD ile S-400
hava savunma sistemi alimi konusunda yasanan gerginlik nedeniyle iyimser
havaya ayak uyduramadi. Haziran ayinda ise G-20 zirvesinde Amerikan ve Tiirk
yetkililerin ihmli agiklamalar CDS, borsa ve faizlerde olumlu etki yaratti.

Ekonomideki dengelenmeye bagl olarak, 2018 yili sonunda zayIf seyreden sanayi
Uretimi, kapasite kullanim orani gibi éncii veriler 2019 ilk yarisinda toparlanmaya
bagladi. TL'nin deger kaybi, ic talepteki daralma ve ihracatta yasanan artis cari
agigin gerilemesine neden oldu. 2019 yili birinci ceyredinde GSYH buyilimesi
gectigimiz yilin ayni dénemine goére %2.6 oraninda darald..
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Déneme Ait Fon Portfoy islemleri

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Katilm Standart Emeklilik Yatirnm Fonu igin ilk
fon alim emri 03.01.2018 tarihi ile gergeklesmis olup, 0.010000 TL birim fiyat ile
faaliyetine baslamistir.

30.06.2019 tarihi itibari ile 1.047.295.992,16 TL net varlik dederine ve 0,012696
TL birim fon fiyatina ulasmistir. Fon portfoylinli %50.77 Kamu tarafindan ihrag
edilen kira sertifikasindan, %3.67 ortaklik paylarindan, %18.81 &6zel sektdr
tarafindan ihrac edilen kira sertifikasindan, 9%10.78 katiima hesabindan, %9.37
gayrimenkul yatinm fonundan, %1.60 girisim sermayesi yatirrm fonundan ve
%5.00 satim vaadiyle alim isleminden olusmaktadir.

Fon adina yapilmis vaad sézlesmesinin karsi tarafi Ziraat Katihm Bankasi A.S. olup,
vade sonu 01.07.2019, kar payi orani yillik basit %20.50'dir.

Ocak- Haziran 2019 déneminde Fon adina tiirev piyasalarda pozisyon agiimamistir.

Fon’un tahvil, bono, kira sertifikasi, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-satim
islemleri T.C. Ziraat Bankasi A.S., Ziraat Yatinm Menkul Dederler A.S., Halk
Yatinm Menkul Dederler A.S. ve Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. araciligi ile
yapilmaktadir. Fon'a ait kiymetler Takasbank’taki fon deposunda saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde
her giin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

Portfiyiin Sunuma Dahil

Zaman iginde | Esik Degerin Dinem Sonu

Standart Standart Portféyiin

Toplam Esik Degerin Enflasyon Sapmasi Sapmasi Bilgi Varhk

Getiri Getirisi Oram (%) (%) | Rasyosu | Degeri/Net Aktif
Yillar (%) (%) (%) bl KEk | (G) #EEx Degeri |
l.yil - 2018 15.79 20,573 %%+ 33.64** 0.10 0.08 747.443.801
2.y1l - 2019+ 9.65 13.24%k%b%x 8.09** 0.18 (0.15) 1.047.295.992

(*) 2. yil 01 Ocak-30 Haziran 2019 dénemini kapsamaktadir.

(**) Enflasyon orani 12 Aylik UFE oranidir. 2. yil Ocak-Haziran 2019 6 Aylik UFE
oranidir.

(***) Portféylin ve karsilastirma Olgltinun standart sapmasi dénemdeki ginlik
getiriler  Uzerinden hesaplanmigtir.  Esik  deger icin  standart sapma
hesaplanmamaktadir.

(FExx) Bilgi rasyosu esik degerin is giinlerine denk gelen glinliik getirisi
Uzerinden hesaplanmistir.

(*****) Esik dederi getirisinin gecelik Tirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N
TRLIBOR) performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden disiik olmasi
durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi kullaniimaktadir. Fon icin esik deger
olarak belirlenen BIST-KYD 1 Aylik Kar Paylr TL Endeksi + %1,5'un performans
donemine denk gelen getirisi % 12.87 iken, O/N TRLIBOR’un 1 Ocak-31 Aralk
2018 doénemine ait bilesik getirisi %20.57 oldugundan Fon’un egik deder getirisi
olarak O/N TRLIBOR’un getirisine yer verilmis Bilgi Rasyosu esik de§erin giinliik
getirileri Gzerinden hesaplanmistir.



(¥*¥*x*) Ecik dederi getirisinin gecelik Tirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N
TRLIBOR) performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden dlsik olmasi
durumunda, O/N TRLIBOR'un bilesik getirisi kullamimaktadir. Fon icin esik deger
olarak belirlenen BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi + %1,5'un performans
dénemine denk gelen getirisi % 8.61 iken, O/N TRLIBOR’un 1 Ocak-30 Haziran
2019 donemine ait bilesik getirisi %13,24 oldugundan Fon’un esik deder getirisi
olarak O/N TRLIBOR’un getirisine yer verilmis Bilgi rasyosu esik dederin glinliik
getirileri izerinden hesaplanmistir.

GECMI$ GETIiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIiR GOSTERGE
SAYILMAZ

Yukaridaki tablo Sermaye Piyasasi Kurulu’nun performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri gercevesinde hazirlanmistir,

Doneme Ait Performans Grafigi

ZHI Fonu ve Esik Deger (‘l’}l LIBOR) Getirisi

|
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ZHI fon bulundugu grup igerisindeki en biyiik fondur. Katilm fonu olmasi
sebebiyle biiyiik olclide kira sertifikalarina yatinm yapmistir. Kira sertifikalari
piyasasinin likiditesinin gbrece disiik olmasi sebebiyle vaad islemleri ile fona
o6nemli élgiide likidite saglanmistir. Kira sertifikalarinin getirilerinin belirlenen esik
deder altinda kalmasina ragmen rakip fonlar arasinda ortalamanin {zerinde
performans gdstermistir. Fon, lyi piyasa kosullarinda hisse senedi pozisyonunu
artirarak rakip fonlar arasinda ortalamanin (izerinde performans g0sterirken, esik

degerini asamamistir.
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