ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S OKS Katiim Standart Emeklilik Yatirirm Fonu’nun
01.01.2019-30.06.2019 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, ilgili dénemin son isglni itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik
dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2019-30.06.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2019 yihna, kiresel biylime temasina dair endigelerin belirginlesmesine ragmen kiiresel
risk istahinin arttigi bir ortamda girildi. Sene basinda yasanan risk istahi artisinda basta
ABD Merkez Bankasi (FED) olmak lizere gelismis llke merkez bankalarinin, faiz artis
sureci konusunda aceleci olmayacaklarina dair agiklamalari énemli élgiide etkili oldu. Ek
olarak ABD ve Cin arasinda siiregelen ticaret goriismelerinde de anlasmaya varilacagina
yonelik beklentiler kuvvetliydi. Buna karsilik Avrupa ve Gin‘den gelen zayif ekonomik
veriler, Brexit'in (Birlesik Krallik'in Avrupa Birligi'nden gcikisi) yol actigi belirsizlikler
endigeleri koriikleyen gelismelerdi. Yurt iginde ise 2018 yili sonrasinda enflasyondaki hizli
ylUkselise cevaben Merkez Bankasi (TCMB) siki durusuna devam edecegine dair piyasalari
soézlu yénlendirmeye calisirken, gegen yil yasanan dalgalanmalar azaldi ve ekonomide
dengelenme dénemi basladi.

ABD ve Cin arasindaki gériigsmeler dalgal bir seyir izledi. Kesintiye ugrayan gériismelerin
tekrar baslamasi ancak Haziran ay! sonundaki G-20 Zirvesi ardindan gergeklesti. Gecen
sene 3 kez faiz artigi yapan FED biiyliime endiselerinin artmasi lizerine faiz artislarina ara
verecegini agikladi. Ilk yarnyil boyunca yapilan toplantilarda FED'in tutumu gittikce daha
givercin bir tona birlindi. FED'in piyasalari destekleyen faiz politikasi hisse senetlerini
oldukga pozitif etkiledi. Bu durum ABD borsalarinin deder kazanmalarinda etkili oldu.
FED’in guvercin tutumu gelismekte olan tilke piyasalarini desteklese de, gelismekte olan
ulkelerdeki yerel riskler olumlu algiy: sinirladi. Ayni dénemde Borsa istanbul yiikselirken,
Turk Lirasi (TL) deder kaybetti.

Basta ABD-iran gerginligi olmak iizere ylkselen jeopolitik riskler, FED'in genislemeci para
politikalarina donecegi diglincesi Haziran ayinda kiiresel piyasalarda altina alim getirdi.
ABD dolari ise geniglemeci politikalarin etkisi ile deger kaybetti. Petrol fiyatlarinda yariyil
boyunca arz kisintisinin devam edip etmeyecedinin sorgulanmasinin yani sira Venezuela
krizi, ABD'nin iran‘a ambargo uygulamasi fiyatlamalarda etkili oldu ve petrol fiyatlan
yukseldi.

2018 yihnda TL cinsi varliklarin fiyatlamasinda yasanan dalgalanmalar 2019 yilinda daha
duragan hale geldi. Enflasyondaki yikselisin durdurulmasi ve siyasi belirsizliklerin
azalmasi onemli Olglide etkili oldu. 2019 yili ilk yarisi boyunca TCMB'nin siki para
politikasi devam etti. Haziran ay toplantisinda kiiresel para politikalarindaki gevsemeye
ve enflasyondaki gerilemeye bagl olarak, TCMB aciklamalarinda giivercin bir ton
gozlendi. Siki para politikalari sonucunda yillik enflasyon Haziran ayinda %15.7'ye kadar
geriledi. Hem kredi temerrit takas primi (CDS) hem tahvil faizleri Istanbul yerel
segiminin tekrar edilmesi ve ABD ile S-400 hava savunma sistemi alimi konusunda
yasanan gerginlik nedeniyle iyimser havaya ayak uyduramadi. Haziran ayinda ise G-20
zirvesinde Amerikan ve Turk yetkililerin ilimli agiklamalari CDS, borsa ve faizlerde olumliu
etki yaratti.

Ekonomideki dengelenmeye badli olarak, 2018 yili sonunda zayif seyreden sanayi
uretimi, kapasite kullanim orani gibi 6nci veriler 2019 ilk yarisinda toparlanmaya basladi.
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TL'nin deder kaybi, ic talepteki daralma ve ihracatta yasanan artis cari acidin
gerilemesine neden oldu. 2019 yil birinci geyreginde GSYH biylmesi gegtigimiz yilin ayni
dénemine gére %2.6 oraninda daraldi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILI BILGILER

01.01.2019-30.06.2019 déneminde Fon'un igtliziik, izahname ve tanitim formunda
06.03.2019 tarihi itibari ile 6zetle asagidaki dedisiklik yapilmigtir.

1)

01.

1)

2)

3)

4)

5)

06.03.2019 itibari ile Fon Portfoylndeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden
Kuruluslar arasina mevcut aracilar T.C. Ziraat Bankasi ve Ziraat Yatirm Menkul
Dederler A.S. yani sira Halk Yatinrm Menkul Dederler A.S. ve Vakif Yatinrm Menkul
Dederler A.S. eklenmistir.

01.2019-30.06.2019 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar:

02.01.2019 tarih 2019/01-01 sayil fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S.'nin kurucusu oldugu emeklilik yatrm fonlarinin badimsiz denetim
sozlegmelerinin imzalanmasi hususundaki 27.12.2018 tarihli ve 26/11 sayili Yonetim
Kurulu Karar ile Fon Kurulu’na verilen yetki dogrultusunda; KPMG Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile bagimsiz denetim sodzlesmesi
imzalanmasi ve badimsiz denetim gideri igin fondan giinliik karsilik ayrilmasi uygun
gorulmustdr.

24.01.2019 tarih 2019/02-01 sayil fon kurulu toplantisinda; Fon portféyiinde yer alan
varliklarin alim satim islemleri igin hali hazirda aracilik eden T.C. Ziraat Bankasi ve
Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S."ye ek olarak Halk Yatinm Menkul Dederler A.S. ve
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. fon izahnamesine eklenmesi uygun gérilmistr.

29.03.2019 tarih 2019/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi tarafindan
hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirim
Fonlari 2018 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

29.04.2019 tarih 2019/04-01 sayih fon kurulu toplantisinda; fonlarin badimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Tebligi* ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Biilteninde yer alan karar uyarinca
hazirlanan Fon'un 31 Aralik 2018 tarihli Fiyat Raporlar, Finansal Raporlan ile
Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gérev ve sorumluluk alaninda sahip
oldugu bilgiler cergevesinde incelenmistir. Hazirlanmis finansal tablolarin Fon‘un
aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili gergek durumu driist bir
bicimde yansittigi ve fiyat raporlarinin fon ictiiziijiine, izahnamesine ve mevzuata
uygun olarak hazirlandigi goérilmustur.

21.06.2019 tarih 2019/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Emeklilik Yatirim
Fonlarimin  Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik’'in 14.
maddesinin 2. fikrasi geredince Fon Kurulu tarafindan onaylanmasi gereken Ziraat
Hayat ve Emeklilik A.S. i¢ mevzuatinin bir pargasi olan 25/11/2010 tarihinde
yayimlanan, 30.04.2013 tarihinde gincellenen “Fon I¢ Kontrol Uygulama Esas ve
Usulleri” 21.06.2019 tarihi itibari ile dejisen mevzuatlar gergevesinde gilincellenerek
tekrar yayimlanmis olup, giincelleme yapilan Fon I¢ Kontrol Uygulama Esas ve
Usulleri uygun goérilerek kabul edilmistir.

01.01.2019-30.06.2019 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlar::



1) 26.02.2019 tarih 03/03 sayili Yonetim Kurulu karari ile Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Finansal Koordinasyon Genel Miidir Yardimciligi gérevini yapmakta olan Sn. Atakan
BEKTAS'In Fon Kurulu Uyesi olarak atanmasina karar verilmistir.

2) 29.04.2019 tarih 06/05 sayilh Yénetim Kurulu karari ile Ziraat Portféy Yonetimi A.S.
Genel Mudirld olarak gérev yapmakta olan Sn. U§ur BOGDAY'In bu gérevinden
ayrilmasi sebebi ile Fon Kurulu Uyeligi gérevinden de ayrilmasi, yerine Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S. Genel Mudiri olarak géreve baslayan Sn. Tankut Taner GELIK'in Fon
Kurulu Uyesi olarak atanmasina karar verilmistir.

Igtuziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictuzik, izahname ve fon tanitim
formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel Emeklilik” bashdi altinda
bulunan "“Emeklilik Yatinm Fonlanimiz” - “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu" bélimiinden
ulagilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP’da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili donemsel (alti aylik, vyillik) raporun ekinde yer almakta olup,
www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

| BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30.06.2019 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI TABLOSU:

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
30.06.2019 TARIHLi FON PORTFOY DEGER TABLOSU (TL)
30.06.2019
Nominal Degeri Rayi¢ Degeri (%)
ORTAKLIK PAYLARI
ALKIM.E 14.000,00 372.120,00 0,04
ASELS.E 580.000,00 10.440.000,00 0,99
BIMAS.E 100.000,00 7.965.000,00 0,76
ECILC.E 800.000,00 1.880.000,00 0,18
EREGL.E 524.000,00 4.123.880,00 0,39
FROTO.E 115.000,00 7.187.500,00 0,68
MAVLE 101.300,00 4.072.260,00 0,39
SELEC.E 200.000,00 976.000,00 0,09
YATAS.E 320.790,00 1.482.049,80 0,14
GRUP TOPLAMI 2.755.090,00 38.498.809,80 3,67
KIiRA SERTIFiKALARI
KAMU KiRA SERTIFIiKASI
TRD070623T16 9.800.000,00 11.746.988,18 1,12
TRD230920T24 2.830.000,00 3.166.210,35 0,30
TRD100221T17 81.880.000,00 85.879.617,55 8,18
TRD100822T10 1.930.000,00 1.662.960,16 0,16
TRD120220T16 87.860.000,00 89.505.277,11 8,52
TRD121022T14 9.230.000,00 12.047.265,05 1,15
TRD140721T18 8.770.000,00 7.716.928,10 0,73




TRD160621T17 32.000.000,00 33.177.107,65 3,16
TRD181120T19 102.970.000,00 103.558.800,43 9,86
TRD220921T16 9.550.000,00 13.747.148,52 1,31
TRD230920T24 152.890.000,00 171.053.674,90 | 16,29
GRUP TOPLAMI 499.710.000,00 533.261.978,00 | 50,77
OZEL SEKTOR KiRA SERTIFiKASI

TRDABVKK1918 6.000.000,00 6.971.127,38 0,66
TRDABVK71914 7.800.000,00 8.165.655,92 0,78
TRDABVK81913 3.000.000,00 3.109.488,24 0,30
TRDBRKT81911 7.000.000,00 7.208.405,11 0,69
TRDBRKT81945 2.500.000,00 2.566.568,28 0.24
TRDHVKAE1928 22.000.000,00 22.083.387,80 2,10
TRDHVKA71911 11.000.000,00 11.650.254,41 1,11
TRDHVKA71929 1.000.000,00 1.038.385,91 0,10
TRDHVKAS81910 15.940.000,00 16.723.565,75 1,59
TRDHVKAS81928 13.000.000,00 13.601.430,10 1,30
TRDHVKA91919 16.000.000,00 16.551.385,83 1,58
TRDHVKA91927 10.000.000,00 10.257.609,65 0,98
TRDKTLME1914 2.990.000,00 3.183.443,10 0,30
TRDKTLM22014 13.350.000,00 13.887.747,12 1,32
TRDKTLM42012 40.000,00 42.176,49 0,00
TRDKTLM62010 8.000.000,00 7.980.560,71 0,76
TRDNVKAE1920 15.000.000,00 15.038.115,38 1,43
TRDNVKA91917 10.100.000,00 10.310.117,99 0,98
TRDVVRK71916 10.300.000,00 10.774.352,52 1,03
TRDZKVK71912 8.690.000,00 9.162.481,22 0,87
TRDZKVK71920 7.000.000,00 7.304.531,20 0,70
GRUP TOPLAMI 190.710.000,00 197.610.790,11 18,81
KATILIM HESABI

ALBARAKATURK KATILIM BANKASI 3.000.000,00 3.023.424,66 0,29
TURKIYE EMLAK KATILIM BANKASI A S. 3.070.273,97 3.082.260,66 0,29
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI 5.110.616,44 5.130.694,86 0,49
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI 21.830.038,73 21.930.098,06 2,09
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S. 3.070.273,97 3.080.157,73 0,29
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S. 32.132.505,96 32.277.322,32 3,07
ALBARAKATURK KATILIM BANKASI 20.000.000,00 22.538.082,19 2,15
ALBARAKATURK KATILIM BANKASI 12.000.000,00 12.038.630,14 1,15
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S. 6.000.000,00 7.008.986,30 0,67
ZIRAAT KATILIM BANKASI A S. 112.495,27 131.912,26 0,01
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S. 1.000.000,00 1.159.808,22 0,11
ZIRAAT KATILIM BANKASI A S. 1.500.000,00 1.798.664,38 0,17
GRUP TOPLAMI 108.826.204,34 113.200.041,78 10,78

GAYRIMENKUL YATIRIM FONU




ALBTS.F1 9.345,00 11.141.109,00 1,06
AZ1l 13.351.701,00 30.534.926,28 2,91
AZ2 14.227.805,00 23.643.410,65 2,25
RP2 2.417.761,00 3.519.819,98| 0,34
OGM 998.780,00 1.023.935,27| 0,10
ALONE.F1 9.615,00 10.972.638,00 1,04
MPATA.F1 1.000,00 1.022.600,00| 0,10
RPAVS.F1 12.990,00( 16.503.795,00| 1,57
GRUP TOPLAMI 31.028.997,00 98.362.234,18 9,37
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

AZ4 6.491.472,00 6.639.464,58 0,63
ICI 2.000.000,00 2.220.948,00( 0,21
PYG 5.379.116,00 6.169.157,53 0,59
RP6 1.800.000,00 1.820.732,40 0,17
GRUP TOPLAMI 15.670.588,00 16.850.302,51 1,60
SATIM VAADIYLE ALIM

TRD230920T24 47.340.375,00 52.503.315,68 5,00
GRUP TOPLAMI 47.340.375,00 52.503.315,68 5,00
FON PORTFQOY DEGERI 1.050.287.472,06 | 100,00
30.06.2019 TARIHLI NET VARLIK DEGERI TABLOSU:

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A S.
OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
30.06.2019 TARIHLi FON TOPLAM DEGER TABLOSU (TL)
30.06.2019
TUTAR %

A-) FON PORTFOY DEGERI 1.050.287.472,06 100.29
B-) HAZIR DEGERLER(+) 2.806,71 0.00
C-) ALACAKLAR(+) 0,00 0.00
D-) DIGER VARLIKLAR(+) 0.00 0.00
E-) BORCLAR(-) (2.994.286,63) (0.29)
FON TOPLAM DEGERI 1.047.295,992,16 100.00

Fon portféyilindeki varliklarin 13.03.2013 tarih 28586 sayil Resmi Gazetede yayimlanan
Emeklilik Yatinm Fonlarinin  Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik'teki esaslar cergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon Portfoy
Dederi 30.06.2019 tarihi itibariyle 1.050.287.472,06 TL olup, s6z konusu dederin
38.498.809,80 TL'si ortaklik payi, 533.261.978,00 TL'si Kamu tarafindan ihrag edilen kira
sertifikasi, 197.610.790,11 TL'si 6zel sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikasi,
113.200.041,78 TL'si katiima hesabi, 98.362.234,18 TL'si gayrimenkul yatirim fonu,
16.850.302,51 TL'si girisim sermayesi yatirrm fonu ve 52.503.315,68 TL’'si satim vaadiyle
alim isleminden olusmaktadir.

Fon adina yapilmis vaad stzlesmesinin karsi tarafi Ziraat Katiim Bankasi A.S. olup, vade
sonu 01.07.2019, kar payi orani yillik basit %20.50dir.
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BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKiN BiLGILER W

Asagida Fon’un getiri grafigi bulunmaktadir.

ZHI Fonu ve Esik Deger (TR LIBOR) Getirisi
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Fonun Yatirnm Stratejisi :

Fon portféyliniin asgari % 50'sini Hazine ve Maliye Bakanlidi'nca ihrag edilen TL cinsinden
gelir ortakligi senetlerine veya kira sertifikalarina, asgari %10'unu ise girisim sermayesi
yatinm fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarina, Turkiye Varlik
Fonu ve/veya altyapi projelerine yatirm amaci ile kurulmus sirketlerin ihrac ettigi
sermaye piyasasi araclarina yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon portféylinin azami
%401 TL cinsinden katilma hesabinda yatinma yénlendirilir. Fon portféyiiniin azami
%30°unu ise TL cinsinden ve borsada islem gormesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan
veya kendisi veya fon kullanicisi yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip
olan kira sertifikalarina, Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katiim
endekslerindeki ortaklik paylarina, pesin alinmasi ve fiziki karsiigi olmasi kaydiyla
kiymetli madenlere, ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler ile ipotek ve varhga
dayali menkul kiymetlere ve vaad sozlegsmelerine yatirilabilir. Kamu tarafindan ihrag
edilen faizsiz finansal enstriimanlar haric olmak kaydi ile fon portféyiine
ihragginin/kurucunun icazet aldigi sermaye piyasasi araglari dahil edilir.

Fon portféyline alinacak menkul kiymet seciminde ve sinirlamalarinda Emeklilik Yatinm
Fonlari Rehberi ve Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik'te belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur.

Fon portfdyiine dahil edilecek sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde déniisiimii
kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

| BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE iLGILI BILGILER K

01.01.2019-30.06.2019 arasinda portféye alinan varhklarin alim satimlarinda araci
kuruluglara 6denen komisyonlar asagidaki gibidir:
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Ortaklik Payi Alimi Satimi :Binde 0.15 + BMV
Kira Sertifikasi Ahmi Satimi :Yiuzbinde 0.75 + BMV + Borsa Payi

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani:

ORTALAMA NET

GIDERLER TUTAR (TL) VARLIK DEGERINE
ORANI (%)
flan Giderleri 866,60 0,00
Aracilik komisyon Giderleri 5.932,47 0,00
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 2.717,34 0,00
Fon Y&netim Ucreti 3.825.536,75 0,42
Ek Performans Kesintisi* 2.145.683,93 0,24
Denetim Ucretleri 3.485,13 0,00
Vergi Resim Harg vb Giderler 0,00 0,00
Saklama Hizmeti i¢in Odenen Ucretler 61.943,05 0,01
Borsa Pay1 Giderleri 4.655,75 0,00
Diger Giderler 4.595,28 0,00
Kayda Alma Ucreti 58.820,53 0,01
Endeks Kullanim Ucretleri 2.302,94 0,00
Toplam Giderler 3.970.855,84 0,44
Ortalama Fon Net Varlik Degeri 907.884.962,78

(*) 19.11.2012 tarihli 28462 sayili Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik'in
"Kesintiler” baglikli 22/K maddesinin 2. fikrasi kapsaminda Fon’un net getirisinin
yonetmelikte ve Fon Iizahnamesinde belirtilen performans esigini asmasi sonucu
01.01.2019-30.06.2019 dénemi icin 30.06.2019 tarihi itibari ile 2.145.683,93 TL Ek
Performans Kesintisi hesaplanmistir. Performans Kesintisi Fon‘un getiri performansina
gbre gunlik olarak hesaplanmakta ve Fon’da karsilik ayriimaktadir. Nihai performans
kesintisi yilsonu ile yapilacak hesaplama sonucu belli olacaktir. Iigili madde kapsaminda
yapilan bu kesinti Fon izahnamesinde ve ictiizigiinde belirtilen Fon Isletim Gider
Kesintisi ve Fon Toplam Gider Kesintisi’‘ne iliskin kontrollerde dikkate alinmamigtir.

ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILiK A.S.
OK KATILIM STANDART EMEKLiLiK YATIRIM FONU

Asuman POYRAZOGLU Kadri §liner UCER
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

EKLER: 1 Fon Kurulu Faaliyet Raporu



