ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2019-30.06.2019

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karar 17.11.2017 42/422
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 22.11.2017 E.13058
Fon Ictiiziigii Tescili 27.11.2017 | 367945-2017
Fon Ictiiziigii’'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilam1 | 01.12.2017 9464
Izahname’nin Kurul tarafindan onaylandig: tarih 22.11.2017 E.13058
Fon Izahname Tescili 22.12.2017 | 425338-2017
Izahname'nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’‘nde Ilani 28.12.2017 9483
Fon’un Halka Arz Tarihi 02.01.2018

Kurulus Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari:

Fon, 20.06.2017 tarih 2016/30 sayill Hazine Mistesarligi tarafindan cikarilan
Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslari Hakkinda Sektér
Duyurusu (2016/30) geregince kurulmus olup, Kurucu tarafindan Fon’a avans
verilmemigtir. Fon'un halka arz tarihi 02.01.2018 olup, ilk fon alim emrinin
olustugu tarih 03.01.2018'dir. Fonda yapilan degisikliklere iliskin son diizenlemeler
asadida ilgili basliklar altinda gbsterilmistir.

Fon’un Yatirim Strateiisi:

2.01.2018-22.01.2019 Tarih Aralid icin:

Fon portféyliniin asgari % 50’sini Hazine Mistesarhdi tarafindan ihrac edilen TL
cinsinden borglanma araglarina, gelir ortakhgi senetlerine veya kira sertifikalarina,
asgari % 10’unu ise girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylarina, gayrimenkul
yatinm fonu katilma paylarina, Tiirkiye Varlik Fonu ve/veya altyapi projelerine
yatinm amaci ile kurulmus sirketlerin

Ihrag ettigi sermaye piyasas! araglarina yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon
portféylinin azami %40’ TL cinsinden; mevduata ve katilma hesabina, azami
%30'u ise ters repoya, Takasbank ve/veya yurt igi organize para piyasasi
islemlerine, TL cinsinden borsada islem gbrmesi kaydiyla bankalar veya yatirim
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan
ihrag edilen borglanma araglarina, TL cinsinden borsada islem gérmesi kaydiyla
kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirim yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrac edilen
kira sertifikalarina, BIST 100 Endeksindeki, BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksindeki ve
Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki ortaklik
paylarina, altin ve diger kiymetli madenlere, yatirrm fonu katiima paylarina, borsa
yatinm fonu katilma paylarina, yatirm ortakligi paylarina, ipotek ve varlik
teminatl menkul kiymetlere, ipotede ve varliga dayali menkul kiymetlere, vaad
sozlegmelerine yatirilabilir.
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Fon portféyline alinacak menkul kiymet segiminde ve sinirlamalarinda Sektor
Duyurusu ve Yénetmelik ve Rehber‘de belirlenmis olan y6netim ilkelerine uyulur,

Fon portféyiine dahil edilecek sermaye piyasasi araclarinin segiminde nakde
dénisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

23.01.2019 Tarihinden itibaren:
£3.01.2019 Tarihinden Itibaren

Fon portféyiiniin asgari % 50'sini Hazine ve Maliye Bakanhgi’'nca ihrag edilen TL
cinsinden borglanma araglarina, gelir ortakhig senetlerine veya kira sertifikalarina,
asgari % 10’unu ise girisim sermayesi yatirrm fonu katilma paylarina, gayrimenkul
yatinm fonu katiima paylarina, Turkiye Varlik Fonu ve/veya altyapi projelerine
yatirrm amac ile kurulmus sirketlerin ihrag ettigi sermaye piyasasi araclarina
yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon portféylinin azami %40" TL cinsinden;
vadeli mevduata ve katilma hesabina, azami %30'u ise ters repoya, Takasbank
ve/veya yurt igi organize para piyasasi islemlerine, TL cinsinden borsada islem
goérmesi kaydiyla bankalar veya yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna
sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen borclanma araglarina, TL
cinsinden borsada islem gormesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi
veya fon kullanicisi yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan
kira sertifikalarina, BIST 100 Endeksindeki, BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksindeki ve
Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki ortaklik
paylarina, altin ve diger kiymetli madenlere, yatinm fonu katiima paylarina, borsa
yatinm fonu katilma paylarina, yatirim ortakhgi paylarina, ipotek ve varlk
teminath menkul kiymetlere, ipotede ve varlia dayali menkul kiymetlere, vaad
s6zlesmelerine yatirilabilir.

Fon portféyine alinacak menkul kiymet segiminde ve sinirlamalarinda Emekililik
Yatirim Fonlari Rehberinde ve Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur.
Fon portféyiine dahil edilecek sermaye piyasasl araglarinin segiminde nakde
donusimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir,

I Sermaye Piyasasi Araclarinin S

Fon'un Yatirim Yapaca

02.01.2018-22.01.2019 Tarih Aralig icin:

Fon yénetiminde ilgili Yénetmelik hikimleri sakli kalmak (zere asagidaki
sinirlamalara uyulur.

VARLIK ve ISLEM TURD Asgari % Azami %
Hazine Mistesarlifinca ihrac Edilen Turk Lirasi 50 90

Cinsinden Borglanma Araclari, Gelir Ortakhgi
Senetleri veya Kira Sertifikalar

Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katiima Paylari*, 10 50
Gayrimenkul Yatirm Fonu Katilma Paylan,
Tirkiye Varlik Fonu ve/veya altyapi projelerine
yatinm amaci ile kurulmus sirketlerin ihrag ettigi

sermaye piyasasl araglari ve Mistesarlkca
uygun gériilen diger sermaye piyasasi araclari




Ters Repo, Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi 0 30 —‘
Organize Para Piyasasi Islemleri, TL cinsinden
Borsada Islem Gérmesi Kayd ile Bankalar veya
Yatinm Yapilabilir Seviyede Derecelendirme
Notuna Sahip Olan Diger Ihraccilar Tarafindan
Ihrag Edilen Borglanma Araclari, TL cinsinden
Borsada Islem Gérmesi Kaydi ile Kaynak
Kurulusu Bankalar Olan veya Kendisi veya Fon
Kullanicisi Yatirim Yapilabilir Seviyede
Derecelendirme Notuna Sahip Olan Diger
ihraggilar Tarafindan ihrac Edilen Kira Sertifikasi,
BIST 100 Endeksindeki, BIST Siirdirilebilirlik
Endeksindeki ve Borsa Istanbul Tarafindan
Hesaplanan Katilim Endekslerindeki Ortaklik
Paylari,  Altin ve Diger Kiymetli Madenler,
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu
Katilma Paylari, Yatinm Ortakligi Paylari, ipotek
ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler, ipotege
ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler, Vaad
Sézlesmeleri ve Hazine Mustesaridinca Uygun
Bulunan Dider Yatirim Araclari

TL cinsinden Vadeli Mevduat, Katilma Hesabi** 0 40
Ters Repo, Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi 0 2
Organize Para Piyasasi islemleri

* Girisim sermayesi yatinm fonu katiima paylarinda yatinma yénlendirilen tutar toplam fon
portfoyiniin ylizde birinden az olamaz. Bu gartin  01.01.2019'a kadar saglanmasi
zorunludur.

** Mevduatta/Katilma hesabinda degerlendirilen fon tutarinin asgari %10’u alti ay ve daha
uzun vadeli mevduat/katiima hesaplarinda degerlendirilir. Tek bir bankada
degerlendirilebilecek tutar fon portféyiiniin %6'sini asamaz.

Tabloda belirtilen fon portféyline alinacak varliklara ve sinirlamalara ek olarak,
Yénetmelik'te ve Rehber'de yer alan ve tabloda belirtilmeyen dider portféy sinirlamalarina
iliskin hiikiimler sakhdir.

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
araclarinin rayig bedelinin %10’una kadar borsada repo yapilabilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme cercevesinde portféylindeki
kiymetli madenlerin piyasa dederlerinin en fazla %50’si tutarindaki kiymetli madenleri
Tlrkiye'de kurulu borsalarda édiing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen 6diing islemleri
kargil§inda édiing alacaklarini temsil etmek iizere ¢ikarilan sertifikalar ayni oranda portféye
alinabilir. Kiymetli maden &diing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikasi alim-satim
islemleri ilgili piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi gercevesinde yapilir. Fonun taraf
oldugu sermaye piyasasi araci 6ding verme sézlesmelerine, s6zlesmenin fon lehine tek
tarafli olarak fesih edilebilecegine iliskin bir hitkmiin konulmasi zorunludur.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri cercevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portféylindeki sermaye piyasasi araclarinin piyasa dederinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarini édiing verebilir.

Fon portféyiinden édiing verme islemi, &dlng verilen sermaye piyasasi araclarinin en az
%100'U karsiiginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde &z kaynak olarak kabul edilen varliklarin
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fon adina Takasbank’da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz kaynagin dederlemesine ve
tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili dizenlemelerine uyulur.

23.01.2019 Tarihinden itibaren:

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Hazine ve Maliye Bakanhginca ihrac edilen Turk
Lirasi cinsinden borglanma araglari, gelir ortakligi 50 90

senetleri veya kira sertifikalari

- Girigim sermayesi yatinm fonu katiima paylar*

- Gayrimenkul yatirim fonu katiima paylar

- Turkiye Varlik Fonu ve/veya altyapi projelerine
yatinm amaciyla kurulmus sirketlerin ihrac ettigi 10 50
sermaye piyasas| araglari

- Kurulca uygun gérillen diger sermaye piyasasi
araglan

- Ters repo, Takasbank para piyasas! ve vyurtigi
organize para piyasasi islemleri,

- TL cinsinden ve borsada islem gormesi kaydiyla
bankalar veya yatirm yapilabilir  seviyede
derecelendirme notuna sahip olan dider ihraccilar
tarafindan ihrag edilen bor¢lanma araglari,

- TL cinsinden ve borsada islem gérmesi kaydiyla
fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon
kullanicisi yatirm yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalari,

- BIST 100 Endeksindeki, BIST Surdiriilebilirlik 0 30
Endeksindeki ve Borsa istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katihm endekslerindeki ortaklik paylari,
- Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali
sermaye piyasasl araclari,

-Yatinm fonu katilma paylar, borsa yatirrm fonu
katilma paylari, yatirnm ortakhdi paylan,

- Ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler,
ipotek ve varliga dayali menkul kiymetler,

-Araci kurulus ve ortaklik varantlari

- Vaad sézlesmeleri**

- Kurulca uygun bulunan diger yatirim

Ters repo, Takasbank para piyasasi ve vyurtici 0 2
organize para piyasasi islemleri

Tirk Lirasi Cinsinden Vadeli Mevduat/Katiima 0 40
Hesabi***

* Girigim sermayesi yatinrm fonu katima paylarinda yatinma yénlendirilen tutar
toplam fon portféyiiniin yiizde birinden az olamaz. Bu sartin 01.01.2019a kadar saglanmasi
zorunludur,

** Vaad sbzlesmeleri Fon portfoy degerinin %10’ununu asamaz

*** Mevduatta/Katiima hesabinda degerlendirilen fon tutarinin asgari %10'u alti ay
ve daha uzun vadeli mevduat/katiima hesaplarinda dederlendirilir. Tek bir bankada
dederlendirilebilecek tutar fon portféyliniin %6'sini asamaz.

Tabloda belirtilen fon portféyiine alinacak varliklara ve sinirlamalara ek olarak,
Yonetmelik'te ve Rehber'de yer alan ve tabloda belirtiimeyen diger portfdy sinirlamalarina
iliskin hiktimler saklidir.

Fon portféyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
araglarinin rayig bedelinin %10’una kadar borsada repo yapilabilir.



Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme cergevesinde
portféyiindeki kiymetli madenlerin piyasa dederlerinin en fazla %50'si tutarindaki kiymetli
madenleri Tirkiye'de kurulu borsalarda odung verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen ddiing
islemleri karsiliginda 6ding alacaklarini temsil etmek iizere cikanlan sertifikalar ayni oranda
portféye alinabilir. Kiymetli maden odung islemleri ile kiymetli maden dduing sertifikasi alim-
satim islemleri ilgili piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi cergevesinde yapilir. Fonun
taraf olduju sermaye piyasasi araci 6ding verme sozlesmelerine, sézlesmenin fon lehine
tek tarafli olarak fesih edilebilecegine iligkin bir hiikkmiin konulmasi zorunludur,

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri cercevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir
anda portféyiindeki sermaye piyasas! araglarinin piyasa dederinin en fazla %50’si
tutarindaki sermaye piyasasi araclarini 6diing verebilir,

Fon portféyiinden édiing verme islemi, 6ding verilen sermaye piyasasi araclarinin
en az %100t karsihiginda Kurulun ilgili dizenlemelerinde &z kaynak olarak kabul edilen
varliklarin fon adina Takasbank'da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz kaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine
uyulur.

Fon'un Karsilastirma Olciitii:

Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1,5'dir.

01.01.2019-30.06.2019 déneminde Fon’un ictlzlik, izahname ve tanitim formunda
Ozetle asagidaki degisiklik yapiimistir.

1) 06.03.2019 itibari ile Fon Portfoyundeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden
Kuruluslar arasina mevcut aracilar T.C. Ziraat Bankasi ve Ziraat Yatirnm Menkul
Degerler A.S. yani sira Halk Yatirim Menkul Dederler A.S. ve Vakif Yatinm
Menkul Degerler A.S. eklenmistir.

01.01.2019-30.06.2019 Déneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar:

1) 02.01.2019 tarih 2019/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda: Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.'nin  kurucusu oldugu emeklilik yatinrm fonlarinin bagimsiz
denetim s6zlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 27.12.2018 tarihli ve 26/11
sayili Yénetim Kurulu Karari ile Fon Kurulu'na verilen yetki dogrultusunda;
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile
bagimsiz denetim sézlesmesi imzalanmas; ve badimsiz denetim gideri igin
fondan giinliik karsilik ayrilmas) uygun gérilmastiir.

2) 24.01.2019 tarih 2019/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon portféylnde
yer alan varliklarin alim satim islemleri icin hali hazirda aracilik eden T.C.
Ziraat Bankasi ve Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S."'ye ek olarak Halk Yatirnm
Menkul Degerler A.S. ve Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. fon izahnamesine
eklenmesi uygun gérilmiistiir.

3) 29.03.2019 tarih 2019/03-01 saylli fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu'na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatinm Fonlari 2018 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

4) 29.04.2019 tarih 2019/04-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan "Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi® ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Biilteninde yer alan
karar uyarinca hazirlanan Fon’un 31 Aralik 2018 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal
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Raporlari ile Badimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gorev ve
sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler Gergevesinde incelenmistir.
Hazirlanmis finansal tablolarin Fon’un aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarari ile ilgili gercek durumu diriist bir bicimde yansittigi ve fiyat
raporlarinin  fon igtiizijiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak
hazirlandigi gériilmiistar.

5) 21.06.2019 tarih 2019/06-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in 14,
maddesinin 2. fikrasi geredince Fon Kurulu tarafindan onaylanmasi gereken
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. i¢ mevzuatimin bir pargasi olan 25/11/2010
tarihinde yayimlanan, 30.04.2013 tarihinde guncellenen “Fon I¢ Kontrol
Uygulama Esas ve Usulleri” 21.06.2019 tarihi itibari ile degisen mevzuatlar
cergevesinde glincellenerek tekrar yayimlanmig olup, gtincelleme yapilan Fon
Ig Kontrol Uygulama Esas ve Usulleri uygun gorilerek kabul edilmistir.

01.01.2019-30.06.2019 D6neminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlar:

1) 26.02.2019 tarih 03/03 sayili Yonetim Kurulu karar ile Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S. Finansal Koordinasyon Genel Miidiir Yardimciligi  gérevini
yapmakta olan Sn. Atakan BEKTAS'In Fon Kurulu Uyesi olarak atanmasina
karar verilmistir.

2) 29.04.2019 tarih 06/05 sayili Yénetim Kurulu karari ile Ziraat Portféy Yénetimi
A.S. Genel Mudiri olarak gérev yapmakta olan Sn. Udur BOGDAY'In bu
gérevinden ayrilmasi sebebi ile Fon Kurulu Uyeligi goérevinden de ayrilmasi,
yerine Ziraat Portféy Yoénetimi A.S. Genel Miduri olarak goreve baslayan Sn.
Tankut Taner CELIK'in Fon Kurulu Uyesi olarak atanmasina karar verilmistir.

Igtiiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictizlik, izahname ve
fon tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel
Emeklilik”  bashgi altinda bulunan “Emeklilik Yatinm Fonlarimiz” - “Kamuyu
Surekli Bilgilendirme Formu"“ bélimiinden ulagilabilir. Ayrica ilgili dokiimanlar
KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylik, yilhk) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Doneme Ait Genel Dederlendirme

2019 yilina, kiiresel biiyiime temasina dair endiselerin belirginlesmesine ragmen
kiresel risk istahinin arttigi bir ortamda girildi. Sene basinda yasanan risk istahi
artisinda basta ABD Merkez Bankasi (FED) olmak iizere gelismis llke merkez
bankalarinin, faiz artis siireci konusunda aceleci olmayacaklarina dair aciklamalar
onemli olglide etkili oldu. Ek olarak ABD ve Cin arasinda siiregelen ticaret
gorismelerinde de anlasmaya varilacagina yénelik beklentiler kuvvetliydi. Buna
karsilik Avrupa ve Gin’den gelen zayif ekonomik veriler, Brexit'in (Birlesik Krallik'in
Avrupa Birligi‘nden gikisi) yol agtigr belirsizlikler endiseleri kérikleyen gelismelerdi.
Yurt iginde ise 2018 yili sonrasinda enflasyondaki hizli yiikselise cevaben Merkez
Bankasi (TCMB) siki durusuna devam edecegine dair piyasalarn sézli
yonlendirmeye calisirken, gecgen yil yasanan dalgalanmalar azaldi ve ekonomide
dengelenme dénemi basladi.

ABD ve Cin arasindaki gériismeler dalgali bir seyir izledi. Kesintiye ugrayan
gorusmelerin tekrar baslamasi ancak Haziran ayi sonundaki G-20 Zirvesi ardindan
gergeklesti. Gecen sene 3 kez faiz artisi yapan FED biiylime endiselerinin artmasi




lzerine faiz artislarina ara verecegini agikladi. Ilk vyariyll boyunca yapilan
toplantilarda FED'in tutumu gittikge daha giivercin bir tona biriindii. FED'in
piyasalari destekleyen faiz politikasi hisse senetlerini oldukca pozitif etkiledi. Bu
durum ABD borsalarinin deger kazanmalarinda etkili oldu. FED'in giivercin tutumu
gelismekte olan llke piyasalarini desteklese de, gelismekte olan (lkelerdeki yerel
riskler olumlu algiyi sinirladi. Ayni dénemde Borsa Istanbul yiikselirken, Tiirk Lirasi
(TL) deger kaybetti.

Basta ABD-iran gerginligi olmak (izere vyiikselen jeopolitik riskler, FED'in
geniglemeci para politikalarina donecegi diislincesi Haziran ayinda kiresel
piyasalarda altina alim getirdi. ABD dolan ise genislemeci politikalarin etkisi ile
deger kaybetti. Petrol fiyatlarinda yariyil boyunca arz kisintisinin devam edip
etmeyeceginin sorgulanmasinin yani sira Venezuela krizi, ABD’nin iran’a ambargo
uygulamasi fiyatlamalarda etkili oldu ve petrol fiyatlari yiikseldi.

2018 yilinda TL cinsi varliklarin fiyatlamasinda yasanan dalgalanmalar 2019 yilinda
daha duragan hale geldi. Enflasyondaki yiikselisin durdurulmasi ve siyasi
belirsizliklerin azalmasi 6nemli Glglide etkili oldu. 2019 yili ilk yarisi boyunca
TCMB'nin siki para politikasi devam etti. Haziran ayi toplantisinda kiiresel para
politikalarindaki gevsemeye ve enflasyondaki gerilemeye bagdll olarak, TCMB
aciklamalarinda glvercin bir ton gdézlendi. Siki para politikalari sonucunda yillik
enflasyon Haziran ayinda %15.7'ye kadar geriledi. Hem kredi temerriit takas primi
(CDS) hem tahvil faizleri istanbul yerel seciminin tekrar edilmesi ve ABD ile S-400
hava savunma sistemi alimi konusunda yasanan gerginlik nedeniyle iyimser
havaya ayak uyduramadi. Haziran ayinda ise G-20 zirvesinde Amerikan ve Tirk
yetkililerin ihmli agiklamalari CDS, borsa ve faizlerde olumlu etki yaratti.

Ekonomideki dengelenmeye bagl olarak, 2018 yili sonunda zayif seyreden sanayi
uretimi, kapasite kullanim orani gibi 6ncii veriler 2019 ilk yarisinda toparlanmaya
bagladi. TL'nin deger kaybi, i¢ talepteki daralma ve ihracatta yasanan artis cari
agigin gerilemesine neden oldu. 2019 yili birinci ceyredinde GSYH biyiimesi
gectigimiz yihn ayni dénemine gére %2.6 oraninda daraldi.

Déneme Ait Fon Portféy islemleri

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Standart Emeklilik Yatirim Fonu igin ilk fon alim
emri 03.01.2018 tarihi ile gergeklesmis olup, 0.010000 TL birim fiyat ile faaliyetine
baslamistir.

30.06.2019 tarihi itibari ile 288.077.994 TL net varlik degerine ve 0.012371 TL
birim fon fiyatina ulagmistir. Fon portféyl %64.99 kamu borglanma araglari,
%4.03 Ozel sektdr borglanma araglari, %5.49 hisse senedi, %1.79 ters repo,
%?9.98 gayrimenkul yatirnm fonu, %1.17 girisim sermayesi yatirim fonu ve %12.55
mevduat hesabindan olusmaktadir.

Ocak- Haziran 2019 déneminde Fon adina tiirev piyasalarda pozisyon agilmamistir.

Fon’un tahvil, bono, kira sertifikasi, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-satim
islemleri T.C. Ziraat Bankasi A.S., Ziraat Yatirm Menkul Degerler A.S., Halk
Yatinm Menkul Dedgerler A.S. ve Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. araciligi ile
yapilmaktadir. Fon'a ait kiymetler Takasbank’taki fon deposunda saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr _sitesinde
her gin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler




Portfyiin Sunuma Dabhil

Zaman Iginde | Esik Degerin Dinem Sonu

Standart Standart Portfoyiin

Toplam | Esik Degerin | Enflasyon Sapmas Sapmasi Bilgi Varhk

Getiri Getirisi Oram (%) (%)| Rasyosu | Degeri/Net Aktif

Yillar (%) (%) (%) b B | () wkEk Degeri

1.yl - 2018 10.25 20.57%8 %% 33.64** 0.17 (0.07) 189.358.467

2.yil - 2019 (*) 12.21 13.24% 4 wenx 8.09** 0.24 (0.03) 288.077.994
(*) 2.yl 01 Ocak-30 Haziran 2019 dénemini kapsamaktadir.

(**) Enflasyon orani ilgili yila ait 12 aylik UFE oranmidir. 2. yil Ocak-Haziran 2019
UFE oranidir.

(***) Portféyln ve kargilagtirma olglitiiniin standart sapmasi dénemdeki giinliik
getiriler  Uzerinden hesaplanmistir. Esik deder igin standart sapma
hesaplanmamaktadir.

Bilgi rasyosu esik degerin is glnlerine denk gelen giinliik getirisi
tzerinden hesaplanmistir.

(****)

(*¥****) Esik degeri getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N
TRLIBOR) performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden diisik olmasi
durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi kullanilmaktadir. Fon icin esik deger
olarak belirlenen BIST KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1,5'in performans
dénemine denk gelen getirisi % 18.30 iken, O/N TRLIBOR'un 1 Ocak-31 Aralk
2018 donemine ait bilesik getirisi %20.57 oldugundan Fon'un esik deder getirisi
olarak O/N TRLIBOR’un getirisine yer verilmis Bilgi rasyosu esik degerin glnlik
getirileri Gzerinden hesaplanmistir.

(*****x*) Esik dederi getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N
TRLIBOR) performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi
durumunda, O/N TRLIBOR'un bilesik getirisi kullanilmaktadir. Fon igin esik deger
olarak belirlenen BIST KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1,5'in performans
donemine denk gelen getirisi % 11,25 iken, O/N TRLIBOR'un 1 Ocak-30 Haziran
2019 donemine ait bilesik getirisi %13,24 oldugundan Fon‘un esik deger getirisi
olarak O/N TRLIBOR'un getirisine yer verilmis Bilgi Rasyosu esik dederin glinlik
getirileri Gzerinden hesaplanmistir.

GECMIS$S GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE
SAYILMAZ

Yukaridaki tablo Sermaye Piyasasi Kurulu’nun performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri gergevesinde hazirlanmistir.

Déneme Ait Performans Grafigi



ZHC Fonu ve Esik Deger (TR LIBOR) Getirisi

15,00
13,00

11,00

7,00

Pl e o el e ) ) r ST Y, ST

oaaagcnqgaaggaaqqoog e 8

gsﬁasdamsﬁm:éa@ssﬂﬁe%an
———ZHCFonu —— ZHC Esik Deger

devami nedeni ile riski disik ve cesitlendiriimis finansal enstriiman portfoyind
devam ettirmistir. Fon, ilk yar kapanig itibari ile hem hisse senedi oraninda hem
de kamu borclanma araglari  pozisyonlarindaki artisla rakip fonlar arasinda
ortalamanin lzerinde performans g6sterirken, esik degerini asamamistir.

Asuman POYRAZOGLU K.Giner UCER
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



