ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
OKS ATAK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Ziraat Hayat ve Emeklilik A.5 OKS Atak Dedisken Emeklilik Yatirm Fonu’nun
01.01.2019-30.06.2019 dénemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, ilgili dénemin son isglinu itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik
degeri tablolarinin katihmcilara sunulmas amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2019-30.06.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI ]

2019 yilina, kiresel bliyiime temasina dair endigelerin belirginlesmesine ragmen kiiresel
risk istahinin arttigi bir ortamda girildi. Sene basinda yasanan risk istahi artisinda basta
ABD Merkez Bankasi (FED) olmak (izere gelismis llke merkez bankalarinin, faiz artis
sureci konusunda aceleci olmayacaklarina dair agiklamalar énemli 6lgiide etkili oldu. Ek
olarak ABD ve Cin arasinda suregelen ticaret gériismelerinde de anlagsmaya varilacagdina
yonelik beklentiler kuvvetliydi. Buna karsilik Avrupa ve Gin‘den gelen zayIf ekonomik
veriler, Brexit'in (Birlesik Krallikin Avrupa Birligi'nden gikisi) yol actigi belirsizlikler
endiseleri korlkleyen gelismelerdi. Yurt iginde ise 2018 yili sonrasinda enflasyondaki hizli
yukselise cevaben Merkez Bankasi (TCMB) siki durusuna devam edecegine dair piyasalari
sozll yénlendirmeye galisirken, gecen yil yasanan dalgalanmalar azaldi ve ekonomide
dengelenme dénemi basladi.

ABD ve Cin arasindaki gériismeler dalgali bir seyir izledi. Kesintiye ugrayan gériismelerin
tekrar baslamasi ancak Haziran ayl sonundaki G-20 Zirvesi ardindan gergeklesti. Gegen
sene 3 kez faiz artisi yapan FED biylime endiselerinin artmas: tizerine faiz artiglarina ara
verecegini agikladi. Ilk yariyil boyunca yapilan toplantilarda FED'in tutumu gittikce daha
glvercin bir tona biriindi. FED'in piyasalari destekleyen faiz politikasi hisse senetlerini
oldukca pozitif etkiledi. Bu durum ABD borsalarinin deder kazanmalarinda etkili oldu.
FED'in glivercin tutumu gelismekte olan iilke piyasalarini desteklese de, gelismekte olan
Ulkelerdeki yerel riskler olumlu algiyr sinirladi. Ayni dénemde Borsa istanbul yukselirken,
Turk Lirasi (TL) deger kaybetti.

Basta ABD-Iran gerginligi olmak lizere yiikselen Jeopolitik riskler, FED’in genislemeci para
politikalarina dénecedi disiincesi Haziran ayinda kiresel piyasalarda altina alim getirdi.
ABD dolari ise genislemeci politikalarin etkisi ile deger kaybetti. Petrol fiyatlarinda yariyil
boyunca arz kisintisinin devam edip etmeyecegdinin sorgulanmasinin yan| sira Venezuela
krizi, ABD'nin Iran’‘a ambargo uygulamasi fiyatlamalarda etkili oldu ve petrol fiyatlar
ylkseldi.

2018 yilinda TL cinsi varliklarin fiyatlamasinda yasanan dalgalanmalar 2019 yilinda daha
duragan hale geldi. Enflasyondaki ylkselisin durdurulmasi ve siyasi belirsizliklerin
azalmasi 6nemli 6lgiide etkili oldu. 2019 yih ilk yarisi boyunca TCMB'nin siki para
politikasi devam etti. Haziran ayi toplantisinda kiiresel para politikalarindaki gevsemeye
ve enflasyondaki gerilemeye bagl olarak, TCMB aciklamalarinda giivercin bir ton
gozlendi. Siki para politikalari sonucunda yillik enflasyon Haziran ayinda %15.7'ye kadar
geriledi. Hem kredi temerriit takas primi (CDS) hem tahvil faizleri istanbul yerel
seciminin tekrar edilmesi ve ABD ile S-400 hava savunma sistemi alimi konusunda
yasanan gerginlik nedeniyle iyimser havaya ayak uyduramadi. Haziran ayinda ise G-20
zirvesinde Amerikan ve Tiirk yetkililerin ihmli acgiklamalari CDS, borsa ve faizlerde olumlu
etki yaratti.

Ekonomideki dengelenmeye bagli olarak, 2018 yili sonunda zayif seyreden sanayi
uretimi, kapasite kullanim orani gibi énci veriler 2019 ilk yarisinda toparlanmaya baslad..

1



TL'nin deder kaybi, ic talepteki daralma ve ihracatta yasanan artis cari acgin
gerilemesine neden oldu. 2019 yth birinci geyreginde GSYH biiyiimesi gectigimiz yilin ayni
donemine gére %2.6 oraninda darald..

{ BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGiLi BILGILER

Fonda Iigili D6nem icinde Meydana Gelen Dedisiklikler:

01.01.2019-30.06.2019 déneminde Fon‘un ictlzlk, izahname ve tanitim formunda
06.03.2019 tarihi itibari ile 6zetle asagidaki degisiklik yapilmistir.

1)
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06.03.2019 itibari ile Fon Portféylindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden
Kuruluglar arasina mevcut aracilar T.C. Ziraat Bankasi ve Ziraat Yatinm Menkul
Dederler A.S. yani sira Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Vakif Yatirrm Menkul
Dederler A.S. eklenmistir.

.01.2019-30.06.2019 Déneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar::

02.01.2019 tarih 2019/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve Emekililik
A.S.'nin  kurucusu oldugu emeklilik yatirm fonlarinin bagimsiz denetim
sozlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 27.12,2018 tarihli ve 26/11 sayili Yénetim
Kurulu Karari ile Fon Kurulu‘na verilen yetki dogrultusunda; KPMG Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile badimsiz denetim sbzlesmesi
imzalanmasi ve bagimsiz denetim gideri icin fondan giinliik karsilik ayrilmasi uygun
gorulmaustar.

24.01.2019 tarih 2019/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon portféylinde yer alan
varliklarin alim satim islemleri icin hali hazirda aracilik eden T.C. Ziraat Bankasi ve
Ziraat Yatinm Menkul Dederler A.S.'ye ek olarak Halk Yatirim Menkul Dederler A.S. ve
Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. fon izahnamesine eklenmesi uygun goérilmdstur.

29.03.2019 tarih 2019/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi tarafindan
hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirim
Fonlari 2018 Yili Denetim Raporu incelenmistir,

29.04.2019 tarih 2019/04-01 sayill fon kurulu toplantisinda; fonlarin badimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Tebligi" ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Biilteninde yer alan karar uyarinca
hazirlanan Fon‘un 31 Aralik 2018 tarihli Fiyat Raporlar, Finansal Raporlar ile
Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gérev ve sorumluluk alaninda sahip
oldugu bilgiler gergevesinde incelenmigtir. Hazirlanmis finansal tablolarin Fon‘un
aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili gergek durumu diiriist bir
bicimde yansittigi ve fiyat raporlarinin fon ictlizigine, izahnamesine ve mevzuata
uygun olarak hazirlandigi gériilmiistr.

21.06.2019 tarih 2019/05-01 sayilli fon kurulu toplantisinda; Emeklilik Yatirim
Fonlarinin  Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yoénetmelik’in 14,
maddesinin 2. fikrasi geredince Fon Kurulu tarafindan onaylanmasi gereken Ziraat
Hayat ve Emeklilik A.S. ic mevzuatinin bir parcasi olan 25/11/2010 tarihinde
yayimlanan, 30.04.2013 tarihinde giincellenen “Fon I¢ Kontrol Uygulama Esas ve
Usulleri” 21.06.2019 tarihi itibari ile dedisen mevzuatlar gercevesinde giincellenerek
tekrar yayimlanmis olup, giincelleme yapilan Fon Ig Kontrol Uygulama Esas ve
Usulleri uygun gériilerek kabul edilmistir.

01.01.2019-30.06.2019 Déneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlari:



1) 26.02.2019 tarih 03/03 sayill Yénetim Kurulu karar ile Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Finansal Koordinasyon Genel Midiir Yardimcihdi gérevini yapmakta olan Sn. Atakan

BEKTAS'in Fon Kurulu Uyesi olarak atanmasina karar verilmistir.

2)

29.04.2019 tarih 06/05 sayili Yénetim Kurulu karari ile Ziraat Portfo

y Yonetimi A.S.

Genel Midiri olarak gérev yapmakta olan Sn. Udur BOGDAY'In bu gbrevinden
yerine Ziraat Portfoy
t Taner CELIK'in Fon

ayrilmasi sebebi ile Fon Kurulu Uyeligi gérevinden de ayrilmasi,
Yonetimi A.S. Genel Miidirii olarak goreve baslayan Sn. Tanku

Kurulu Gyesi olarak atanmasina karar verilmistir.

Ictiiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictlzuk, izahname ve fon tanitim

formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel Emeklilik”
"Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu™ béliminden

bulunan “Emeklilik Yatinm Fonlarimiz” -
ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP’'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylik,
www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

bashgi altinda

yillik) raporun ekinde yer almakta olup,

| BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

-

30.06.2019 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI TABLOSU:

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS ATAK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
30.06.2019 TARIHLI FON PORTFOY DEGER TABLOSU (TL)
30.06.2019
Fon
Nominal Degeri | Rayic Degeri Portfdyiine
Orani(%)

ORTAKLIK PAYLARI
EKGYO.E 27.597,00 31.184,61 0,48
ENJSA.E 4.980,00 27.439,80 0,42
HALKB.E 5.867,00 33.676,58 0,51
KCHOL.E 4.711,00 82.630,94 1,26
KOZAL.E 1.082,00 57.183,70 0,87
KRDMD.E 16.517,00 37.163,25 0,57
PETKM.E 19.642,80 79.749,77 122
SODA.E 10.270,00 65.317,20 1,00
TOASO.E 1.676,00 32.346,80 0,49
AKBNK.E 33.982,00| 231.077,60 3,53
ALKIM.E 1.603,00 42.607,74 0,65
ARCLK.E 3.119,00 60.664,55 0,93
ASELS.E 4.130,00 74.340,00 1,14
BIMAS.E 2.038,00 162.326,70 2,48
EREGL.E 24.009,00 188.950,83 2,89
FROTO.E 719,00 44.937,50 0,69
GARAN.E 27.768,00| 252.688,80 3,86
ISCTR.E 13.030,00 78.831,50 1,20




KORDS.E 2.385,00 28.906,20 0,44
MAVI.E 833,00 33.486,60 0,51
MGROS.E 3.390,00 45.866,70 0,70
OTKAR.E 274,00 31.236,00 0,48
SAHOL.E 8.572,00 73.633,48 1,12
SISE.E 6.963,00 36.137,97 0,55
TAVHL.E 1.083,00 29.241,00 0,45
TCELL.E 11.411,00 146.060,80 2,23
THYAO.E 10.954,00( 141.197,06 2,16
TKFEN.E 1.701,00 44.157,96 0,67
TRKCM.E 12.494,15 36.607,86 0,56
TTKOM.E 8.230,00 40.985,40 0,63
TUPRS.E 978,00 112.470,00 1,72
ULKER.E 1.400,00 27.216,00 0,42
VAKBN.E 16.346,00 68.489,74 1,05
YATAS.E 7.126,00 32.922,12 0,50
YKBNK.E 32.425,00 78.144,25 1,19
GRUP TOPLAMI 329.305,95 2.589.877,01 39,57
KAMU SEKTORU BORCLANMA ARACLARI

TRT100620T16 750.000,00 623.336,88 9,52
TRT130520T14 800.000,00 673.726,42 10,29
TRT131119T19 150.000,00 148.353,79 2,27
GRUP TOPLAMI 1.700.000,00 1.445.417,09 22,08
OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI

TRFALNF81930 120.000,00 117.181,43 1,79
TRFDNFK81910 100.000,00 98.066,35 1,50
TRFFFKR71925 100.000,00 98.694,06 1,51
TRFFNBK81922 120.000,00 117.041,90 1,79
TRFNURL71926 50.000,00 49.467,78 0,76
TRFNURL81933 100.000,00 96.316,27 1,47
TRFNURL91916 120.000,00 115.610,13 1,77
TRFYAKF81913 100.000,00 96.868,98 1,48
TRFYKYM91918 180.000,00 172.707,75 2,64
TRSMGTI22115 160.000,00 164.763,46 2,52
GRUP TOPLAMI 1.150.000,00 1.126.718,11 17,22
MEVDUAT

TC ZIRAAT BANKASI AS 115.445,50| 116.701,07 1,78
T.HALK BANKAS| AS 114.383,57| 115.718,94 1,77
GRUP TOPLAMI 229.829,07 232.420,01 3,55
NAKIT TEMINAT

VOB NAKIT TEMINATI 40.050,56 40.050,56 0,61




GRUP TOPLAMI 40.050,56 40.050,56 0,61
TAKASBANK PARA PiYASASI

Takasbank Para Piyasasi 480.430,55 480.430,55 7,34
GRUP TOPLAMI 480.430,55 480.430,55 7,34
TERS REPO

TRT060121T16 7.667,00 17.028,27 0,26
TRT060121T16 225.500,00 500.985,48 7,65
GRUP TOPLAMI 233.167,00 518.013,75 7,91
YATIRIM FONU KATILMA PAYI

GLDTR.F 4.800,00 112.636,80 1,72
GRUP TOPLAMI 4.800,00 112.636,80 1,72
FON PORTFOY DEGERI 6.545.563,88 100,00

30.06.2019 TARIHLI NET VARLIK DEGERI TABLOSU:

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS ATAK DEGISKEN EMEKLIiLiK YATIRIM FONU
30.06.2019 TARIHLI FON TOPLAM DEGER TABLOSU (TL)

30.06.2019
TUTAR %
A-) FON PORTFOY DEGER] 6.545.563,88 100.23
B-) HAZIR DEGERLER(+) 572,92 0.01
C-) ALACAKLAR(+) 94.246,62 1.44
D-) DIGER VARLIKLAR(+) 0.00 0.00
E-) BORCLAR(-) (109.811,29) (1.68)
FON TOPLAM DEGERi 6.530.572,13 100.00

Fon portfdylindeki varliklarin 13.03.2013 tarih 28586 sayill Resmi Gazetede yayimlanan
Emeklilik Yatirm Fonlarnnin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik'teki esaslar cercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon Portféy
Dederi 30.06.2019 tarihi itibariyle 6.545.563,88 TL olup, sb6z konusu dederin
1.445.417,09 TL'si kamu borclanma araci, 1.126.718,11 TL'si 6zel sektér borclanma
araci, 2.589.877,01 TL’'si hisse senedi, 518.013,75 TL'si ters repo, 480.430,55 TL'si
Takasbank Borsa Para Piyasasi, 40.050,56 TL'si vob nakit teminati, 112.636,80 TL'si
borsa yatinm fonu ve 61.482,47 TL’si mevduat hesabindan olugmaktadir.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKiIN BILGILER

Asadida Fon‘un getiri grafigi bulunmaktadir.




ZHU Fonu ve Esik Deger (TR LIBOR) Getirisi
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ZHU Fonu

ZHU Esik Deger

Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon‘un degdisen piyasa kosullarina gbre esnek olarak yénetilmesi esastir. Fon'a yatirim
yapilacak para ve sermaye piyasasi araglarinin segiminde risk/getiri analizi yapilarak,
nakde donlisimu kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon portféylini, piyasa kosullarina
bagl olarak temelde kamu veya Ozel sektdér borglanma araclari, ortakhk paylari,
mevduat/katilma hesabi, kira sertifikasi gibi varliklardan olusturur. Fon portféyiine dahil
edilen yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon
portféy dederinin devamli olarak %80'i ve fazlas olamaz. Fon, risk deder aralifi 4-5
olacak sekilde yonetilir. Risk degeri Sermaye Piyasasi Kurulu’‘nun diizenlemelerine gore
hesaplanmaktadir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILT BILGILER

01.01.2019-30.06.2019 arasinda portfGye alinan varliklarin alim satimlarinda araci
kuruluslara 6denen komisyonlar asagidaki gibidir:

Ortaklik Payi Ahimi Satimi :Binde 0.15 + BMV

Hazine Bonosu Alimi Satimi :YUzbinde 0.75 + BSMV + Borsa Pay

Glnlik Repo/ Ters Repo Islemleri :Yuzbinde 0.50 + BSMV + Borsa Payi
Takasbank Para Piyasasi Islemleri :Ylzbinde 0.10 + BSMV+ Takasbank Masraflari
VOB islemleri : Yuzbinde12.5 + BMV + Borsa Payi

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilhk Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani:

ORTALAMA NET
GIiDERLER TUTAR (TL) VARLIK DEGERINE
ORANI (%)
[lan Giderleri 938,60 0,02
Aracihik komisyon Giderleri 1.360,40 0,03
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 249,00 0,01
Fon Yonetim Ucreti 19.813,28 0,42
Ek Performans Kesintisi* 19.363,66 0,41




Denetim Ucretleri 889,63 0,02
Vergi Resim Harg vb Giderler 0,00 0,00
Saklama Hizmeti igin Odenen Ucretler 538,84 0,01
Borsa Pay1 Giderleri 1.094,60 0,02
Diger Giderler 1.268,26 0,03
Kayda Alma Ucreti 332,81 0,01
Endeks Kullanim Ucretleri 0,00 0,00
Toplam Giderler 26.485,42 0,56
Ortalama Fon Net Varlik Degeri 4.702.155,39

(*) 19.11.2012 tarihli 28462 sayili Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik’in
"Kesintiler” baglikh 22/K maddesinin 2. fikrasi kapsaminda Fon‘un net getirisinin
yonetmelikte ve Fon Izahnamesinde belirtilen performans esigini asmasi sonucu
01.01.2019-30.06.2019 dénemi igin 30.06.2019 tarihi itibari ile 19.363,66 TL Ek
Performans Kesintisi hesaplanmistir. Performans Kesintisi Fon‘un getiri performansina
gore gunlik olarak hesaplanmakta ve Fon'da karsilik ayriimaktadir. Nihai performans
kesintisi yilsonu ile yapilacak hesaplama sonucu belli olacaktir. Iigili madde kapsaminda
yapilan bu kesinti Fon izahnamesinde ve Igtiziigiinde belirtilen Fon isletim Gider
Kesintisi ve Fon Toplam Gider Kesintisi’ne iliskin kontrollerde dikkate alinmamistir,

ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILiK A.S.
OKS ATAK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

e
Asuman POYRAZOGLU Kadrh&iifer UCER
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

EKLER: 1 Fon Kurulu Faaliyet Raporu



