ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
OKS AGRESIiF DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONL
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu’nun
01.01.2019-30.06.2019 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, ilgili dénemin son isgund itibariyle fon portféy dederi ve net varlik
dederi tablolarinin katihmcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmigtir.

BOLUM A: 01.01.2019-30.06.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI ]

2019 yilina, kiiresel bilyiime temasina dair endiselerin belirginlesmesine ragmen kuiresel
risk istahinin arttigi bir ortamda girildi. Sene basinda yasanan risk istahi artisinda basta
ABD Merkez Bankasi (FED) olmak izere gelismis Ulke merkez bankalarinin, faiz artis
siireci konusunda aceleci olmayacaklarina dair agiklamalari 6nemli 6lglide etkili oldu. Ek
olarak ABD ve Gin arasinda siiregelen ticaret gériigmelerinde de anlagmaya varilacadina
yonelik beklentiler kuvvetliydi. Buna karsilik Avrupa ve Gin‘den gelen zayif ekonomik
veriler, Brexit'in (Birlesik Krallikin Avrupa Birligi'nden cikist) yol agtigi belirsizlikler
endiseleri koriikleyen gelismelerdi. Yurt iginde ise 2018 yili sonrasinda enflasyondaki hizli
ylkselise cevaben Merkez Bankasi (TCMB) siki durusuna devam edecedine dair piyasalari
s6zlli yonlendirmeye calisirken, gegen yil yasanan dalgalanmalar azaldi ve ekonomide
dengelenme dénemi basladi.

ABD ve Cin arasindaki goriigmeler dalgali bir seyir izledi. Kesintiye ugrayan gériigsmelerin
tekrar baslamasi ancak Haziran ay: sonundaki G-20 Zirvesi ardindan gergeklesti. Gegen
sene 3 kez faiz artisi yapan FED biiylime endiselerinin artmasi Gzerine faiz artiglarina ara
verecedini agikladi. Ik yariyil boyunca yapilan toplantilarda FED'in tutumu gittikge daha
glivercin bir tona biriindu. FED'in piyasalar destekleyen faiz politikasi hisse senetlerini
oldukca pozitif etkiledi. Bu durum ABD borsalarinin deder kazanmalarinda etkili oldu.
FED'in glivercin tutumu gelismekte olan iilke piyasalarini desteklese de, gelismekte olan
iilkelerdeki yerel riskler olumlu algiyi sinirladi. Ayni donemde Borsa istanbul yilkselirken,
Tirk Lirasi (TL) deder kaybetti.

Basta ABD-Iiran gerginligi olmak lzere yiikselen jeopolitik riskler, FED’in geniglemeci para
politikalarina dénecegi diisiincesi Haziran ayinda kiresel piyasalarda altina alim getirdi.
ABD dolari ise genislemeci politikalarin etkisi ile deger kaybetti. Petrol fiyatlarinda yaryil
boyunca arz kisintisinin devam edip etmeyecedinin sorgulanmasinin yani sira Venezuela
krizi, ABD'nin iran’a ambargo uygulamasi fiyatlamalarda etkili oldu ve petrol fiyatlan
yukseldi.

2018 yilinda TL cinsi varlklarin fiyatlamasinda yasanan dalgalanmalar 2019 yilinda daha
duragan hale geldi. Enflasyondaki ylikseligin durdurulmasi ve siyasi belirsizliklerin
azalmasi 6énemli Olglide etkili oldu. 2019 yili ilk yarnsi boyunca TCMB'nin siki para
politikasi devam etti. Haziran ayi toplantisinda kiiresel para politikalarindaki gevsemeye
ve enflasyondaki gerilemeye badh olarak, TCMB aciklamalarinda glvercin bir ton
gbzlendi. Siki para politikalari sonucunda yillik enflasyon Haziran ayinda %15.7'ye kadar
geriledi. Hem kredi temerriit takas primi (CDS) hem tahvil faizleri Istanbul yerel
seciminin tekrar edilmesi ve ABD ile S-400 hava savunma sistemi alimi konusunda
yasanan gerginlik nedeniyle iyimser havaya ayak uyduramadi. Haziran ayinda ise G-20
zirvesinde Amerikan ve Turk yetkililerin iimh agiklamalar CDS, borsa ve faizlerde olumliu
etki yaratti.

Ekonomideki dengelenmeye bagh olarak, 2018 yil sonunda zayif seyreden sanayi
tiretimi, kapasite kullamim orani gibi énci veriler 2019 ilk yarisinda toparlanmaya basladi.
TL'nin deder kaybi, ic talepteki daralma ve ihracatta yasanan artis cari agigin
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gerilemesine neden oldu. 2019 yih birinci ceyredinde GSYH buyimesi gegtigimiz yiin ayni
dénemine gore %2.6 oraninda daraldi.

[BOGLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BILGILER

01.01.2019-30.06.2019 doéneminde Fon’un igtliziik, izahname ve tanitim formunda
06.03.2019 tarihi itibari ile 6zetle agagidaki degisiklik yapiimistir.

1)

01.

1)

2)

3)

4)

5)

06.03.2019 itibari ile Fon Portfoyiindeki Varlklarin Aim Satimina Aracihk Eden
Kuruluslar arasina mevcut aracilar T.C. Ziraat Bankasi ve Ziraat Yatinm Menkul
Degerler A.S. yani sira Halk Yatinm Menkul Dederler A.S. ve Vakif Yatinm Menkul
Dederler A.S. eklenmistir.

01.2019-30.06.2019 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar::

02.01.2019 tarih 2019/01-01 sayil fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S.'nin  kurucusu oldugu emeklilik yatinm fonlarinin  badimsiz  denetim
sézlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 27.12.2018 tarihli ve 26/11 sayili Yonetim
Kurulu Karari ile Fon Kurulu'na verilen yetki dogrultusunda; KPMG Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile badimsiz denetim stzlesmesi
imzalanmasi ve badimsiz denetim gideri igin fondan gunlik karsilik ayrilmasi uygun
gorilmiustar.

24.01.2019 tarih 2019/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon portféytinde yer alan
varliklarin alim satim islemleri igin hali hazirda aracilik eden T.C. Ziraat Bankasi ve
Ziraat Yatinm Menkul Dederler A.S.'ye ek olarak Halk Yatinm Menkul Dederler A.S. ve
Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. fon izahnamesine eklenmesi uygun gorilmustir.

29.03.2019 tarih 2019/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi tarafindan
hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirnm
Fonlari 2018 Yili Denetim Raporu incelenmigtir.

20.04.2019 tarih 2019/04-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Tliskin
Tebligi" ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Bulteninde yer alan karar uyarinca
hazirlanan Fon‘un 31 Aralik 2018 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal Raporlar ile
Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gérev ve sorumluluk alaninda sahip
oldugu bilgiler gergevesinde incelenmistir. Hazirlanmisg finansal tablolarin Fon’un
aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili gercek durumu durist bir
bicimde yansittigi ve fiyat raporlarinin fon ictlizigline, izahnamesine ve mevzuata
uygun olarak hazirlandigi gérilmastar.

21.06.2019 tarih 2019/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Emeklilik Yatinm
Fonlarnin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in 14.
maddesinin 2. fikrasi geredince Fon Kurulu tarafindan onaylanmasi gereken Ziraat
Hayat ve Emeklilik A.S. ic mevzuatinin bir pargasi olan 25/11/2010 tarihinde
yayimlanan, 30.04.2013 tarihinde gincellenen “Fon Ig Kontrol Uygulama Esas ve
Usulleri” 21.06.2019 tarihi itibari ile dedisen mevzuatlar cergevesinde glincellenerek
tekrar yayimlanmis olup, giincelleme yapilan Fon Ic Kontrol Uygulama Esas ve
Usulleri uygun gérilerek kabul edilmistir.

01.01.2019-30.06.2019 Déneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlari:



1) 26.02.2019 tarih 03/03 sayili Yonetim Kurulu karar ile Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Finansal Koordinasyon Genel Mudir Yardimciligr gdrevini yapmakta olan Sn. Atakan
BEKTAS'in Fon Kurulu Uyesi olarak atanmasina karar verilmistir.

2) 29.04.2019 tarih 06/05 sayili Yonetim Kurulu karan ile Ziraat Portféy Yénetimi A.S.
Genel Mudiri olarak gérev yapmakta olan Sn. Ugur BOGDAY'In bu gérevinden
ayrilmasi sebebi ile Fon Kurulu liyeligi gérevinden de ayrilmasi, yerine Ziraat Portféy
Yénetimi A.S. Genel Mudiirii olarak géreve baslayan Sn. Tankut Taner GELIK'in Fon
Kurulu Uyesi olarak atanmasina karar verilmistir.

Ictiiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve igtliziik, izahname ve fon tanitim
formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel Emeklilik” bashgi altinda
bulunan “Emeklilik Yatinm Fonlanmiz” - “Kamuyu Sdrekli Bilgilendirme Formu" béliminden
ulasilabilir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP’da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili donemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer almakta olup,
www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30.06.2019 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI TABLOSU:

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS AGRESIF DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
30.06.2019 TARIHLI FON PORTFOY DEGER TABLOSU (TL)
30.06.2019

Nominal Degeri Rayi¢ Degeri Fat(l)l:::{nﬁz;lne
ORTAKLIK PAYLARI
HALKB.E 8.164,00 46.861,36 0,89
KOZAL.E 1.368,00 72.298,80 1,37
KRDMD.E 19.271,00 43.359,75 0,82
SISE.E 11.568,00 60.037,92 1,14
SODA.E 12712 80.848,32 1,53
TAVHL.E 1.413,00 38.151,00 0,72
TOASO.E 2105 40.626,50 0,77
AKBNK.E 42.964,00 292.155,20 5,54
ALKIM.E 2.332,00 61.984,56 1,17
ARCLK.E 4.024,00 78.266,80 1,48
ASELS.E 5.540,00 99.720,00 1,89
BIMAS.E 2.405,00 191.558,25 3,63
EKGYO.E 33.324,00 37.656,12 0,71
ENJSA.E 6.517,00 35.908,67 0,68
EREGL.E 31801 250.273,87 4,74
FROTO.E 898,00 56.125,00 1,06
GARAN.E 35399 322.130,90 6,11
ISCTR.E 16131 97.592,55 1,85
KCHOL.E 5871 102.977,34 1,95




KORDS.E 3069 37.196,28 0,71
MAVI.E 1193 47.958,60 0,91
MGROS.E 3828 51.792,84 0,98
OTKAR.E 341 38.874,00 0,74
PETKM.E 25364,48 102.979,79 1,95
SAHOL.E 11380 97.754,20 1,85
TCELL.E 16909 216.435,20 4,10
THYAO.E 13237 170.624,93 3,23
TKFEN.E 2394 62.148,24 1,18
TRKCM.E 13851,274 40.584,23 0,77
TTKOM.E 10891 54.237,18 1,03
TUPRS.E 1.225,00 140.875,00 2,67
ULKER.E 1750 34.020,00 0,64
VAKBN.E 20.391,00 85.438,29 1,62
YATAS.E 8.693,00 40.161,66 0,76
YKBNK.E 39.007,00 94.006,87 1,78
GRUP TOPLAMI 417.330,75 3.323.620,22 63,00
KAMU BORCLANMA ARACLARI

DEVLET TAHVILI

TRT131119T19 150.000,00 148.353,79 2,81
GRUP TOPLAMI 150.000,00 148.353,79 2,81
OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI

DEVLET TAHVILI

TRFALNF81930 100.000,00 97.651,19 1,85
TRFDNFK81910 100.000,00 98.066,35 1,86
TRFFNBK81922 120.000,00 117.041,90 2,22
TRFNURL71926 50.000,00 49.467,78 0,94
TRFNURL91916 120.000,00 115.610,13 2,19
TRFYKYM91918 150.000,00 143.923,13 2,73
TRSMGTI22115 140.000,00 144.168,02 2,73
GRUP TOPLAMI 780.000,00 765.928,50 14,52
MEVDUAT

TC ZIRAAT BANKASI AS 103.900,94 105.030,95 1,99
T.HALK BANKASI AS 102.261,76 103.455,61 1,96
GRUP TOPLAMI 206.162,70 208.486,56 3,95
TAKASBANK BORSA PARA PiYASASI

Takasbank Borsa Para Piyasas 312.407,95 312.407,95 5,92
GRUP TOPLAMI 312.407,95 312.407,95 5,92
TERS REPO

TRT060121T16 176.792,00 392.651,79 7,44
GRUP TOPLAMI 176.792,00 392.651,79 7,44




VOB NAKIT TEMINAT TUTARI
40.050,56 40.050,56 0,76

GRUP TOPLAMI 40.050,56 40.050,56 0,76
YATIRIM FONU KATILMA PAYI

GLDTR.F 3.600,00 84.477,60 1,60
GRUP TOPLAMI 3.600,00 84.477,60 1,60
FON PORTFOY DEGERI 5.275.976,97 100,00
30.06.2019 TARIHLI NET VARLIK DEGERI TABLOSU:

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS AGRESIF DEGiISKEN EMEKLiLiK YATIRIM FONU
30.06.2019 TARIHLi FON TOPLAM DEGER TABLOSU (TL)
30.06.2019
TUTAR %

A-) FON PORTFOY DEGERI 5.275.976,97 101.42
B-) HAZIR DEGERLER(+) 896,04 0.02
C-) ALACAKLAR(+) 44.820,28 0.86
D-) DIGER VARLIKLAR(+) 0.00 0.00
E-)JBORCLAR() (119.781,98) (2.30)
FON TOPLAM DEGERI 5.201.911,31 100.00

Fon portféytndeki varliklarin 13.03.2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazetede yayimlanan

Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin

Esaslar

Hakkinda

Yénetmelik'teki esaslar gergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon Portféy
Dederi 30.06.2019 tarihi itibariyle 5.275.976,97 TL olup, s6z konusu dederin 148.353,79
TL'si kamu borglanma araci, 765.928,50 TL'si 6zel sektor borglanma araci, 3.323.620,22
TL'si hisse senedi, 392.651,79 TL'si ters repo, 312.407,95 TL'si takasbank para piyasasi,
84.477,60 TL'si borsa yatirrm fonu, 40.050,56 TL'si vob nakit teminati ve 208.486,56

TL'si mevduat hesabindan olusmaktadir.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILiSKiIN BiLGIiLER

Asagida Fon'un getiri grafigi bulunmaktadir.

ZHM Fon ve Esik Deger (TR LIBOR) Getirisi
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Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon'un dedisen piyasa kosullarina gére esnek olarak yOnetilmesi esastir. Fon‘a yatirim
yapilacak para ve sermaye piyasasi araglarinin seciminde risk/getiri analizi yapilarak
ylksek getiri firsatlarindan yararlanma hedefi gézetilir. Fon portféyl, piyasa kosullarina
bagll olarak temelde kamu veya &zel sektér borclanma araglan, ortaklik paylar,
mevduat/katiima hesabi, kira sertifikasi gibi varliklardan olusturulur. Fon portféyline dahil
edilen yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasas! araglar fon

portféy dederinin devamli olarak %80’i ve fazlasi olamaz.

Fon,

Kurulu'nun diizenlemelerine gére hesaplanmaktadir.

risk deger araligi 5 ila 7 olacak sekilde yénetilir. Risk dederi Sermaye Piyasasi

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILI BiLGILER

01.01.2019-30.06.2019 arasinda portféye alinan varliklann alim satimlarinda arac
kuruluglara 6denen komisyonlar agagidaki gibidir:

Ortaklik Payi Alimi Satimi
Hazine Bonosu Alimi Satimi

Gunlik Repo/ Ters Repo Islemleri
Takasbank Para Piyasasi Islemleri

VOB Islemleri

:Binde
:Ylzbinde 0.75
:Ylzbinde 0.50
:Ylzbinde 0.10

0.15

+ BMV

+ BSMV + Borsa Payi

+ BSMV + Borsa Payi

+ BSMV+ Takasbank Masraflar

: YUzbindel2.5 + BMV + Borsa Payi

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilllk Olarak Fon Net Varhk

Degerine Orani:

|
{lan Giderleri 938,60 0,02
Aracilik komisyon Giderleri 1.277,09 0,03
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 249,00 0,01
Fon Yonetim Ucreti 16.359,09 0,42
Ek Performans Kesintisi* 9.846,30 0,25
Denetim Ucretleri 887,84 0,02
Vergi Resim Harg vb Giderler 0,00 0,00
Saklama Hizmeti igin Odenen Ucretler 511,27 0,01
Borsa Pay1 Giderleri 742,75 0,02
Diger Giderler 1.121,16 0,03
Kayda Alma Ucreti 268,22 0,01
Endeks Kullanim Ucretleri 0,00 0,00
Toplam Giderler 22.355,02 0,58
Ortalama Fon Net Varlik Degeri 3.882.401,07

(*) 159.11.2012 tarihli 28462 sayili Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik'in
"Kesintiler” baglikli 22/K maddesinin 2. fikrasi kapsaminda Fon‘un net getirisinin
yonetmelikte ve Fon Izahnamesinde belirtilen performans esigini asmasi sonucu
01.01.2019-30.06.2019 dénemi igin 30.06.2019 tarihi itibari ile 9.846,30 TL Ek
Performans Kesintisi hesaplanmistir. Performans Kesintisi Fon‘un getiri performansina
gére gunllik olarak hesaplanmakta ve Fon'da karsilik ayrilmaktadir. Nihai performans
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kesintisi yilsonu ile yapilacak hesaplama sonucu belli olacaktir. ilgili madde kapsaminda
yapilan bu kesinti Fon Izahnamesinde ve Ictiziglinde belirtilen Fon Isletim Gider
Kesintisi ve Fon Toplam Gider Kesintisi'ne iliskin kontrollerde dikkate alinmamistir.

ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILiK A.S.
OKS AGRESIF DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

P
Asuman POYRAZOGLU Kadrl Giiner UCER
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

EKLER: 1 Fon Kurulu Faaliyet Raporu



