ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2019-30.06.2019

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karan 27.12.2016 36/1294
Kurulusa Iliskin Kurul izni 28.12.2016 E.14120
Fon Ictiiziigii Tescili 28.12.2016 | 413047-2016
Fon iqti‘rziigii'ni.in Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilami | 03.01.2017 9233
Izahname’nin Kurul tarafindan onaylandig tarih 28.12.2016 E.14120
Fon Izahname Tescili 28.12.2016 413047-2016
izahname’nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilam 03.01.2017 9233
Fon'un Halka Arz Tarihi 02.01.2017

Kurulus Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari:

Fon, 15.12.2016 tarih 2016/30 sayili Hazine Mustesarhigi tarafindan cikarilan
Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslan Hakkinda Sektér
Duyurusu (2016/30) geredince kurulmus olup, Kurucu tarafindan Fon‘a avans
verilmemistir. Fon'un halka arz tarihi 02.01.2017 olup, ilk fon alim emrinin
olustugu tarih 03.01.2017’dir. Fonda yapilan degisikliklere iliskin son diizenlemeler

asadida ilgili bagliklar altinda gosterilmistir.

Fon'un Yatirim Stratejisi:
02.01.2017-21.08.2017 Tarih Arahid icin:

Fon portféylnin tamaminin en az yiizde altmisi Tirk Lirasi cinsinden katiima
hesabinda olmak (izere, kalani vaad sbzlesmelerinde, Tiirk Lirasi cinsinden
Mistegarlikga ihrag edilen 180 giin vadeli veya vadesine azami 180 giin kalmis
gelir ortakhgi senetleri ve kira sertifikalarinda yatirrma yonlendirilir.

22.08.2017-22.01. 1 Icin:

Fon portféyliniin en az yizde altmisi Tiirk Lirasi cinsinden katiima hesaplarinda ve
kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihra¢ edilen borsada
islem géren Tirk Lirasi cinsinden azami 184 gun vadeli veya vadesine azami 184
gun kalmis kira sertifikalarinda olmak tzere, kalani vaad s6zlegmelerinde, Tiirk
Lirasi cinsinden Mistesarlikga ihrac edilen 184 gin vadeli ve/veya vadesine azami
184 gin kalmis gelir ortakhd: senetleri ve/veya kira sertifikalarinda yatirma

ybénlendirir.

23.01.2019 Tarihinden itibaren:

Fon portféyiiniin en az yiizde altmisi Tirk Lirasi cinsinden katilma hesaplarinda ve
fon kullanicisi bankalar olan borsada islem goéren Tirk Lirasi cinsinden azami 184
gln vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak tizere,
kalani azami 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis katilim
esaslarina uygunlugu Damisma Kurulu’nca onaylanan ipotek ve varlik teminath

menkul kiymetlerde, ipotede ve varliga dayali menkul

kiymetlerde, vaad

sozlegsmelerinde, Tirk Lirasi cinsinden Bakanlikga ihrag edilen 184 giin vadeli
ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis gelir ortakhdi senetleri ve/veya kira

sertifikalarinda yatinma yénlendirilir.

Fon “Katiim Fonu” niteliginde olup, fon portféyline alinacak menkul kiymet
seciminde ve sinirlamalarinda Rehber'de belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur

ve fon portféyld Danisma Kurulu’nun icazet verdigi para,

araglarindan olusturulur.

sermaye piyasasi




Fon'un Yatirim Yapacad Sermaye Piyasasi Araclarinin Secimi:

02.01.2017-21.08.2017 Tarih Arahd icin:

Fon vyb&netiminde ilgili Yénetmelik hiikiimleri sakh kalmak (izere asagidaki
sinirlamalara uyulur.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami_ %

Tirk Lirasi cinsinden katilma hesabi* 60 100

Mustesarlikca ihrag edilen Tiirk Lirasi 0 40

cinsinden 180 gilin vadeli veya vadesine

azami 180 giin kalmis gelir ortaklig

senetleri ve kira sertifikalari

Vaad Sézlesmeleri 0 10

*Ancak, tek bir bankada dederlendirilebilecek tutar fon portféylnin %35'ini asamaz.
S6z konusu portfoy dadilimlarinin saglanmasinda fon portféy dederleri esas alinir ve
portfoéylnin dengelenmesi ihtiyaci kapsaminda, bu oranlarda olusabilecek “asadi ve yukari

yuzde besi” oranindaki sapmalar dikkate alinmaz.

22.08.2017-22.01.2019 Tarih Aralig: icin:

Yonetici tarafindan, Fonun portféy dederi esas alinarak, varlk ve islemler igin
belirlenen asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir,

VARLIK ve ISLEM TURD Asgari % Azami %
Turk Lirasi cinsinden katiima hesaplari * ve

kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama

sirketlerince ihrag edilen borsada islem géren 60 100
TL cinsinden azami 184 giin vadeli veya

vadesine azami 184 gin kalmis kira

sertifikalar

Mistesarlikca ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden

184 gilin vadeli veya vadesine azami 184 giin 0 40
kalmis gelir ortakhg senetleri ve/veya kira

sertifikalari

Vaad Sézlesmeleri 0 10

*Ancak, tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféyliniin %35’ini asamaz.

23.01.2019 Tarihinden itibaren:

VARLIK ve ISLEM TURU

Asgari %

Azami %

Turk Lirasi cinsinden katilma hesaplari*

azami 184 giin kalmis kira sertifikalari

ve fon
kullanicisi bankalar olan borsada islem gbren TL
cinsinden azami 184 giin vadeli veya vadesine

60

100

vadeli ve/veya vadesine azami

ve varliga dayali menkul kiymetler

Katilim esaslarina uygun azami 184 giin
184 giin
kalmig katihm esaslarina uygun ipotek ve 0
varhk teminath menkul kiymetlerde, ipotege

40

gelir ortaklig: senetleri ve/veya kira sertifikalar:

Bakanlkga ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden 184
gun vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmis

0

40

Vaad Sozlesmeleri

0

10

*Ancak, tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféyliniin %35'ini asamaz.




Fon’un Karsilastirma Octiitii:
02.01.2017-02.01.2019 Tarih Aralig: icin:

Fonun kargilagtirma 6lglitl %40 BIST-Kamu Kira Sertifikalari Endeksi + %60 BIST-
KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi‘dir.

02.01.2019 Tarihinden itibaren:

Fonun karsilastirma 6lgitl %10 BIST-Kamu Kira Sertifikalar Endeksi + %60 BIST-
KYD 1 Aylik Kar Pay: TL Endeksi + %30 BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari
Endeksi‘dir.

01.01.2019-30.06.2019 déneminde Fon'un igtiiziik, izahname ve tanitim formunda
Ozetle asagidaki dedisiklikler yapilmistir.

1) 23.01.2019 tarihi itibari ile Fon’un portfdy yonetim sirketi degisikligi yapilmis
olup, Vakif Portféy Yénetimi A.S. tarafindan yonetilmekte olan fon portféyii
Ziraat Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan yonetilmeye baslanmistir. Ictiiziik,
izahname ve tanitim formunun ilgili maddelerinde dedisiklikler yapilmistir.

2) 23.01.2019 tarihi itibari ile Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Basglangic Emeklilik
Yatinrm Fonu'nun yatinm vyapabilecegi varliklar arasina portféy dederinin
%20'sine kadar azami 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis
ipotek ve varlk teminath menkul kiymetler, ipotege ve varlifa dayali menkul
kiymetler eklenmistir.

3) 06.03.2019 itibari ile Fon Portféyiindeki Varliklarin Alm Satimina Aracilik Eden
Kuruluglar arasina mevcut aracilar T.C. Ziraat Bankas! ve Ziraat Yatirm Menkul
Degerler A.S. yani sira Halk Yatinm Menkul Dederler A.S. ve Vakif Yatirm
Menkul Degerler A.S. eklenmistir.

01.01.2019-30.06.2019 Doneminde Alinan Fon Kurul Kararlar::

1) 02.01.2019 tarih 2019/01-01 sayil fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.$.'nin  kurucusu oldugu emeklilik yatinm fonlarinin badimsiz
denetim s6zlegmelerinin imzalanmasi hususundaki 27.12.2018 tarihli ve 26/11
sayili Yonetim Kurulu Karari ile Fon Kurulu'na verilen yetki dogrultusunda;
KPMG Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile
bagimsiz denetim s6zlesmesi imzalanmasi ve badimsiz denetim gideri igin
fondan giinliik karsilik ayrilmasi uygun gériilmiistiir.

2) 23.01.2019 tarih 2019/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un portfoy
yonetiminin Vakif Portféy Yonetimi A.S’den Ziraat Portféy Yonetimi A.S'ye
devredilmesinden dolayi Vakif Portféy Yonetimi A.S. Risk Yénetimi Birimi'nden
alinan risk yo6netimi hizmetinin portféy yonetim sézlesmesi dogrultusunda
Ziraat Portféy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Birimi‘nden alinacak olmasi sebebi
ile Ziraat Portféy Yonetimi A.S.’nin Yénetim Kurulu tarafindan 24.05.2018 tarih
ve 17/35 sayili karar ile onaylanan Risk Yonetim prosediiri ve 05.02.2018 tarih
be 437 sayill Yénetim Kurulu Karari ile onaylanan Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu Risk Limit ve Uygulamalari Prosedurii
tetkik edilmis, Fon’un risk yonetimine iliskin islemlerin 02.05.2017 tarihli Fon
Kurulu Kararinda onaylanan mevcut risk limitlerine uygun olarak, ilgili
prosedirler dogrultusunda gergeklestiriimesi, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatirm Fonlari Risk Yonetimi Uygulama Esas ve Usullerinin bu
dogrultuda revize edilmesi uygun gérilmustir.

3) 24.01.2019 tarih 2019/03-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon portféyiinde
yer alan varliklarin alim satim islemleri icin hali hazirda aracilik eden T.C.
Ziraat Bankasi ve Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye ek olarak Halk Yatirm
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Menkul Degerler A.S. ve Vakif Yatirim Menkul Dederler A.S. fon izahnamesine
eklenmesi uygun gorilmistiir.

4) 29.03.2019 tarih 2019/04-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatirrm Fonlari 2018 Yili Denetim Raporu incelenmisgtir.

5) 29.04.2019 tarih 2019/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Tebligi™ ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayill SPK Biilteninde vyer alan
karar uyarinca hazirlanan Fon’un 31 Aralik 2018 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal
Raporlari ile Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gbrev ve
sorumluluk alaninda sahip oldudu bilgiler gergevesinde incelenmistir.
Hazirlanmis finansal tablolarin Fon'un aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zaran ile ilgili gercek durumu diiriist bir bicimde yansittigr ve fiyat
raporlarinin  fon igtlizigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak
hazirlandigi gérilmistir.

6) 21.06.2019 tarih 2019/06-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Y6netmelik'in 14.
maddesinin 2. fikrasi geredince Fon Kurulu tarafindan onaylanmasi gereken
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. ic mevzuatinin bir pargasi olan 25/11/2010
tarihinde yayimlanan, 30.04.2013 tarihinde guncellenen “Fon I¢ Kontrol
Uygulama Esas ve Usulleri” 21.06.2019 tarihi itibari ile dedisen mevzuatlar
gercevesinde glincellenerek tekrar yayimlanmis olup, giincelleme yapilan Fon
Ig Kontrol Uygulama Esas ve Usulleri uygun gorilerek kabul edilmistir.

01.01.2019-30.06.2019 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlar::

1) 26.02.2019 tarih 03/03 sayili Yonetim Kurulu karar ile Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S. Finansal Koordinasyon Genel Midiir Yardimciligi  gérevini
yapmakta olan Sn. Atakan BEKTAS'In Fon Kurulu Uyesi olarak atanmasina
karar verilmistir.

2) 29.04.2019 tarih 06/05 sayili Yonetim Kurulu karari ile Ziraat Portféy Yonetimi
A.5. Genel Mudiri olarak gérev yapmakta olan Sn. Ugur BOGDAY'In bu
gorevinden ayrilmasi sebebi ile Fon Kurulu iyeli§i gérevinden de ayrilmasi,
yerine Ziraat Portféy Yonetimi A.S. Genel Miidiirii olarak géreve baslayan Sn.
Tankut Taner GELIK'in Fon Kurulu lyesi olarak atanmasina karar verilmistir.

Igtiiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictlzlk, izahname ve
fon tamtim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel
Emeklilik”  baghidi altinda bulunan “Emeklilik Yatinm Fonlarimiz” - "Kamuyu
Surekli Bilgilendirme Formu™ béliminden ulagilabilir. Ayrica ilgili dokiimanlar
KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili donemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Doneme Ait Genel Dederlendirme

2019 yilina, kiresel biiylime temasina dair endiselerin belirginlesmesine ragmen
kiresel risk istahinin arttigi bir ortamda girildi. Sene basinda yasanan risk istahi
artiginda basta ABD Merkez Bankasi (FED) olmak lizere gelismis lilke merkez
bankalarinin, faiz artis siireci konusunda aceleci olmayacaklarina dair agiklamalar
onemli Glglide etkili oldu. Ek olarak ABD ve Gin arasinda siiregelen ticaret
gorismelerinde de anlagsmaya varilacagina yénelik beklentiler kuvvetliydi. Buna
karsilik Avrupa ve Cin’den gelen zayif ekonomik veriler, Brexit'in (Birlesik Krallik’in
Avrupa Birligi‘nden cikist) yol agtigi belirsizlikler endiseleri kériikleyen gelismelerdi.
Yurt iginde ise 2018 yili sonrasinda enflasyondaki hizli yiikselise cevaben Merkez
Bankasi (TCMB) siki durusuna devam edecedine dair piyasalar szl
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yonlendirmeye calisirken, gegen yil yasanan dalgalanmalar azaldi ve ekonomide
dengelenme dénemi basladi.

ABD ve Gin arasindaki gorigmeler dalgali bir seyir izledi. Kesintiye ugrayan
gorugmelerin tekrar baglamasi ancak Haziran ayi sonundaki G-20 Zirvesi ardindan
gergeklesti. Gegen sene 3 kez faiz artisi yapan FED biiyiime endiselerinin artmasi
uzerine faiz artiglarina ara verecedini agikladi. Ilk yariyl boyunca vyapilan
toplantilarda FED'in tutumu gittikce daha glvercin bir tona biriindi. FED'in
piyasalar destekleyen faiz politikasi hisse senetlerini olduk¢a pozitif etkiledi. Bu
durum ABD borsalarinin deger kazanmalarinda etkili oldu. FED'in gilivercin tutumu
gelismekte olan ilke piyasalarini desteklese de, gelismekte olan iilkelerdeki yerel
riskler olumlu algiyr sinirladi. Ayni dénemde Borsa Istanbul yiikselirken, Tirk Liras
(TL) deger kaybetti.

Basta ABD-Iran gerginligi olmak (zere yiikselen jeopolitik riskler, FED'in
geniglemeci para politikalarina donecedi disiincesi Haziran ayinda kiiresel
piyasalarda altina alim getirdi. ABD dolari ise genislemeci politikalarin etkisi ile
deger kaybetti. Petrol fiyatlarinda yariyil boyunca arz kisintisinin devam edip
etmeyeceginin sorgulanmasinin yani sira Venezuela krizi, ABD'nin iran’a ambargo
uygulamasi fiyatlamalarda etkili oldu ve petrol fiyatlari yiikseldi.

2018 yilinda TL cinsi varliklarin fiyatlamasinda yasanan dalgalanmalar 2019 yilinda
daha duragan hale geldi. Enflasyondaki yiikselisin durdurulmasi ve siyasi
belirsizliklerin azalmasi 6nemli o6lglide etkili oldu. 2019 yili ilk yarisi boyunca
TCMB'nin siki para politikasi devam etti. Haziran ay! toplantisinda kiiresel para
politikalarindaki gevsemeye ve enflasyondaki gerilemeye badli olarak, TCMB
aciklamalarinda glivercin bir ton gézlendi. Siki para politikalari sonucunda yillik
enflasyon Haziran ayinda %15.7"ye kadar geriledi. Hem kredi temerriit takas primi
(CDS) hem tahvil faizleri Istanbul yerel seciminin tekrar edilmesi ve ABD ile S-400
hava savunma sistemi alimi konusunda yasanan gerginlik nedeniyle iyimser
havaya ayak uyduramadi. Haziran ayinda ise G-20 zirvesinde Amerikan ve Tiirk
yetkililerin ihml agiklamalari CDS, borsa ve faizlerde olumlu etki yaratti.

Ekonomideki dengelenmeye bagh olarak, 2018 yili sonunda zayIf seyreden sanayi
uretimi, kapasite kullanim orani gibi éncii veriler 2019 ilk yarisinda toparlanmaya
basladi. TL'nin deder kaybi, ic talepteki daralma ve ihracatta yasanan artis cari
agigin gerilemesine neden oldu. 2019 yili birinci ceyreginde GSYH biyiimesi
gectigimiz yihin ayni dénemine gére %2.6 oraninda daraldi.

Déneme Ait Fon Portfoy Islemleri

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Baslangig Katilim Emeklilik Yatirm Fonu igin ilk fon
alim emri 03.01.2017 tarihi ile gergeklesmis olup, 0.010000 TL birim fiyat ile
faaliyetine baglamistir.

30.06.2019 tarihi itibari ile 116.212.207,67 TL net varlik dederine ve 0.014207 TL
birim fon fiyatina ulasmistir. Fon portféyinin %0.88 satim vaadiyle alim
isleminden, %37.80 Ozel Sektdér tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarindan ve
%61.32 katilma hesabindan olusmaktadir.

Fon adina yapilmis vaad sézlesmesinin karsi tarafi Ziraat Katiim Bankasi A.S. olup,
vade sonu 01.07.2019, kar payi orani yillik basit %20.50'dir.

Ocak-Haziran 2019 déneminde Fon adina tiirev piyasalarda pozisyon acllmamustir.
Fon'un kira sertifikasi, 6zel kira sertifikasi vb. gibi menkul kiymet alim-satim
islemleri T.C. Ziraat Bankasi A.S., Ziraat Yatinm Menkul De§erler A.S., Halk
Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. araciligi ile
yapilmaktadir. Fon'a ait kiymetler Takasbank'taki fon deposunda saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portfdy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde her

gun yayinlanmaktadir.
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Fonun Performansina iligkin Bilgiler

ng?:]: : Sunuma Dahil
Toplam | Karsilagtirma Enflasyon boinde Kargilastirma Bilgi Diinem Sonu
Yillar Getiri | Olgiitiiniin Ora n{ % Starcn dart Olgiitiiniin Standart |  Rasyosu Portféyiin Varlik
(%) Getirisi % S Sapmasi(%)*** % Degeri/Net Aktif
apmasi Degeri
(%)“‘
1. yil 2017 9.85 8.20 15.47%+ 0.03 0.03 1.65 338.050.142
2.1 2018 16.87 11.03]  33.64%* 0.04 0.07 0.32 133.610.961
35112019 * 10.66 8.81 8.00% 0.05 0.03 0.36 116.212.208
(*) 3. yil Ocak- Haziran 2019 dénemini kapsamaktadir. Enflasyon orani Ocak-
Haziran 2019 UFE oranidir.
(**)  Enflasyon orani 12 aylik UFE oranidir.

(***) Portféyiin ve karsilastirma 6lgutliniin standart sapmasi dénemdeki gunlik
getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

GECMIS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE
SAYILMAZ

Yukaridaki tablo Sermaye Piyasasi Kurulu’nun performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri gercevesinde hazirlanmistir.

Doneme Ait Performans Grafigi

12,00 I
11,00
10,00 -
9,00 }—m—-- 2t SR = e AN Sl DS 0 e
8,00 . 5 i .

7,00
6,00
5,00

400 | — L. IS e d s oS e S

3,00 — — — — .

Fonumuz 184 giin azami vadeyle sinirli olmak sarti ile %60-100 arahi§inda o6zel
sektor kira sertifikasi veya katilim hesabi; azami %40 ise Bakanlikga ihrag edilen
gelir ortakhidi senetleri ve/veya kira sertifikalarina yatinm yapabilmektedir. Iigili
fonumuz yiiksek getirili katiim hesabi ve ylksek kar payl veren ézel sektér kira
sertifikalarina yatinm yapmis olup gecelik likidite ihtiyacini karsilanmasi amaciyla
yasal sinirlari igerisinde vaad pozisyonu tagimistir. Fonumuz karsilastirma élgtit
getirisi tzerinde bir getiri ile 2019 ilk yarisini tamamlamistir.
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