ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S
BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRI
6 AYLIK RAPOR

faaliyet raporunun, ilgili d6nemin son isglnd itibariyle fon portfdy dederi ve net varlik
dederi tablolarinin katilimcilara sunulmas) amaciyla diizenlenmistir.

| BOLUM A: 01.01.2019-30.06.2019 DONEMINiIN DEGERLENDIRILM N

2019 yilina, kiresel blylime temasina dair endiselerin belirginlesmesine ragmen kirese|
risk istahinin arttigi bir ortamda girildi. Sene basinda yasanan risk istah artisinda basta
ABD Merkez Bankasi (FED) olmak (izere gelismis llke merkez bankalarinin, faiz artis
streci konusunda aceleci olmayacaklarina dair aciklamalari 6nemli 6lgide etkili oldu. Ek
olarak ABD ve Gin arasinda slregelen ticaret gorismelerinde de anlasmaya varilacagdina
yonelik beklentiler kuvvetliydi. Buna karsilik Avrupa ve Gin‘den gelen zayif ekonomik
veriler, Brexit'in (Birlesik Krallik’in Avrupa Birligi'nden Gikis) yol actig belirsizlikler
endiseleri koriikleyen gelismelerdi. Yurt icinde ise 2018 yil sonrasinda enflasyondaki hizl
yukselise cevaben Merkez Bankasi (TCMB) siki durusuna devam edecedine dair piyasalar
sézll yonlendirmeye calisirken, gegen yll yasanan dalgalanmalar azaldi ve ekonomide
dengelenme dénemi basladi.

. Gegen
sene 3 kez faiz artis1 yapan FED blyime endigelerinin artmas uzerine faiz artislarina ara
verecedini aciklad). ilk yariyil boyunca yapilan toplantilarda FED’in tutumu gittikge daha
guvercin bir tona biirindii. FED'in piyasalar destekleyen faiz politikasi hisse senetlerini
oldukga pozitif etkiledi. By durum ABD borsalarinin deder kazanmalarinda etkili oldu.
FED’in glvercin tutumu gelismekte olan iilke piyasalarini desteklese de, gelismekte olan
ulkelerdeki yerel riskler olumlu algyr sinirlad;. Ayni dénemde Borsa istanbuy| yUkselirken,
Turk Lirasi (TL) deger kaybetti.

boyunca arz k|$|nt|sm|n devam edip etmeyecedinin sorgulanmasinin yani sira Venezuela
krizi, ABD'nin iran‘a ambargo uygulamas fiyatlamalarda etkili oldu ve petrol fiyatlan
yukseldi.

2018 yilinda TL cinsi varliklarin fiyatlamasinda yasanan dalgalanmalar 2019 yilinda daha
duragan hale geldi. Enflasyondaki ylkselisin durdurulmasi ve siyasi belirsizliklerin
azalmasi &nemli Olgide etkili oldu. 2019 yili ilk yarisi boyunca TCMB'nin siki para
politikasi devam etti. Haziran ayl toplantisinda kiiresel para politikalarindaki gevsemeye
ve enflasyondakj gerilemeye bagl olarak, TCMB agiklamalarinda giivercin bir ton
gozlendi. Siki para politikalari sonucunda yillik enflasyon Haziran ayinda %15.7'ye kadar
geriledi. Hem kredi temerriit takas primi (CDS) hem tahvil faizleri Istanbul yerel
seciminin tekrar edilmesi ve ABD ile S-400 hava savunma sistemi alimi konusunda
yasanan gerginlik nedeniyle lyimser havaya ayak uyduramadi. Haziran ayinda ise G-20
zirvesinde Amerikan ve Tiirk yetkililerin iimli aciklamalari CDS, borsa ve faizlerde olumiu
etki yaratt).
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Ekonomideki dengelenmeye bagl olarak, 2018 vyili sonunda zayif seyreden sanayi
uretimi, kapasite kullanim orani gibi 6ncd veriler 2019 ilk yarisinda toparlanmaya basladi.
TL'nin deger kaybi, ic talepteki daralma ve ihracatta yasanan artig cari acgidin
gerilemesine neden oldu. 2019 yill birinci geyredinde GSYH blytumesi gegtigimiz yilin ayni
donemine gére %?2.6 oraninda darald,

i__BC')LUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGIiLI BILGIL] j

Fonda ilgili D6nem icinde Me dana Gelen Degisiklikler:

01.01.2019-30.06.2019 déneminde Fon‘un ictliziik, izahname ve tamtim formunda
23.01.2019 ve 06.03.2019 tarihleri itibari ile yapilmis olan dedisiklikler 6zetle asagidaki
gibidir.

1) 23.01.2019 tarihi itibari ile Fon'un portféy ydnetim sirketi degisikligi yapilmis olup,
Vakif Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan yénetilmekte olan fon portfoyl Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmeye baslanmistr. Igtiiziik, izahname ve tanitim
formunun ilgili maddelerinde degdisiklikler yapilmistir.

2) 23.01.2019 tarihi itibari ile Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Baslangic Katilim Emeklilik
Yatinm Fonu’nun yatirm yapabilecedi varliklar arasina portféy dederinin %40'ina
kadar katilm esaslarina uygun, azami 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184
gun kalmis ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler, ipotede ve varliga dayal
menkul kiymetler eklenmistir.

3) 06.03.2019 itibari ile Fon Portféylindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden
Kuruluglar arasina mevcut aracilar T.C. Ziraat Bankasi ve Ziraat Yatirrm Menkul
Degerler A.S. yani sira Halk Yatinm Menkul Dederler A.S. ve Vakif Yatinm Menkul
Degerler A.S. eklenmistir.

01.01.2019-30.06.2019 Déneminde Alinan Fon Kurulu Kararlari:

1) 02.01.2019 tarih 2019/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S.'nin kurucusu oldugu emeklilik yatinrm  fonlarinin bagimsiz  denetim
sozlesmelerinin imzalanmas hususundaki 27.12.2018 tarihli ve 26/11 sayili Yonetim
Kurulu Karari ile Fon Kurulu’na verilen yetki dogrultusunda; KPMG Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S. ile bagimsiz denetim s6zlesmesi
Imzalanmasi ve bagimsiz denetim gideri igin fondan gunliik karsilik ayriimasi uygun
gordlmustir.

2) 23.01.2019 tarih 2019/02-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon’un portfoy
yonetiminin Vakif Portféy Y&énetimi A.S'den Ziraat Portféy Yénetimi A.S'ye
devredilmesinden dolay! Vakif Portfoy Yénetimi A.S. Risk Yénetimi Birimi‘'nden alinan
risk yénetimi hizmetinin portfdy yonetim sézlesmesi dogrultusunda Ziraat Portféy
Yonetimi A.S. Risk Yénetimi Birimi‘nden alinacak olmasi sebebi ile Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S.’nin Yénetim Kurulu tarafindan 24.05.2018 tarih ve 17/35 sayih karar ile
onaylanan Risk Yénetim prosediirii ve 05.02.2018 tarih be 437 sayill Yonetim Kurulu
Karari ile onaylanan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu Risk Limit ve Uygulamalari Prosediirii tetkik edilmis, Fon’un risk yénetimine
iliskin islemlerin 02.05.2017 tarihli Fon Kurulu Kararinda onaylanan mevcut risk
limitlerine uygun olarak, ilgili prosediirler dogrultusunda gergeklestirilmesi, Ziraat
Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirrm Fonlari Risk Yénetimi Uygulama Esas ve
Usullerinin bu dogrultuda revize edilmesi uygun gorilmdstar.

3) 24.01.2019 tarih 2019/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon portféyiinde yer alan
varliklarin alim satim islemleri iGin hali hazirda aracilik eden T.C. Ziraat Bankas| ve
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Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S."ye ek olarak Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. ve
Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. fon izahnamesine eklenmesi uygun gorulmustiir.

4) 29.03.2019 tarih 2019/04-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi tarafindan
hazirlanan ve Fon Kurulu'na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirim
Fonlari 2018 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

5) 29.04.2019 tarih 2019/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Tebligi" ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Biilteninde yer alan karar uyarinca
hazirlanan Fon'un 31 Aralilk 2018 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal Raporlari ile
Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gorev ve sorumluluk alaninda sahip
oldugu bilgiler Gercevesinde incelenmistir. Hazirlanmis finansal tablolarin Fon‘un
aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarar ile ilgili gergek durumu diiriist bir
bicimde yansittigi ve fiyat raporlarinin fon ictliziigine, izahnamesine ve mevzuata
uygun olarak hazirlandig gordlmdastiir.

6) 21.06.2019 tarih 2019/06-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Emeklilik Yatirnm
Fonlarinin  Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in 14.
maddesinin 2. fikrasi geredince Fon Kurulu tarafindan onaylanmas gereken Ziraat
Hayat ve Emeklilik A.S. i mevzuatinin bir parcasi olan  25/11/2010 tarihinde
yayimlanan, 30.04.2013 tarihinde giincellenen “Fon I¢ Kontrol Uygulama Esas ve
Usulleri” 21.06.2019 tarihi itibari ile degisen mevzuatlar gercevesinde giincellenerek
tekrar yayimlanmis olup, glincelleme yapilan Fon I¢ Kontrol Uygulama Esas ve
Usulleri uygun gériilerek kabul edilmigtir.

01.01.2019-30.06.2019 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlari:

1) 26.02.2019 tarih 03/03 sayili Yénetim Kurulu karari ile Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Finansal Koordjnasyon__Genel Midur Yardimciligi gérevini yapmakta olan Sn. Atakan
BEKTAS'in Fon Kuruly Uyesi olarak atanmasina karar verilmistir.

Igtlziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve igtuziik, izahname ve fon
tanittm formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel Emeklilik’’
bashdi altinda bulunan "Emeklilik Yatirm Fonlarimiz” - “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme
Formu" bélimiinden ulagilabilinir. Ayrica llgili dokiimanlar KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylik, yilhk) raporun ekinde yer almakta
olup, Www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Ictiiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve igtiiziik, izahname ve fon
tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel Emeklilik”
baslidi altinda bulunan "Emeklilik Yatirim Fonlarimiz” - "Kamuyu Sirekli Bilgilendirme
Formu™ béliminden ulasilabilir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylk, yillik) raporun ekinde yer almakta
olup, Www.ziraatemeklilik.com. tr sitesinde yayimlanmaktadir,




_BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGER] TABLOLAR

30.06.2019 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI TABLO

SuU:

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

30.06.2019 TARIHLI FON PORTFOY DEGER TABLOSU (TL)

30.06.2019
Fon
Nominal Degeri | Rayi¢ Degeri [;"g'::?:e
Oram(%)
OZEL SEKTOR KiRA SERTIFiKASI
IRDABVKS1921 3.000.000,00 [  3.069.962.4] 2,64
IRDABVK71914 2.000.000,00 |  2.093.757.93 1,80
TRDABVKS1913 6.000.000,00 |  6.218.976.47 5,35
IRDBRK 181945 3.000.000,00 |  3.079.881.93 2,65
IRDKTVK81922 5.000.000,00 |  5.156.544.62 4,43
TRDNVKAE]912 2.000.000,00 [ 2.021.907.22 1,74
I'RDNVKAE1920 4.000.000,00 |  4.010.164.10 3,45
TRDNVKA91917 1.100.000,00 |  1.122.884.14 0,97
IRDTFVKE1914 1.000.000,00 1.030.222,06 0,89
IRDVVRK71916 330.000,00 345.197,70 0,30
IRDZKVK71912 5.070.000,00 |  5.345.659.36 4,60
IRDZK VK 71920 6.010.000,00 |  6.271.461.79 5,39
IRDZKVK81929 2.120.000,00 [  2.172.985,78 1,87
IRDZKVK9191¢ 2.000.000,00 |  2.021.119,17 1,74
GRUP TOPLAMI 42.630.000,00 | 43.960.724,68 37,80
SATIM VAADIYLE ALIM
IRD230920724 1.026.727,05|  1.026.727.05 0,88
GRUP TOPLAMI 1.026.727,05  1.026.727,05 0,88
KATILIM HESABI
ALBARAKATURK KATILIM BANKAS| 3.000.000,00 [  3.064.417.81 2,64
ALBARAKATURK KATILIM BANKAS| 5.000.000,00 |  5.039.041,10 4,33
ALBARAKATURK KATILIM BANKAS] 2.500.000,00 |  2.521.147.26 2,17
ALBARAKATURK KATILIM BANKAS| 2.000.000,00 |  2.027.041.10 1,74
TURKIYE EMLAK KATILIM BANKASI A.S. 3.000.000,00 [  3.005.856,16 2.58
TURKIYE EMLAK KATILIM BANKASI A S. 3.000.000,00 |  3.005.856.16 2,58
TURKIYE EMLAK KATILIM BANKASI A.S. 4.500.000,00 [  4.511.712,33 3.88
TURKIYE EMLAK KATILIM BANKASI A.S. 5.500.000.00 |  5.525.051,37 4,75
TURKIYE EMLAK KATILIM BANKASI A.S. 5.278.35044  5.422.601.25 4,66
TURKIYE EMLAK KATILIM BANKASI A.S. 500.000,00 512.688,36 0,44
TURKIYE FINANS KATILIM BANKAS| 5.267.941,94| 5.423.815.29 4,66




TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI| 3.500.000,00 [  3.586.541,10 3,08
TURKIYE FINANS KATILIM BAN KASI 2.500.000,00 [  2.511.458.90 2,16
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI 5.500.000,00 | 5.564.689.04 4,79
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI 3.145.109.21 |  3.180.045,77 2,73
TURKIYE FINANS KATILIM BANKAS| 4.000.000,00 |  4.028.328,77 3,46
VAKIF KATILIM BANKASI A.S. 1.000.000,00|  1.012.876,71 0,87
ZIRAAT KATILIM BANKAS| AS. 2.200.000,00 [  2.250.102.74 1,93
ZIRAAT KATILIM BANKAS] AS. 2.696.911,72|  2.709.066,29 2,33
ZIRAAT KATILIM BANKAS| AS. 2.692.131,03|  2.709.463,93 2,33
ZIRAAT KATILIM BANKAS) AS. 2.162.64237|  2.179.351,00 1,87
ZIRAAT KATILIM BANKAS| AS. 1.500.000,00 |  1.513.664.38 1,30
GRUP TOPLAMI 70.443.086,71 | 71.304.816,82 61,32
U‘o.\' PORTFOY DEGERI 116.292.268,55 100,00
30.06.2019 TARIHLI NET VARLIK DEGERI TABLOSU:
[ ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
'__ BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
- 30.06.2019 TARIHLI FON TOPLAM DEGER TABLOSU (TL)
L 30.06.2019
- I TUTAR [ %
| A-) FON PORTFOY DEGER] l 116.292.268,55 | 100.07
| B-) HAZIR DEGERLER(+) l 1991,33’ 0.00
C-) ALACAKLAR(+) I 0.00 | 0.00
D-) DIGER VARLIKLAR(+) [ 0.00| 0.00
E-) BORGLAR(-) | (82.052,18) | (0.07)
LFON TOPLAM DEGER] 116.212.207,67 | 100.00
Fon portféylindeki varliklarin 13.03.2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Emeklilik  Yatirm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin  Esaslar Hakkinda
Yonetmelik'teki esaslar Gercevesinde dederlenmesi neticesinde bulunan Fon Portféy

Dederi 30.06.2019 tarihi itibariyle 116.292.268,55 TL olup, séz konusu dederin
43.960.724,68 TL'si 6zel kesim tarafindan ihrag edilen kira sertifikasi, 1.026.727,05 TL'sj
satim vaadiyle alim isleminden, 71.304.816,82 TL'si katilim hesabindan olusmaktadr.

Fon adina yapilmis vaad sézlesmesinin kargi tarafi Ziraat Katihm Bankasi A.S. olup, vade
sonu 01.07.2019, kar Payi orani yillik basit %20,50"dir,




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BiLGiLER

Asagida Fon’un getiri grafigi bulunmaktadir.
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Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon portféyiiniin en az ylzde altmisi Tirk Liras cinsinden katilma hesaplarinda ve fon
kullanicisi bankalar olan borsada islem géren Tiirk Liras cinsinden azami 184 gln vadeli
vVeya vadesine azami 184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak Uzere, kalani azami 184
glin vadeli ve/veya vadesine azami 184 glin kalmis katilim esaslarina uygunlugu Danisma
Kurulu’nca onaylanan ipotek ve varlik teminati; menkul kiymetlerde, ipotege ve varliga
dayali menkul kiymetlerde, vaad sozlesmelerinde, Tiirk Lirasi cinsinden Bakanlikga ihrac
edilen 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis gelir ortakligi senetleri
ve/veya kira sertifikalarinda yatirima yonlendirilir.

Fon “Katim Fonu” niteliginde olup, fon portféyline alinacak menkul kiymet segiminde ve
sinirlamalarinda Rehber'de belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur ve fon portfoyii
Danisma Kurulu’nun icazet verdigi para, sermaye piyasas) araglarindan olusturulur.

| BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILT BILGILER ]

01.01.2019-30.06.2019 arasinda portféye alinan varliklarin alim satimlarinda arac
kuruluslara 6denen komisyonlar asagidaki gibidir:

Kira Sertifikasi Alimi Satim; :Ylzbinde 0.75 + BSMV + Borsa Pay

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin vk Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani:



ORTALAMA NET
GIDERLER TUTAR (TL) VARLIK DEGERINE
ORANI (%)

llan Giderleri 0,00
Aracihk komisyon Giderleri ” 0,00
Noter Harg ve Tasdik Ucreti m 0,00
Fon Yénetim Ucreti m 0,42
Denetim Ucretleri W 0,00
Vergi Resim Harg vb Giderler 0,00 0,00
Saklama Hizmeti igin Odenen Ucretler 17.352,52 0,01
Borsa Pay Giderleri 962,82 0,00
Kayda Alma Ucreti 0,01
Endeks Kullanim Ucretler; m 0,00

Brlalama Fon Net Varhk Degeri 124.845.621,61

ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.s.
BASLANGIC KATILIM EMEKLILiK YATIRIM FONU

Asuman POYRAZOGLU Kadri\Géfier UGER
Fon Kurulu Uyesij Fon Karulu Uyesi

EKLER: 1 Fon Kurulu Faaliyet Raporu




