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Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. 2035 Hedef Fon Sepeti Emeklilik Yatirim Fonuw’'nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas: Kurulw'nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarim1 Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamstir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarna iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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1 Ocak - 30 Haziran 2019 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirh kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmamgtir.
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Allianz ()

ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
2035 HEDEF FON SEPETI EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka Arz Tarihi : 6.07.2015 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30.06.2019 tarihi itibariyla Fon'un Yatirnm Amaci Portféy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 16.645.033 o, portfdyiiniin en az %80'inin devamli olarak yatirim fonlari ve borsa yatirm Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
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Portféy Dagilimi
Yatinnm Stratejisi

0,
Fon 98,61% Katilimcilarin emeklilik tarihi ve/veya sistemde kalmayi planladiklari siire dikkate alinarak yatirim stratejisi olusturulan
Ve e s il 1,39% fondur. Fon portfoyliniin en az %80'i devamli olarak yatirim fonlari ve borsa yatirim fonlarinin katiima paylarina yatirilir.
) Fon, 2015 yilinda kurulmug olmakla birlikte 2017 yilinda hedef tarihli bir fon sepeti fonuna doniisturiilmustir. Bu
Teminat 0,00%

dogrultuda tr itibariyla belirli bir strateji ve hedef ile yatinm yapan bir yapiya sahip olmasi nedeniyle, fonun hedef tarihi
olan 2035 yilina yaklastikga fon portfoytinde yer alan hisse senedi yogun yatirim fonu katilma paylarinin oraninin her yil
yaklasik %2,5 oraninda azaltiimasi ve buna karsilik sabit getirili yatirim araglari igeren yatirim fonlarinin katilma paylarinin
portféydeki oraninin artirlmasi 6ngoriilmektedir.

Fonun karsilagtirma &lgiitii; “%42,50 BIST-KYD HISSE SENEDI FON Endeksi + %57,50 BIST-KYD BORGLANMA
ARACLARI FON Endeksi ” olarak belirlenmistir.

Yatirim Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasihigini ifade etmektedir.

Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portféylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Kars! Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimldliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin
alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangi¢ yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
disi etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirnm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dsnemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
Thracgi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihracgisinin yiikiimldliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yapilandiriimis Yatirim Araci Riski: Yapilandiriimis yatinm araglarina yapilan yatirnmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda
tamaminin kaybedilmesi mimkiindir. Yapilandiriimis yatinnm araglarinin dayanak varliklari Gizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatinmci
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirnmlarinin degeri baslangig degerinin altina disebilir. Yapilandiriimis yatinm araglarina yatirim yapilmasi halinde
karsi taraf riski de mevcuttur. Yatinmci, yapilandinimis yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlgiisiinde bir getiri beklemektedir.
Yapilandiriimis yatinm araglarinda ihragginin deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggl kurumun yapilandiriimis yatinm araglarindan kaynaklanan yikimliliiklerini yerine
getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon dedisiklikleri
ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimis yatinm araglari igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda
yapilandiriimis yatirim araglarinin likidite riski tst seviyededir.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma Enflasyon Portfdyiin Zaman Karsilastirma Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Olgiitiiniin Orani (UFE) icinde Standart Olgiitiiniin Standart B %su Portféyiin Toplam Degeri / Net
Getirisi *) Sapmasi (**) Sapmasi (**) Y Aktif Degeri
2015 (***) -4,32% - 5,71% 10,07% - - 2.346.710
2016 10,17% 12,99% 9,94% 10,85% 9,11% -0,08 9.963.369
2017 26,55% 25,52% 15,47% 7,95% 5,37% 0,02 17.632.286
2018 -1,73% 4,09% 33,64% 8,83% 9,08% -0,06 15.985.922
2019 (*¥***) 11,73% 12,47% 8,09% 6,11% 5,84% -0,04 16.645.033

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan UFE'nin bir &nceki yilin Aralik ayina gére degisim oranidir.
(**) Portfdyiin ve karsilastirma olglitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmigtir.

(***) 2015 yili raporlama dénemi igerisinde fonun toplam getirisi ve Portfdyiin Zaman icinde Standart Sapmasi 24.02.2015-31.12.2015 dénemi icin hesaplanmigtir.
(****) lgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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C. DIPNOTLAR

1) Bireysel Emeklilik Sistemi; Sosyal glivenlik reformu kapsaminda bireylerin emeklilige yonelik tasarruflarinin yatirima yonlendiriimesi ile emeklilik déneminde ek bir gelir
saglanarak refah diizeylerinin yiikseltiimesi amaciyla Hazine mistegarligi tarafindan 2001 yilinda yayinlanan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu ile
diizenlenmis olan, katiimin gondlltlik esasina dayandidi bir sistemdir. Emeklilik sirketleri emeklilik s6zlesmesi gergevesinde alinan ve katiimcilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangh milkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla emeklilik fonlari kurarlar.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendirilmesi igin ve isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2019 - 30.06.2019 doéneminde net %11.73 oraninda getiri saglarken, karsilastirma olgtittintin getirisi ayni ddnemde %12.47 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0.74 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma élgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile karsilastirma 6lgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnlik brit portfdy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde : ;‘:;:?{oz;’ée”“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,814517% 133.604,91
Denetim Ucreti Giderleri 0,004889% 802,02
Saklama Ucreti Giderleri 0,004826% 791,61
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000000% 0,00
Kurul Kayit Ucreti 0,005989% 982,37
Diger Faaliyet Giderleri 0,046799% 7.676,44
Toplam Faaliyet Giderleri 143.857,35

Ortalama Fon Toplam Degeri 16.402.958,90

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,877021%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapimamistir.

Pay alim talimatlarinin karsiliinda tahsil edilen tutarlarin gegici olarak nemalandirildigi fonun “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatirnm Fonu” yerine
“Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistirilmesi amaciyla 25.06.2019 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ na basvuruda bulunulmustur.

Fon‘un portfoy yoneticisi tarafindan, son dort ay igerisinde haftalik bazda yapilan her bir hesaplama sonucu ulasilan Risk Degeri'nin, fonun mevcut Risk Dederi'nden farklilik arz

etmesi nedeniyle hali hazirda “5” olan risk degeri “4" olarak giincellenmistir.

Performans sunum ddneminde Fon'a iliskin karsilastirma olguitl degisikligi yapiimistir.

01.01.2016-28.01.2016 %45 BIST-KYD B Tipi Fon + %55 BIST-KYD A Tipi Fon

29.01.2016-1.01.2017 %45 BIST-KYD Borglanma Araglari Fon + %55 BIST-KYD Hisse Senedi Fon
02.01.2017-1.10.2017 %47 BIST-KYD Hisse Senedi Fon + %53 BIST-KYD Borglanma Araglari Fon
02.10.2017-1.01.2019 %>50 BIST-KYD Borglanma Araglari Fon + %50 BIST-KYD Hisse Senedi Fon
02.01.2019-... %42.5 BIST-KYD Hisse Senedi Fon + %57.5 BIST-KYD Borglanma Araglari Fon

6) Emeklilik yatirnm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Fonun ve karsilastirma olgtttnin ilgili donemdeki getirilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

m Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olciitii m

01.01.2019 - 30.06.2019 11,73% 12,92% 12,47% -0,74%

2) Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) st siniri fon net varlik degerinin yillik % 2,28'i (ylzde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir.Fon
sepeti emeklilik yatinm fonlarinda, portféye alinacak yatirim fonlari igin 6denen ydnetim Ucreti ile fon sepeti emeklilik yatirim fonunun yillik toplam gider oraninin toplami,
09.11.2012 tarihli ve 28462 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik”in Ek-2'sinde fon sepeti emeklilik yatirim fonlari igin belirlenen
azami yillik fon toplam gider oraninin %1 fazlasini asamaz. Buna gore, 01 Ocak 2019- 30 Haziran 2019 déneminde fon portfdyiine alinan yatirim fonlarinin ydnetim dcreti olan
50,887.11-TL fon mizaninda yer alan bir gider kalemi olmadigindan yukarida yer alan gider tiirii tablosunda gosteriimemis ve fon gider rasyosu hesaplamasina dahil edilmemistir.

3) 2019 yilinin ilk 6 aylik dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri dlclimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Karsilastirma 8lciitli) getirisi izerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin performans 6lgitl (izerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portféy yoneticisinin tutarlilik / istikrar derecesini
de gosterdidi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.Fonun Bilgi Rasyosuna “B”. Performans Bilgisi” bolimiinde yer verilmistir.

5) Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Surekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



