ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Alllanz Yasam ve Emekllllk A.S. Katilm Katki Emeklilik Yatinm Fonu’nun
01.01.2019-30.06.2019 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faallyet raporunun, fon portféy dederl ve net varlik degeri tablolarinin katiimcilara
sunulmasi amaciyla diizenlenmigtir.

Wil.i'm A: 01.01.2019-30.06.2019 DONEMINiN DEGERLENDIRILMESE

2017 yili ve 2018 yil llk yansinda diinya ekonomllerinde gérdlen glgli biyiimelerin
ardindan, yenl yila glrerken kiresel biylmeler 8nemll élgiide ivme kaybetmistir. Ozellikle
Cin ekonomisindeki yavaglama bu durumda etkili olurken, ABD lle Cin tlcaret
gdriismelerinde somut sonuglara varilamamasi blydme beklentilerinin gerilemesine yol
acmigtir. Euro Bélgesi ekonomisinin beklenenden daha fazla ivme kaybetti§l bu dénemde,
gelismekte olan [(ilkelerde gérillen vyavaslamalar da kiiresel ekonomik aktivitenin
azalmasinda etkili olmustur. Gellnen noktada ABD'nin GSYIH manget verlsl heniiz anlamli
bir zayiflama icermemektedir. Son acgiklanan birinci ¢eyrek verisl ylizde 3.1 bliyimeye
Isaret ederken cekirdek PCE enflasyon gdstergesl Istenllen sevlyeye ulasamasa da ylzde
1.6 ile kontrol altindadir. Ancak dayanikh tiketim harcamalarinda ylzde 3.2 daralma
gorilmesi ve bldyUme lle ilgill énciil verilerin 2018 yih ortalarindan bu yana digis
kaydetmesl, FED 'In séylemlerini yumugatmasina yol agmistir. 2018 yilinda, 1 yil Icerlsinde
ABD Merkez Bankasi Fed'den 4 faiz artinmi fiyatlanirken, Fed’in son toplantisinda faiz
indirimine yesll 155k yakmasiyla beraber, Temmuz ayinda faiz indirim Ihtimall %100’
ulasmistir. Bunun yani sira benzer ekonomik kaygilar yasayan Avrupa tarafinda, ECB'nin
2020 yili ortasina kadar faiz artisina gltmeyece§i belirtimektedir. Enflasyonist baskilarnn
azalmasi ve falz indirim beklentileri ile faiz hadlerinde geri gekilmeler yasanmigtir. ABD 10
yillik tahvil falzleri %1,95 lle Kasim 2016 diplerini test etmigtir. Ote yandan, Alman 10
yillik tahvillerl -%0,40’lar Ile tarihi dip sevlyelerine ulagmistir.

Yilin ilk 6 ayinda, ABD hisse senetlerl USD bazinda %17 deder kazanmigtir. Avrupa hisse
senetleri iIse ilk ceyredi EUR bazinda %15.7 defier kazanci lle kapatmistir, MSCI
Gellsmekte olan Olkeler endeksl yilin itk yanisini USD bazinda %9.2 defer kazanc ile
kapatmistir.
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ABD-CIin ekonomlk iliskllerindeki zayiflik ve ticaret savaginin karsilikli olarak ekonomileri
zayiflattidi ve kiiresel ticaret hacminde de cidd! diisiise neden oldugu géziemlenmektedir.
Tansiyonun artmasi sonucu altinin ons flyatindaki artis dikkat ¢ekmektedir. Yilin lkincl
ceyredindeki ticaret miizakerelerinden olumsuz haber akisina karsin, Haziran sonundaki
G20 toplantisindan cgkan poziltlf haberler, gellsmekte olan (lkeleri desteklemistir.
Haziran’in son haftalarinda, gelismekte olan (lke kurlan %2'nin {zerinde deder
kazanmigtir. TUrk Liras), llk geyrekte dijer gelismekte olan (lkelere kiyasla negatif
ayrisirken, Mayis ayindan bu yana %8 deder kazanarak sene bagindaki kayiplanm
azaltmistir. Ayrica TL'nin dederleme kriterlerl agisindan dier gelismekte olan (ilke para
birimlerine karsi bir hayll ucuz olmas: da TL I¢in pozitif clmustur.

2019 yih, kiiresel ekonomilere paralel olarak Tirkiye ekonomisi igin de bilylime
kaygilarinin oldugu bir yil olarak gériiimektedir. Bilyiime oncii géstergelerinden olan PMI
verisinden zayif sinyaller gelmeye devam etmektedir. 2018 yili son geyreginde dip yapan
PMI verisinin, 2019 yih icinde toparlanma gabasi iginde oldudunu ancak kritik elll
sevlyesinin halen gecilemedigi gériilmektedir. GSYIH verisl Ik ceyrekte gecen yila gére
ylizde 2.6 oraninda daralmaktadir. PMI verisi ile beraber sanayi Uretimi verllerindeki
zayiflik toparlanmanin tam anlamiyla saglanamadigini géstermektedir.

Bu dénemde cari islemler agiinda lyllesme gérilirken, Igsizllk ve biitge agijinda yilksells
gdriimigtiir. Yilin llk yansinda etkili i¢ talep agirhkk zayifiklarin yilin ikinci yarisindan
itibaren toparlanma sdrecine girmesl, artan lhracat ve turlzm gelirleri ekonominin daha lyl
olacad) beklenmektedir.

2018 sonunda %20,3 olan yillik tilketicl flyatlar 2019 un Ilk & ayl sonunda %15,72yve
gerilemigtir. Donem icinde yiizde 30 seviyelerine ulasan gida ve alkolsiiz icecekler
enflasyonu ise ylzde 19.20'yve kadar dlismGs durumdadir. Enflasyondakl diisiis TCMB'nin
elini rahatlatmaktadir ve wiin ikinci yansinda TCMB'nin falz Indirimine gitmesi
beklenmektedir. 2019 yilinin bilyldk bdiimiinde ylizde 24 seviyesinde olan ortalama
fonlama falzl dénem icinde ylizde 25.50 seviyesine ¢ikmistir. Haziran ayi e birlikte TCMB
fonlamanin bir béliim{ind ylzde 23 seviyesinden vermis bdylece ortalama fonlama faizl
dénemin sonuna dogru yiizde 23.80 sevlyelerine gerilemigtir. Yurticinde enflasyonun diisiis
trendinde olmasi, se¢im belirsizlifinin ortadan kalkmasi sonrasinda faizlere olumiu
yansirken, 10 yillik faizler %16‘lara; 2 ydlik faizler ise %18lere dismistir. TCMB'den
odnlim{izdekl bir yillik dénemde &nemli dlglide falz indiimi beklenlyor olmasi, kisa vadeli
falzlerin pozitif ayrigmasini saglarken, kiiresel diisiik faiz ortami da tahvil-bono piyasalan
agisindan ek bir destek unsuru olmustur.
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Blylimeye o6ncli gdstergelerin yavaslama sinyallerf vermesine paralel olarak, merkez
bankalanndan faiz indirim beklentlierinin artmasiyla kiiresel hisse senetlerinde yliksellgler
yasanmistir. MSCI kiiresel hisse senetleri endeksl lkinci geyrekte %5'e yakin deder
kazanmigtir. Ayrica, Haziran ayinin sonunda yapilan G20 zirvesinde ABD-Gin cephesinden
gelen olumlu agiklamalar gerek gelismis, gerekse de gellsmekte olan (lilke hisse senetlerine
pozltif yansimistir. ikinci ¢eyrediin baslarinda ABD-CIn cephesinden gelen olumsuz haber
akisi ile %10'a yakin deder kaybeden MSCI gelismekte olan (lkeler endeksl, son
dénemdekl pozitif gelismeler ile kayiplanm gerl alarak, yilin ilk yarisini %8 yiikseligle
kapatmigtir.

2018 yilimi 91,270 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksl yilin Ilk yarisinda %5.7
ylkseligle 96,485 seviyesinde kapanmistir. Yilin llk alti ayina bakildiginda ortalama %15
clvaninda yiikselen Bankacilik Sektrd hisselerinin 8ne ¢iktii gdriimektedir. {te yandan
sinal endeksi %6.5 ylikselis kaydederken hizmet endeksl sirketleri ortalamada %1.4 deger
kaybina ugramistirr Dbnem Igerisinde ortalamalardan olumlu ayrisan sektdrlere
bakildiginda Bankacilik, Telekom, Otomotlv, olumsuz ayrigan sektérlerde ise Savunma
Sanayi, Gayrimenkul ve Perakende olarak gbze garpmaktadir.

Yihn basinda tahvillerde yasanan deder kayiplarindan kaginmak igin tahvil pozisyonlan,
karsilastirma 8iglitl alti sevlyeye Indirlimistir ve yilin ilk ¢eyredinin sonuna kadar bu
pozisyonlar korunmustur. Ikinci ceyrefinde Ise yasanan olumlu hava ile beraber fon
durasyonu kargilastirma élgltdnin kismen {izerine ¢ekilmistir.

Yiln ilk yansinda gézlenen agin volatilite sebebiyle, fonun hisse senedi yatinmlarinda,
dzelllkle likiditesi yiliksek billyik sirketlere yatinm yapmak kaydiyla, asin risk alinmaktan
kacimimigtir. Yila baslarken olumiu beklentiier paralelinde hisse senedi pozisyonu
artiriimig, secim déneminde Ise dasirilmuistiir. Segim sonrasinda da pozisyonlar bir miktar
artinlarak ylne likiditesi yiiksek girketler terclh edlimektedir.

2019 yiinda kiiresel tarafta FED ve ECB'den gelecek adimlar, Tirkiye &zelinde ise kur
hareketleri ve enflasyon verileri yakindan taklp edilip gelismelere gére fon kistaslarina
gore pozisyon altnacaktir.

BOLUM B: FON KURULU FAALLYET RAPORU iLE ILGILL BILGILER

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi bagta olmak (izere piyasalardaki ve
sektdrdekl gelismeler ile dier fonlara lliskin konular gérigiimiis olup, gérisiimiis olan
énemli konular ve alinan énemli kararlar asagidakl sekllde 6zetlenmistir;
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1. 28.02.2019 tarlhinde alinan yénetim kurulu karan ile, kurucusu oldugumuz Allianz
Yagsam ve Emeklilik A.S. Katihm Katki Emeklllik Yatinm Fonu’nun Portfdy Yéneticlsi
HSBC Portféy Ybénetimi A.S. yerine Yapi Kredi Portféy Yoénetimi A.S.; Fon Kurulu
Uyesi Nilgiin Simgek Ata' nin yerine Emir Kadir Alpay olarak belirlenmigtir. Bu
dogrultuda fon kurulu, ictlizik, izahname ve tanitim formu dedislkliklerl igin
Sermaye Plyasasi Kurulu’ na bagvuru yapiimasina karar vermigtir. Degisiklikier,
Sermaye Plyasasi Kurulu’ndan (“SPK") onay alinmasiri miteakiben, 02.05.2019
tarihinden itibaren gegerli olmustur.

S6z konusu tarlhten itibaren ayrica :

e Fon hesap operatéiri HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S. yerine Yapi Kredi
Bankasi A.S. olarak degistirilmigtir.

¢ Fon miidiirli Sevda Arslan yerine iIsmi Durmus olarak dedistirlimistir.
¢ Izahnamenin deﬁerlemeye lligkin 5.5. maddesinde dedigiklikler yapiimistir.

2, Alllanz Yasam ve Emeklllik A.$. Katihm Katki Emekiilik Yatirim Fonu’nun portféy
yénetim sirketinin 02.05.2019 tarihinden itibaren Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S5.
olarak degistiriimesi sebeblyle HSBC Portfdy Yonetimi A.$.’ den alinmakta olan risk
yénetim hizmetinin de fonun yenl portfdy ybdneticlst olan Yapi Kredi Portfdy
Yénetimi A.S. blinyesindeki Risk Y&netiml, Mevzuat ve Uygunluk B&limi‘nden
alinarak, 31.10.2018 tarihi itibanyta gncellenmis olan Yapi Kredi Portfdy Yénetimi
A.S.'nin “Risk Yénetimi ve Calisma Prosediri ve I Tanimlari Yénetmelldi” nin
kullanilmasina karar verlimigtir.

Fonun portfdy ydnetlclsl olan Yap: Kredl Portfdy Yonetiml A.S.’ nin Risk Ydnetimi Birimi
tarafindan ginlik risk lglimleri Risk Ydnetiml Prosediiriine uygun olarak yapiimakta ve
dlctimlerin sonuglarn Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Katiim Katki Emeklilik Yatirm Fonu,
Fon Kurulu liyelerl lle paylasiimaktadir.

ligill dénemde, fonun faaliyet gésterdifl plyasanin ve ekonominin genel durumuna iligkin
bilgilerl, fonun performans bligllerinl ve varsa donem Iginde yatinm politikalarinda,
izahname, fon Ictiizigld gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katiimcilann karar
vermesinl etkileyecek difer konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “Fon Kurulu
Faallyet Raporu” raporun ekidir.
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"BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERT TABLOLARI

"30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIVLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Nominal Deger

Diger - Katilm Hesabi 6,610,79
Dijer - Teminat 0.00
Kira Sertifakas: (Kamu) 300,000.00
Ozel Sektir Bor¢lanma Araglan 6,000.00
Yurticl Ortakhk Paylari 4,994.00
Fon Portfdy Defjerl

Portféydeki varliklarin dagilimi agagidaki glbidir:

6,610.79
0.00
320,277.20
6,110.61
30,398.60
363,397.20

88.13

Menkul Kiymet | Nominal Deger
Dijer - Katihm Hesabi
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI 6,610.79
Dijjer - Teminat
VIOP NAKIT TEMINAT 0:00
Kira Sertifakas: (Kamu)
TURK HAZINES 300,000.00
Ozel Sekttr Borglanma Araclan
Vakif Varlik Kiralama 3,000.00
Ziraat Katlim Varlik Kiralama 3,000.00
Yurtici Ortakhk Paylan
ALKIM KIMYA 100.00
ASELSAN 150.00
BIM BIRLESIK MAGAZALAR 34.00
GEMTAS 500.00
FORD OTOSAN 50.00
GENTAS 1,250.00
ISKENDERUN DEMIR VE CELIK 390.00
KEREVITAS GIDA 1,750.00
LOGO YAZILIM 70.00
MAvl GiYIM SANAYI VE TICARET A.S. 75.00
SELCUK ECZA DEPOSU 625.00
Toplam

30 HAZIRAN 2019 TARIHL ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU i Tutar | Y%

Fon portfdy dederi 363,397.20 9492
Hazir dederler 5,573.39 146
Alacaklar 17,089.99 4.45
Menkul Deljer Dlslis Kargiig 0.00 0.00
Borglar {3,214.31) (0.84)
Net varlik dedjeri 382,846.27 100.00

BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Rayig Deder
6,610.79
6,610.79
0.00
0.00
320,277.20
320,277.20
6,110.61
3,035.64
3,074.97
30,398.60
2,658.00
2,700.00
2,708.10
2,565.00
3,125.00
1,975.00
2,691.00
2,992.50
2,919.00
3,015.00
3,050.00
363,397.20

Serm_aye Piyasas! Kurulu’ndan alinan 11.04.2019 tarih ve 12233903-325.07-E.5591 sayih
izin dogrultusunda, fonun HSBC Portféy Yénetiml A.$. olan portfdy ydnetim sirketl Yapi
Kredl Portfoy Yénetimi A.S. olarak; HSBC Yatinm Menkul Degerler A.$. olan fon hizmet
birimi ise Yapi Kredi Bankasi A.S. olarak dedistiriimis olup dedlislkllklerin uygulanmasina
02.05.2019 tarihinden itlbaren baglanmistir. Portféy yonetim sirketi ve fon hizmet birimi
dedisikligi nedentyle fonun igtliziik, Izahname ve tanitim formunda degisiklikler yapimigtir.
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Fon izahnamesinin (VII) nolu bélimiinde yer alan Fonun Malvaridindan Kargilanan
Harcamalar maddesinde yapilan deglislklikle Fon Malvarigindan Kargilanan Harcamalara
“Tizel Kisl Kimlik Koduna (LEI) ydnelik harcamalar,”gider maddesl eklenmistir.

T.C. Hazine ve Mallye Bakanlhd tarafindan 29.05.2019 tarth ve 30788 sayii Resmi
Gazete'de yayimlanan “Bireysel Emeklillk Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmellkte
Dedlsiklik Yapiimasina Dair Yonetmellk” e uyum sadlanmasi amaciyla fonun portféy
yonetim sirketine gerekli bilgilendirmeler yapilmis olup, Igtiiziikk ve lzahnamenin liglll
bélimler katki fon adina Sermaye Piyasasi Kurulu‘na yapilacak ilk de§isiklik bagvurusuna
eklenerek degistirilecektir.

Yatinm Stratejisi Bant Arahij;

Fon, Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmellk kapsaminda olugturulan ve katiimcilar adina
6denen katki paylarinin dederlendirildil Katihm Katki fonudur. Fon’un yatinm stratejlsl
agirhkh olarak Hazine ve Mallye Bakanhdi tarafindan Ihrag edilen faizsiz yatinm araclarina
yatinm yapmaktir. Fon, hi¢bir sekilde faiz geliri elde etmeyl amaglamamaktadir.

Fon, blreysel emeklillk sistemindeki katilmcilarin devlet katki tutarlarinin degerlendirlimesi
amaci ile kurutmustur.

Fon’un yatirim stratejlsl agirlikl olarak Hazine ve Mallye Bakanhd: tarafindan lhrag edilen
falzslz yatinm araglarina yatinm yapmaktir. Fon, higbir gekllde faiz gelirl elde etmeyl
amaclamamaktadir.

Fon portfoylnin en az %70‘i ilgisine gére Hazlne ve Mallye Bakanlifi veya Hazlne
Mistesarhgi Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Tlrk Lirasi cinsinden kira
sertifikalarindan ve gelir ortakhg senetlerinden olugur. Fon, Devlet Katkisi Hakkinda
Yénetmelik'in 11. maddesinde belirtilen sinirlamalar dahllinde kira sertifikasi ve Katiim 50
Endeksi'ndeki ortaklik paylarna yatinm yaparak, kira geliri, temettii geliri ve sermaye
kazanci elde etmeyl amaglamaktadir.

Fon portféyliniin en fazla %15’l oraninda Katilim 50 Endeksi‘ndeki ortaklik paylarina, yine
en fazla %151 oraninda Tirk Lirasi cinsinden, kaynak kurulusu bankalar olan varlik
kiralama sirketlerince ihra¢c edilen kira sertlfikalari veya Sermaye Plyasasi Kurulu
Tarafindan Yetkilendirlimls Derecelendirme Kuruluglar Tarafindan Yatinm Yapilabilir
Seviyeye Denk Gelen Derecelendirme Notuna Sahip Katiim Esaslarina Uygun Teminath
Menkul Kiymetler ile Varlik veya ipotee Dayali Menkul Kiymetlere, ayrica, fon
portféyliniin en fazla %251 oraninda Tiirk Lirasi cinsinden katiima hesaplarina yatirim
yapilablilr.

Fon y6netimi sirasinda yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglaninin segiminde nakde
dénilsiimi kolay ve riski az olanlar tercih edilir.
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Ydnetlcl tarafindan, Fon portféylinde yer alabllecek varlik ve Islemler igin belirenmig asgarl
ve azaml sinirlamalar asagidakl tabioda gosterilmistir.

| VARLIK ve ISLEM TURU Asgarl % | Azami % |
Ilgisine gére Hazine ve Maliye Bakanhginca veya Hazine
Mistesarhd Varlik Kiralama sirketlerince ihrag edilen Tiirk 70 100
_Lirasi cinsinden Kira Sertifikalan ve Gelir Ortakligi Senetleri | |
Tirk Lirasi Cinsinden; Borsada lslem Gérmesl Kaydiyla

Kaynak Kuruluglan Bankalar Olan Varlik Kiralama
Sirketlerince Ihrac Edilen Kira Sertifikalan 'veya Sermaye
Plyasasi Kurulu Tarafindan Yetkllendirilmls Derecelendirme
Kuruluglan Tarafindan Yatinm Yapilabllir Sevlyeye Denk 0 15
Gelen Derecelendirme Notuna Sahip Katikm Esaslanna
Uygun Teminath Menkul Kiymetler ile Varlik veya ipotege
Dayal Menkul Kiymetler

Tirk Lirasi Cinsinden Katilma Hesabi 0 25
Katilim 50 Endeksi’'ndekl Ortaklik Paylan 0 15
Vaad Sézlesmeleri 0 5 ]

*Ayrica tek bir bankada katihm hesabi olarak dederlendirilebllecek tutar fon
portféylniln ylizde altisini gegemez. Tek bir banka tarafindan lhrag edllen kira
sertiflkalarna fon portféyiiniin binde cnbeginden fazlasi yatinlamaz.

**Tek bir hisse senedine fon portféyiiniin ylizde birinden fazia yatinm yapilamaz.

***Fonun ydnetiminde, bu maddede belirtllen fon portféylne alinacak varlklara
iligkln oranlara ek olarak, Yénetmelikte ve Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmellk'te yer alan
ve bu maddede belirtlimeyen diger ligill portféy sinilamalan da dikkate alinir.

Kargilagtirma Olglitil ;

Fonun karsilastirma 68l¢iitli; %90 BIST-KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI ENDEKSI + %5
BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI (TL) ENDEKSI + %5 KATILIM 50 GETIRI ENDEKSI” olarak
belirlenmistir.

Fonun ve karsilagtirma 6lgiitliniin dénem igindeki getiri grafigl asagidaki gibidir:

FYY- Fon & Banchmark Getirl Kargiagtrma :T
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Dénem Portféy Net Getirf | Portfoy Briit Getiri | Kargilagtirma Glgiitii | Nispi Getiri

01.01.2019 - 30.06.2019 8.48% 8.67% 8.58% -0.10%

PortfBv Net Getid ; Fonun liglli dénemcdeki biim pay defjerindeki yilzdesel getirlyl ifade etmektedir.

Porifdy Briit Getli : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karglanacak glderer dis{lierek
hesaplanmigtir.

Kargilashrma Olciitlinin Getirisl : Fonun karsilashrma SigDtlindn ligill dénem gerisinde belirtilen varlik dagiimian
ile afjiriklandirarak hesaplanmig olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispl Getil : Parformans sonu déneml itibarlyle hesaplanan portfdy getirl orami lle karsilaghrma SigOttiniin getir
orani arasindakl fark Ifade etmektedir.

Ayrintilar i¢in performans sunus raporuna bakiimalidir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI 1LE iLGiLI BILGILER

Fon portféyilne alinan varlikiarin alim satimlarinda araci kuruluglara édenen komisyonlarin
tespit esaslart ve oranlan asagida yer almaktadir.

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul
Degerler A.S., HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatinm Menkul Deferler A.S.,
HSBC Bank A.S. ve Yapi Kredi Bankasi A.S. aracilik etmektedir.

1) Ortaklik Payr Komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.00015 lle
0.0004 arahdinda degiskenlik gdstermektedir.

2) Kira Sertlflkasi aim satim Komisyonu : 0.00001

3) Gelir Ortaklidi Senetleri Komisyonu : 0.00001

Yukandakl komisyon oranlarina BSMV dahll olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen
borsa payi ve tescil (icreti dahildir.

Fon Malvarliindan Yapilabilecek Harcamalarin Senellk Olarak Fon Net Varhk
Degierine Orani

Asafida fondan yaptlan harcamalarnin 01 Ocak 2019-30 Haziran 2019 dénemlne ait
tutarlarinin ortalama fon toplam degerine orant lle kurucu tarafindan karsilanan diger
giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

- o . Portfoy Degerine
01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde : ORaTRY TL Tutar
Fon Yonetim Ucret 0.173070% 470.23
Denetim Ucretl Giderier! 0.336430% 914,08
Sakiama Ocret! Giderieri 0.253239% 688.05
Aracilik Komisyonu Giderfer] 0.005723% 15.55

Kurul Kawit Ocret 0.000000% 0.00




Diger Faallyet Glderleri 2.620238% 7,119.18

Toplam Faallyet Giderleri 9,207.09
Ortalama Fon Toplam Dederi 271,699.75
Toplam Faallyet Glderleri / Ortalama Fon Toplam DeJeri 3.388700%

Fon'dan kargilanan toplam giderlerin (fon Isletim giderl kesintisi dahll) st sinin fon net
varlik dederinin yilik % 0,365’ (ylizdesifirvirglliigylizaltmigbes) olarak uygulanmaktadir.
1iglll ddnem itibanyla fon ictiiziik ve 1zahnamesinde belirtilen fon toplam glder rasyosunun
asiimasi sebebiyle 8,586.19-TL karsilik ayrilmistir. Sene sonu Itibaryla fonun kurucudan
alacadi bulunmasi durumunda ilglll tutar déneml takip eden 5 Is glinil Icinde Sirket
tarafindan fona nakden lade edilecektir.

2019 yiinin ilk 6 aylhk déneml Igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri
bulunmamaktadir.

BOLUM F: 6DUNC MENKUL KIYMET iSLEMLER! VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
iLiskiN BILGILER

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.$. Katihm Katk
Emekllilk Yatinm Fonu adina vadell islem ve &ding menkul kiymet iglemi
gerceklestiriimemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. 30.06.2019 itibariyla fon portféy dederl ve net varhk degerl tablolan
3. 30.06.2019 Itibanyla harcama tablosu

/7

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mldir Yardimcisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesl)
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