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Ara Dénem Ozet Finansal Tablolara iligkin Sinirh Denetim Raporu
Azimut Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na
Girig

Azimut Portféy Ydnetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket™) 30 Haziran 2019 tarihli ilisikteki ara dénem 6zet
finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren ath aylik ara hesap dénemine ait 6zet kar veya
zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunun, dzkaynak degisim tablosunun ve nakit akig tablosu ile
agiklayici dipnotlannin sinirh denetimini yoritmis bulunuyoruz. Sirket yénetimi, séz konusu ara dénem
dzet finansal tablolarin Turkiye Muhasebe Standardi 34, Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi’'na
{TMS 34) uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan sorumiudur. Sorumlulugumuz, yapbigimiz
sinirl denetime dayanarak stz konusu ara donem dzet finansal tablolara iliskin bir sonug bildirmektir.

Simirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz simirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standard: (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarninin Bagimsiz Denetimini Y irGten Denetgi Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yirititimGstur. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirht denetim,
baglta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak 0zere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosedarler ile diger simirh denetim prosed(rierinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirh denetiminin kapsam; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amac
finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli digtde
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim &dnemli husustara vakif olabilecegine iliskin  bir givence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gérish bildirmemekteyiz.

Sonug
Sinirh denetimimize gore iligikteki ara dénem ozet finansal tablolarin, tim dnemli ydnleriyle, TMS 34'e

uygun olarak hazirlanmadigl kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemigtir.
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Diger Husus

Sirket'in 30 Haziran 2018 ve 31 Arallk 2018 tarihleri itibariyle Turkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmig finansal tablolan bir bagka bagimsiz denetim girketi tarafindan,
sirasiyla, simirh denetim ve tam kapsamh denetime tabi tutulmustur. S6z konusu sirket 28 Mart 2019
tarihli bagimsiz denetim raporunda 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar Ozerinde
olumlu gérig beyan etmistir. Yine s6z konusu sirket 14 Agustos 2018 tarihli bagimsiz simrh denetim
raporunda 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle hazirianan ara dénem &zet finansal tablolarinin Sirket'in
finansal pozisyonunu ve alti aylik déneme iliskin finansal performansim ve nakit akiglanin Tirkiye
Muhasebe Standardi 34, Ara Ddnem Finansal Raporlama Standardi'na (TMS 34) uygun olarak dogru
ve driist bir bigimde yansitmadi@ina dair herhangi bir hususa rastlanmadidini beyan etmistir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI ASS.

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz simirh Bagimsiz
denetimden gegmis denetimden ge¢mis
Notlar 30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
VARLIKLAR
Dénen varhklar: 16.072.216 13.908.072
Nakit ve nakit benzerleri 4 1.297.503 997.728
Finansal yatirnmlar 5 7.165.450 4.088.725
Ticari alacaklar 7.270.224 8.032.510
- Nigkili taraflardan ticari alacaklar 6 2.692.484 3.264.307
- Nigkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4.577.740 4.768.203
Pesin 6denmis giderler 13 302.287 714.411
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 19 16.701 74.189
Diger donen varhklar 12 20.051 509
Duran varhklar: 6.259.415 5.379.284
Diger alacaklar 172.199 158.067
iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar (UV) 7 172.199 158.067
Maddi Duran Varliklar 8 1.447.531 354.401
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 945.603 775.009
Ertelenmis Vergi Varligi 19 3.407.939 3.893.907
Pesin 6denmis giderler (UV) 13 126.143 -
Diger Duran Varliklar 12 160.000 197.900
Toplam varhklar 22.331.631 19.287.356
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yakumlilikler: 3.339.406 2.199.589
Finansal Borclar 14 735.032 -
Ticari Borglar 71.549 119.510
igkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 71.549 119.510
Diger Borglar 658.262 627.850
Niskili olmayan taraflara diger borglar 7 658.262 627.850
Kisa vadeli karsiliklar 1.874.563 1.452.229
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kars:l:klar 10 1.874.563 1.452.229
Uzun vadeli yikumlalikler: 1.084.641 621.754
Finansal borclar (UV) 14 350.389 -
Uzun vadeli diger karsiliklar 734.252 621.754
Calisanlara Saglanan Faydalara fligkin Karg:lklar 11 734.252 621.754
Toplam uzun vadeli yukamlulikler 1.084.641 621.754
Toplam yukiamlaltkler
Ozkaynaklar: 17.907.584 16.466.013
Odenmis sermaye 15 14.866.533 14.866.533
Sermaye taahhutleri 900.000 900.000
Sermaye Duzeltmesi Farklar 689.078 689.078
Ortak kontrole tabi isletmeleri iceren birlesme etkisi 2.050.386 2.050.386
Emisyon Primleri 5.280.674 5.280.674
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 4.560.050 4.410.683
Aktieryal Kayip Kazang 15 (114.556) (71.806)
Birikmis Karlar / (Zararlar) 15 (11.808.902) (12.966.750)
Net Donem Kar1 1.484.321 1.307.215
Toplam ézkaynaklar 17.907.584 16.466.013
Toplam kaynaklar 22.331.631 19.287.356

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI ASS.

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN ALTI AYLIK ARA HESAP

DONEMINE AiT GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
sinerle sunerle sunerle sinerle
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmemiy gecmiy gecmemiy
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2019 2019 2018 2018
Hasilat 16 12.416.483 6.537.220 7.906.015 4.423.473
Finans sektori faaliyetlerinden brit kar 12.416.483 6.537.220 7.906.015 4.423.473
Genel yonetim giderleri (-) 17 (10.765.759) (5.686.244) (8.318.117) (4.865.441)
Satig,pazarlama ve dagitim giderleri (-) 17 (633.957) (345.377) (513.850) (204.597)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 469.876 221.167 181.446 89.702
Esas faaliyet karn 1.486.643 (5.810.454) (744.506) (556.863)
Finansman gelirleri 18 1.157.572 382.286 643.284 310.937
Finansman giderleri (-) 18 (663.238) (207.419) (284.711) (122.434)
Sirdurilen faaliyetler vergi dncesi kary/zararn 1.980.977 (5.635.587) (385.933) (368.360)
Surdurdlen faaliyetler vergi geliri
- Ertelenmis vergi geliri 19 (496.656) (214.995) 13.808 29.097
Sirdurilen faaliyetler dénem zaran 1.484.321 (5.850.582) (372.125) (339.263)
Kar veya zararda yeniden
siniflandirnnimayacaklar
Aktleryal kazanglar/(kayiplar) (53.438) (52.510) (67.066) (61.085)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 10.688 10.502 13.413 12.217
DIGER KAPSAMLI GELIiR/(GIDER) (42.750) (42.008) (53.653) (48.868)
Net dénem karimn dagilim:
Kontrol glicli olmayan paylar - - - -
Ana ortaklik paylart 1.441.571 642.710 (425.778) (388.131)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.441.571 642.710 (425.778) (388.131)

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasini olustururlar
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI ASS.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Kardan

. Ortak kontrole tabi Sermaye  Aktueryal Deger aynlan Birikmis

Odenmis isletmeleri iceren Sermaye  Diizeltmesi Kayip Artig Emisyon kisitlanmg Karlar / Net Donem Toplam

Sermaye birlesme etkisi(*) Taahhutleri Farklar: Kazang fonlan Primleri yedekler (Zararlar) Kan Sermaye
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler 14.866.533 2.050.386 900.000 689.078 7.008 - 5.280.674 4.410.683 (6.735.998) (6.230.752) 15.237.612
Transferler - - - - - - - (6.230.752) 6.230.752 -
Toplam kapsaml: gelir (78.814) 1.307.215 1.228.401
31 Aralik 2018 itibariyla bakiyeler 14.866.533 2.050.386 900.000 689.078 (71.806) - 5.280.674 4.410.683  (12.966.750) 1.307.215 16.466.013
1 Ocak 2019 itibariyla bakiyeler 14.866.533 2.050.386 900.000 689.078 (71.806) - 5.280.674 4.410.683  (12.966.750) 1.307.215 16.466.013
Transferler ; - - - - - ; 149.367 1157.848  (1.307.215) ;
Toplam kapsamh gelir - - - - (42.750) - - - 1.484.321 1.441.571
30 Haziran 2019 itibanyla bakiyeler  14.866.533 2.050.386 900.000 689.078 (114.556) - 5.280.674 4.560.050  (11.808.902) 1.484.321 17.907.584

™)

Ortak kontrole tabi Azimut Bosphorus Capital Portfdy Yonetimi A.S. tasfiyesiz insifah yoluyla Sirket’e devir sureti ile birlestirilmis olup, birlesme etkisi olan 2.050.386 TL Ozkaynaklar altinda

muhasebelestirilmistir.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asini olustururlar.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI ASS.

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN ALTI AYLIK ARA HESAP

DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz sinirh Bagimsiz sinirh
denetimden denetimden
gecmis gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

Notlar 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Faaliyetlerden saglanan nakit akimi

Net dénem zarar/ kar 1.484.321 (372.125)
Do6nem net karn mutabakatu ile ilgili dizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 962.406 347.763
Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 325.730 279.738
Izin diizeltmeler 96.604 93.671
Kidem duzeltmeler 116.944 77.718
Vergi geliri ile ilgili dizeltmeler 496.656 (13.808)
Faiz geliri ile ilgili duzeltmeler (68.745) (598.256)
Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplar: (Kazanglari)
ile Tlgili Diizeltmeler (469.707) (2.194)
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler 2.944.209 (187.494)
Finansal yatinmlardaki (artig)/azalig (2.607.018) 2.204.785
Ticari alacaklardaki (artis) 762.286 (2.345.314)
Tliskili taraflardan ticari alacaklardaki artis/(azals) 571.823 (73.501)
fliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artis/(azalis) 190.463 (2.271.813)
Faaliyetle ilgili diger alacaklardaki (artis)/azals (70.417) 364.605
Pesin 6denmis giderlerdeki artis azahs 285.981 -
Diger donen varliklardaki azalis/(artis) 37.899 42.640
Ticari borglardaki (artig)/azals (47.961) 1.461
igkili olmayan taraflara ticari borglardaki artzs/(azalzs) (47.961) 1.461
Faaliyetle ilgili diger borclardaki (artis)/azalis 30.412 (147.851)
Tligkili olmayan taraflara diger borglardaki artzs/(azalzs) 30.412 (147.851)
Odene kidem tazminat: (57.884) -
Vergi 6demeleri (57.488) (47.009)
A. Isletme faaliyetlerinden nakit cikislar 1.220.019 (114.177)
Maddi duran varhk alim: 8 (72.314) (5.326)
Maddi olmayan duran varlik alim: 9 (459.062) -
B. Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (531.376) (5.326)
Alinan faizler 68.745 598.256
Kira 6demeleri (457.613) -
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar: (388.868) 598.256

D. Yabanci para ¢evrim farklarimin nakit ve nakit
benzerleri tUzerindeki etkisi - -

Nakit ve nakit benzerleri Uzerindeki net artig/(azahs) 299.775 478.753
E. D6nem bags1 nakit ve nakit benzerleri 4 997.728 3.668.110
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 1.297.503 4.146.863

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asini olustururlar.

(4)



AZIMUT PORTFOY YONETIMI ASS.

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN ALTI AYLIK ARA HESAP

DONEMINE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Azimut Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hikimlerine uygun olarak sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmak tizere “Global Portfy Y 6netimi
A.S.” unvaniyla 9 Ekim 1998 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilip, 16 Ekim 1998 tarih ve
4650 sayili Turk Ticaret Sicil Gazetesine ilan edilerek kurulmustur. 4 Temmuz 2012 tarihli Olagan
Genel Kurul toplantisinda alinan karara istinaden Sirket’in ticaret unvanimin “AZ Global Portfoy
Yonetimi A.S.” olarak degistirilmesine karar verilmistir. 19 Kasim 2014 tarihli Olaganisti Genel Kurul
kararina istinaden Sirket unvani “Azimut Global Portfdy Yonetimi A.S.” olarak degistirilmis, unvan
degisikligi 24 Aralik 2014 tarihinde tescil ettirilmistir.

Sirket’in 1.600.000 TL nominal degerdeki A grubu paylarinin sahibi olan Global Yatinm Holding
A.S.’nin paylarimin tamam Sirket’in 2.400.000 TL nominal degerdeki B Grubu paylarinin tamaminin
sahibi olan AZ International Holdings S.A.’ya 17 Nisan 2015 tarihinde devrolmustur (Dipnot 15).
22 Mayis 2015 tarihli Genel Kurul toplantisinda alinan karara istinaden Sirket’in ticaret unvaninin
“Azimut Portfdy Yonetimi A.S.” olarak degistirilmesine karar verilmis, unvan degisikligi 2 Haziran
2015 tarihinde tescil edilmistir.

27 Ekim 2015 tarihli 249 sayil: Y6netim Kurulu karari ile Sirket’in istanbul Ticaret Sicil Midiirligii’ne
771088 tescil numarast ile kayitli bulunan Azimut Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi A.S. ile 6102
sayilt Turk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun ilgili maddeleri gergevesinde tiim aktif ve pasifleriyle birlikte bir biitiin halinde tasfiyesiz
infisah yoluyla Sirket’e devri suretiyle birlesmesine ve sermaye artis1 yapilmasina, Sirket’in tek pay
sahibi AZ International Holdings S.A.’nin Azimut Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi A.S.’nin oy
hakk: veren blyun paylarina sahip olmas: dolayisiyla, birlesme isleminin 6102 sayili Turk Ticaret
Kanunu’nun 155(1)(a) maddesi hiikmi uyarinca kolaylastirilmis usulde yapilmasina, kolaylastirilmis
usulde yapilacak olan birlesme islemi igin 30 Eylul 2015 tarihli finansal tablolarin esas alinmasina,
Sirket’in birlesme s6zlesmesinin onaylanmasina ve birlesme sebebiyle Azimut Bosphorus Capital
Portfoy Yonetimi A.S.’nin ddenmis sermayesine tekabiil eden 2.000.000 TL ve ayrica nakden 1.866.533
TL olmak (izere toplam 3.866.533 TL tutarinda sermaye artirimi yapilmasina, bu suretle Sirket’in esas
sOzlesmesinin “Sermaye ve Paylar” bashkli 10. maddesinin tadil edilmesine ve kolaylastirilmis usulde
yapilacak olan birlesme islemi ve sermaye artisi islemleri icin gerekli tim onay ve izinlerin alinmasina
ve gerekli her tlrli islemin ve takibin yapilmasina, gerekli sdzlesmelerin imzalanmasina ve
beyannamelerin diizenlenmesine karar verilmistir.

5 Mays 2016 tarihli 16 sayili Yonetim Kurulu Karar1 ile Sirket’in Istanbul Ticaret Sicil Mudiirligi’ne
798968 tescil numarasi ile kayitli bulunan Az Notus Portféy Yonetimi A.S. (“Devrolunan™) ile 6102
sayilt Tirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun ilgili maddeleri gergevesinde tiim aktif ve pasifleriyle birlikte bir bitlin halinde tasfiyesiz
infisah yoluyla Sirket’e devri suretiyle birlesmesine ve sermaye artis1 yapilmasina, Sirket’in tek pay
sahibi AZ International Holdings S.A.’nin Devrolunan’in oy hakki veren biyiin paylarina sahip olmasi
dolayisiyla, birlesme isleminin 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun 155(1)(a) maddesi hikmi uyarinca
kolaylastirilmis usulde yapilmasina, kolaylastirilmig usulde yapilacak olan birlesme islemi icin 30
Haziran 2016 tarihli finansal tablolarin esas alinmasina, Sirket’in birlesme s6zlesmesinin onaylanmasina
ve birlesme sebebiyle Devrolunan’in ddenmis sermayesine tekabll eden 3.000.000 TL tutarinda
sermaye artirimi yapilmasina, bu suretle Sirket’in esas sfzlesmesinin “Sermaye ve Paylar” baslkl: 10.
maddesinin tadil edilmesine ve kolaylastirilmig usulde yapilacak olan birlesme islemi islemleri igin
gerekli tim onay ve izinlerin alinmasina ve gerekli her tlrlu islemin ve takibin yapilmasina, gerekli
sOzlesmelerin imzalanmasina ve beyannamelerin diizenlenmesine karar verilmistir.

®)



AZIMUT PORTFOY YONETIMI ASS.

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN ALTI AYLIK ARA HESAP

DONEMINE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Gerekli izin ve onaylarin alinmasin: takiben, 5 Agustos 2016 tarihinde Devrolunan’in Istanbul Ticaret
Sicil Mudurligi’nde yer alan sicil kayd: terkin edilmis ve Sirket ile birlesme siireci tamamlanmustir.
Detaylar1 Dipnot 2’de agiklandig tizere, 30 Haziran 2019 tarihli finansal tablolar ve agiklayici dipnotlar,
bahsi gecen birlesme sonrasi, birlesme etkilerini icerir sekilde diizenlenmistir.

Sirket, Turkiye’de kayitl olup, kayith adresi; Blyukdere Caddesi Astoria Kuleleri Esentepe,
Istanbul’dur.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK” veya “Kurul”) tarafindan verilen Portfdy Yoneticiligi Yetki
Belgesi cercevesinde faaliyetlerini stirdirmektedir.

SPK’nin 7 Kasim 2014 tarihli izni ile Sirket’in yatirim fonu katilma payi satis, pazarlama ve dagitimi
faaliyetlerinde bulunabilmesine izin verilmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 37°dir (31 Aralik 2018: 36).

Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolart 2 Agustos 2019 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel kurul finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra
degisiklik yapma hakkina sahiptir

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A.  SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(@ Uygulanan muhasebe standartlarn

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hukimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Goézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yirirliige konulmus olan Turkiye
Muhasebe Standartlart (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar: icermektedir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Turk Liras1 (TL) dir ve muhasebe kayitlarini Turkiye’de gegerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir ve finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmig ve TL cinsinden
ifade edilmis olup, Sirket’in durumunu KGK tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari’na
uygun olarak arz edebilmek icin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmistir.

Sirket’in finansal tablolari KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hikmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9

uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayil1 Kurul karariyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmistir.

(6)
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30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN ALTI AYLIK ARA HESAP

DONEMINE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
(b)  Yenistandartlar, degisiklikler ve yorumlar

30 :Haziran 2019 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmustir.

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardin: yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler icin bir¢ok
kiralamanmin tek bir model altinda bilangcoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme buytk 6l¢lide degismemis olup faaliyet kiralamast ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir.

Kiracilar, bu standard: kisa vadeli kiralamalara (kira stiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varhligin diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin Kisisel bilgisayarlar, baz1 ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig: tarihte kirac, kira yukamlulaguni o
tarinte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugunki degeri tizerinden 6lger (kiralama yukumlaliigu) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira stiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimnT faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yukimlultgu tzerindeki faiz gideri ile
kullanim hakk: varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama ytukumlaliguni yeniden 6lgmesi stz
konusudur (6rnegin kiralama suresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda Kiraci, Kiralama
yukumliluginin yeniden élglim etkisini kullanim hakki varligi Gzerinde bir diizeltme olarak kaydeder.
Standard, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu
standardin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri Not 8, Not 14’de agiklanmustir.

1 Ocak 2019 tarihli finansal durum tablosu tzerindeki etkiler (artis/(azalis):

Varhklar

Maddi duran varliklar (kullanim hakk: varligi) : 1.694.754 TL
Pesin ddenmis giderler : (596.250) TL
Kaynaklar

Kiralama yukimlalugi : 1.098.504 TL

()
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30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN ALTI AYLIK ARA HESAP

DONEMINE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
(b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devamu):

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhklanndaki Yatinmlar’da yapilan degisiklikler
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir
parcasint olusturan istirak veya is ortakhgindaki uzun vadeli yatirnmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglar
uygulayan isletmeler icin aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatimmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatirimlar: kapsam disinda biraktigina agikhik getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak yéntemine
gore muhasebelestirmedigi ve 6zu itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasin
olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak (zere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara
uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: tizerinde énemli bir etkisi olmamigtir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmas: durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri”’nde yer alan muhasebelestirme ve 6lcim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi: durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlar;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karin: (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamusg vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi (izerinde énemli bir etkisi olmamustir.

®)
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30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN ALTI AYLIK ARA HESAP

DONEMINE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
(b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devam)
Yillik Tyilestirmeler - 2015-2017 D6nemi

KGK Ocak 2019’da asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017
donemine iliskin Yillik Tyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 Isletme Birlegsmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir
sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol Oncesi sahip oldugu paylarint yeniden olgmesi gerektigine agiklik
getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin musterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi
sahip oldugu paylarini yeniden dl¢gmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borc¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken bor¢landig
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine aciklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Stz
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kuglilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kuculme veya Yerine
Getirme™’yi yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kigllme veya yerine getirme
gerceklestikten sonra yillik hesap déneminin kalan kismu igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz
maliyetinin glncel aktteryal varsayimlar: kullanarak hesaplanmasin: gerektirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde 6nemli bir etkisi olmamstir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden olgulebilmeleri
icin TFRS 9 Finansal Araclar’da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varligi, gergege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklar: itfa edilmis maliyetinden
Olcebilmektelerdir .

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: tizerinde énemli bir etkisi olmamigtir.

©)
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30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN ALTI AYLIK ARA HESAP

DONEMINE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
(b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devam)
ii) Yayinlanan ama yurarlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentz
yurdrliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin ydrurlige
girmesinden sonra finansal tablolarin: ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinnmar isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varhk Satislar
veya Katkilari - Degisiklik

KGK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan stz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
sliresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisiklik
Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi olmamstir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard

KGK Subat 2019’da, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve Ol¢lim, sunum ve aciklamay:
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sOzlesmelerinden dogan yukumldliklerin giincel bilanco degerleri ile Olgimuni hem de karin
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performans: Uzerinde etkisi olmayacaktir.

Isletmenin tammlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak m1 yoksa bir varlik edinimi
olarak m: muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Deg|§|kllkler asagidaki gibidir:

Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katl:mc:larinin eksik unsurlar: tamamlamas: konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirzlmasz;

- Isletmelerin edinme siirecin 6nemli olup olmad:g:n: degerlendirmesine yard:mc: uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve giktzlarn tanimlarn: sinerlandzrmak; ve

- Istege bagl: bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yay:mlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performans tzerinde etkisi olmayacaktir

(10)
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30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN ALTI AYLIK ARA HESAP

DONEMINE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

(b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devam)

Onemliligin Tammi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmstir. Bu
degisikliklerin amaci, “onemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmas: veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin
niteligine, buylklugine veya her ikisine baglh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin 6nemliligi
degerlendirmek ile yukimludr.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performans: Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamuis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMSK tarafindan yayimlanmig fakat henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmams / yayinlanmamis
yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarinda degisiklikler bulunmamaktadir.

(c) Yiuksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin duizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar:”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarininden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standard: (TMS 29) uygulanmamustir.

(d) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin dizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirket’in cari donem finansal
tablolar: 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildugiinde yeniden siniflandirilir.
(e) Raporlanan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in

gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

(11)
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30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN ALTI AYLIK ARA HESAP

DONEMINE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
(f) TIsletmenin Surekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin sirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

(9) Netlestirme

Finansal varlik ve yikimltlukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yakumldlikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukamliluklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

B. MUHASEBE POLITIiKALARINDA DEGISIKLiKLER
Asagida, Sirket’in TFRS 16'y1 uygulamasi lizerine yeni muhasebe politikalar: yer almaktadir:
Kullamim hakki varhklan

Sirket, kullamm hakki varhiklarim ~ finansal kiralama soézlesmesinin  basladigi tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varhigin kullamm igin uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim
hakk: varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger disukligu zararlari disulerek
hesaplanir. Finansal kiralama borg¢larinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki varligimin maliyeti asagidakileri icerir:

(a) kira yukimlulaginan ilk 6lguim tutars,

(b) kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya dncesinde yapilan tim kira 6demelerinden, alinan tim
kiralama tesviklerinin distlmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin milkiyetinin kiralama stresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
slirece, Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladig: tarihten dayanak varligin yararh
Oémrinun sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakk: varliklar: deger disukligi degerlendirmesine tabidir.
Kira Yukumlalukleri

Sirket kira yukdmlultaguni kiralamanin fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin
bugunki degeri Uzerinden dlgmektedir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yukumliluginun olgumiine dahil edilen kira 6demeleri,
dayanak varligin kiralama stiresi boyunca kullanim hakki igin yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladig
tarihte 6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) ilk 6lgtimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagli degisken kira demeleri,

(c) Kalint1 deger taahhitleri kapsaminda Sirket tarafindan édenmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

(e) Kiralama suresinin Sirket’in kiralamay: sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagint gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devarm)
B MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIiKLER

Kira Yukumlaltkleri (devami)

Sirket kiralama suresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda
ise Sirket’in yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif borglanma faiz oram olarak
belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra, kira yakimlilugiini asagidaki sekilde olger:
(a) Defter degerini, kira yukimldligindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama suresinde bir degisiklik, 6z itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik
veya dayanak varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi
durumunda, finansal kiralama yukdmluluklerinin degeri yeniden 6lgilmektedir.

Kiralama sozlesmeleri ile ilgili olarak hesaplanan kullamm hakki varligi, “Maddi Duran Varhklar”
hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Kiralama yukimlugl Gzerindeki faiz gideri “Finansal Giderler” hesabinda, kullanim hakk: varliginin
amortisman gideri ise “Genel Ydnetim Gideri” hesabr icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Faaliyet kiralamalarina iliskin sdzlesmelerin sureleri ve uygulanan iskonto oranlarina iliskin bilgiler
asagidaki gibidir:

iskonto oram - TL

Faaliyet kiralamasina konu varhklar Sozlesme suresi (Yil) (%)
Binalar 2-3 yil 27,31
Motorlu tasitlar 3-5vil 27,31

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGIiSIKLiKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Haziran 2019 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde énemli bir
degisiklik yapilmamustir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagida
aciklanmigtir.

Finansal araclar
Sirket’in finansal varliklari buyik 6lctde, “itfa edilmis maliyeti ile 6lctlen finansal varliklar” olarak
simiflandirilan nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklardan ve gercege uygun deger farki kar / zarara

yansitilan finansal varhiklar” olarak siniflanan finansal yatinnmlardan; finansal yikiumlultkleri ise ticari
borglar ve diger yiktmliliklerden olugsmaktadir.
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Finansal varhklar

Sirket, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan
finansal varliklar”, “Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olgllen finansal
varliklar” veya “itfa edilmis maliyeti ile 6lgilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar, Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan finansal araglarin siniflandiriimas: ve olgimine iliskin “TFRS 9, Finansal Araclar”
standardinin G¢tinct bolimande yer alan “finansal tablolara alma ve finansal tablo dis1 birakma”
hikumlerine gore kayitlara alinmakta veya ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara
alinmasi esnasinda gercege uygun degerinden 6l¢ilmektedir. Sirket, finansal bir varligi sadece finansal
araca iliskin sozlesme hikumlerine taraf oldugunda finansal durum tablosuna almaktadir. Finansal bir
varhigin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve
finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akiglarimin 6zellikleri dikkate alinmaktadir. Sirket yonetimi
tarafindan belirlenen is modeli degistirildiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar
yeniden siniflandiriimakta ve yeniden siniflandirma ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.

i. Gergege uygun deger fark: kar / zarara yansitzlan olarak siniflandzrzlan finansal varliklar

Gercege uygun deger fark: kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar, sdzlesmeye
bagl nakit akiglarin tahsil etmek igin elde tutmay: amaclayan is modeli ile sozlesmeye bagl nakit
akislarinin tahsil edilmesini ve satilmasini amaclayan is modeli disinda kalan diger model ile yonetilen
finansal varliklar ile finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve
anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmamasi durumunda;
piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla
elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir
portfoyln parcas: olan finansal varliklardir. Gergcege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak
stniflandirilan finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarin
takiben de gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazanc ve kayiplar kar / zarar hesaplarina dahil edilmektedir.
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i. [Itfa edilmis maliyeti ile 6lcuilen finansal varliklar

Finansal varligin, stzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmas: ve finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz édemelerini iceren nakit akislarina yol agcmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6lctlen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile olgiilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarin
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti” ile 6lciilmektedir. itfa
edilmis maliyeti ile 6lctlen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “nakit ve nakit
benzerleri” ve “ticari alacaklar” kalemlerini icermektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
bankalardan alacaklar: dikkate almistir (Dipnot 4).

Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmas: sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yéntemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani1 olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok blyuk olmamasi: durumunda, maliyet degerleri
Uzerinden gosterilmistir.

Sirket, tahsil imk&ninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar icin
stpheli alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsihigin tutari, alacagin kayitl degeri ile tahsili
mimkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve glivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak tzere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz oran esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, slipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stpheli alacak karsihigindan disulerek diger
gelirlere kaydedilir (Dipnot 6).

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri izerinden, birikmis amortisman disildikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir (Dipnot 8). Amortisman, maddi varliklarin dizeltilmis degerleri tzerinden faydal
omudrleri kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin
tahmin edilen faydali émarleri asagida belirtilmistir:

Demirbaslar 3-5yil
Ozel maliyetler 5yl
Haklar 2-15 vl
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Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin Gzerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger dustklugu
karsilig1 gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartiimas: sonucu olusan kar veya zarar, dizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastiriimast ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Haklar, bilgisayar yazilimlart gibi varliklardan olusan maddi olmayan duran varliklar, maliyet
degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger disuklikleri disuldikten sonraki tutarlariyla
gosterilirler. Bu varliklar beklenen ekonomik dmdrlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya
tabi tutulur. Beklenen ekonomik dmdir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olas:
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden gegcirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye donuk
olarak muhasebelestirilir. S6z konusu maliyetler, ahm maliyetlerini kapsamaktadir ve ekonomik
Omdirlerine gore (5 - 10 yil) itfaya tabi tutulur (Dipnot 9).

Karsiliklar, sarta bagh yikumlalikler ve varhklar

Karsiliklar bilanco tarihi itibartyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimluligin bulunmasi, yukimlultgi yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yukumldlik tutart konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince gtvenilir olarak l¢tilemedigi ve yakimlaligin
yerine getirilmesi igin Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadig: durumlarda s6z konusu
yukimluluk “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar
i Kidem tazminat: karsilig:

Sirket, calisanlarin haklarina iliskin yakumlaltklerini TMS 19 Cahisanlara Saglanan Faydalar standard:
uyarinca muhasebelestirmektedir.

Sirket, hesaplanan yukimldlik tutarini, bu finansal tablolara yansitmigtir. Sirket, tim aktueryal kayip
ve kazanglarini, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirmektedir.

Turk Is Kanunu’na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davranslar
disindaki sebeplerle istihdam: sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yikumltdar.

Kidem tazminati karsihgi, Sirket’in c¢ahsanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yukimldliklerinin buglnki degerini gostermektedir (Dipnot 11).

ii.  KullanzZlmamg izin yakamlaluga

Tirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde ¢alisanlarinin hak kazamp da kullanmadig: yillik izin sirelerine ait tcreti, s6zlesmenin sona
erdigi tarihteki ticreti Gizerinden kendisine veya hak sahiplerine ddemekle yiikumliddr (Dipnot 11).
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Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar (devami)
iii.  Caligsanlara saglanan diger faydalara iligkin karszliklarz

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 uyarinca, ¢ahisanlarimn bir hesap dénemi boyunca sundugu
hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar Gzerinden calisanlara saglanan
diger faydalar icin karsilik ayirmaktadir (Dipnot 11).

Ucret, komisyon, faiz gelir / giderleri ve satim ve geri ahm anlasmalar
i Ucret ve komisyonlar

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya o6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Hizmet geliri olarak siniflanan performans komisyonlari, Sirket ile imzalamis oldugu
portféy yonetim sdzlesmesinde performans komisyonu ve Karsilastirma olgltiine yer verilen
misterilerden, her alti aylik dénem sonunda, portféylerinin getirisi sdzlesmelerinde belirtilen
karsilagtirma Olgutl getirisini asmasi1 durumunda hak kazaniimakta ve tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Bununla birlikte, 6zel portféy yonetim Ucretleri ve fon yonetim Ucretleri de
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

ii. Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit
getirili yatirim araclarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve birikmis faizleri kapsar.

Bor¢lanma maliyetleri
Tum finansman giderleri, olustuklar1 dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alis
kurundan Trk Lirasi’na gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
cikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Kurum kazanci Gizerinden hesaplanan vergiler
i Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hukiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisiknde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 20).

Cari vergi varliklariyla cari vergi yikimluliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s0z konusu varlik ve yukumliluklerin ayn vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.
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Kurum kazanci tzerinden hesaplanan vergiler (devmar)

ii. Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yukimlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yukimluluklerin finansal tablolarda yer
alan kayitl degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yurUrliikteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi
oranlart kullanilir (Dipnot 19).

Ertelenmis vergi yukimlaligu vergilendirilebilir gecici farklarin timu icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukimluluklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklar: ve ertelenmis vergi yukimlultkleri, karsilikl: olarak birbirinden
mahsup edilir.

fliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar: ve Sirket ile dogrudan ve / veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluslar1, Sirket Ust dizey yonetimi ve Yonetim Kurulu Gyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul
edilir (Dipnot 21).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢gikms olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde duzeltir (Dipnot 24).

Varhklarda deger dusuklugi

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, soz konusu varhga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varhigi agisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden
blyuk ise deger dusiklugl karsihg: ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullamim
degerinden yulksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varhigin strekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim émrii sonundaki satis degerinin toplaminin
bugiinkii degeridir.
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DONEMINE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Ortak kontrole tabi isletme birlesmeleri

Ortak kontrole tabi isletme birlesmeleri “TFRS 3 - Isletme Birlesmeleri” kapsaminda olmayip, Sirket
bu tdr islemler igin 21 Temmuz 2013 tarih ve 28714 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan KGK’nin
“Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesine Yonelik ilke Karar1” uyarinca
kullanilan haklarin birlestirilmesi yontemi dolayisiyla serefiye kaydi olusturmamaktadir. Haklarin
birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontrolii elinde bulunduran sirketin kontroll ele gecirdigi
tarinden itibaren birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolar duzeltilmis ve Kkarsilastirmali olarak
sunulmustur. Bununla birlikte, sunum acisindan 6nemlilik arz etmemesi ve pratik nedenlerden dolay:
5 Agustos 2016 tarihinde birlesilen Az Notus Portfdy A.S.’nin gelir tablosu ortak kontrolu elinde
bulunduran sirketin kontroli ele geciris tarihinden itibaren degil 1 Ocak 2016°dan itibaren diizeltilmistir.

Ortak kontrole tabi isletme birlesmesi neticesinde olusan etki 6zkaynaklar altinda “Ortak kontrole tabi
isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi” hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varhiklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek Uzere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akis tablolarini diizenlemektedir. Nakit akis
tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, 6 aydan kisa bankalar
mevduatlar: ve yatirim fonlarini icermektedir.

B. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yiktmluluklerin tutarlarin: ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve bunlara esas olan varsayimlar sirekli olarak incelenmektedir. Muhasebe tahminlerinde
yapilan dizeltmeler tahminlerin duzeltildigi donem ve bundan etkilenen gelecek ddnemlerde
muhasebelestirilir.

Tahminlerdeki 6nemli belirsizlik alanlari hakkinda bilgiler ve finansal tablolarda gdsterilen tutarlarda
Onemli etkiye sahip muhasebe standartlarinin uygulanmasindaki 6nemli kararlar asagidaki dipnotlarda
belirtilmistir:

Dipnot 6 - Ticari alacak ve borclar

Dipnot 10 - Karsiliklar, kosullu varlik ve yiktmlalikler
Dipnot 11 - Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
Dipnot 19 - Vergi varlik ve yukimlultkleri

Ertelenmis vergi varhgmmn tamnmasi: Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarimin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan: ve bundan sonra
cikarilan tahminlere dayanmaktadir. Is plani, Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini
baz alir (Dipnot 19).
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI ASS.

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN ALTI AYLIK ARA HESAP

DONEMINE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
B. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI (Devami)

Supheli ticari alacak karsihklari: Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu
takdirde ilgili ticari alacaklar icin stipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayitl degeri ile tahsili mimkdin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan
ve guvencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak Gzere tiim nakit akislarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir (Dipnot 6).

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Ttrkiye
oldugundan ve Sirket paylari borsada islem gormediginden dolay: 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018
tarihleri itibariyla sona eren dénemlere ait finansal tablolarda ayrica boélimlere gére raporlama
yapilmamstir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Kasa 2.395 861
Banka

-Vadesiz mevduat 211.307 807.028

-Vadeli mevduat 1.083.801 189.839

1.297.503 997.728

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in Fibabanka A.S. ‘de bulunan 1.083.801 TL vadeli mevduatin 940.500
TL’si teminat mektubuna karsilik rehin olarak tutulmaktadir ve kalan vadesi 1 aydan kisa olup faiz oran1 %23,00
"dir (31 Aralik 2018: %12,50 - %14,15 arasindadir.).

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

“ 30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Gergege uygun deger farki kar
zarara yansitilan finansal varhklar
Yatirim Fonlar 7.164.731 4.088.006
Devlet tahvili 719 719
7.165.450 4.088.725
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI ASS.

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN ALTI AYLIK ARA HESAP

DONEMINE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

6 - TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Kisa vadeli ticari alacaklar
Ticari alacaklar 7.270.224 8.032.510
ligkili taraflardan alacaklar (Dipnot 21) 2.692.484 3.264.307
Nigkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4.577.740 4.768.203
Nigkili olmayan taraflardan stipheli ticari alacaklar (*) 6.891.185 6.891.185
Niskili olmayan taraflardan siipheli ticari alacaklar kars:l:g: (**) (6.891.185) (6.891.185)
7.270.224 8.032.510

*)

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Sirket portféyunde bulunan, 4.817.499 TL tutarinda ve 3.730.000 TL
nominal degerdeki (31 Aralik 2018: 4.817.499 TL tutarinda ve 3.730.000 TL nominal degerdeki) Bis Enerji
Elektrik Uretim A.S.’ye ait TRSBISEA1611 ISIN kodlu borclanma senedi ile alakal olarak, ilgili sirket
tarafindan yapilan 14 Aralik 2018 tarihli Kamu Aydinlatma Platformu (“KAP”) bildiriminde, ana para ve
kupon ddemelerinin yapilandirilmas: kapsaminda mutabakatlara baslandigini ve itfa tarihinde yapilmasi
beklenen 6demenin yapilamayacag: duyurulmustur. Sirket yonetimi, bu gelismeler tzerine s6z konusu
bor¢lanma senedini “iligkili olmayan taraflardan stpheli ticari alacaklar” hesab: altinda siniflandirmis ve
30 Haziran 2019 tarihli finansal tablolarinda toplam 3.083.199 TL (31 Arahk 2018: 3.083.199 TL)
tutarinda karsilik ayirmustir.

Yine Bis Enerji Elektrik Uretim A.S.’ye ait 5.949.978 TL tutarinda ve 5.600.000 TL nominal degerdeki (31
Aralik 2018: 5.949.978 TL tutarinda ve 5.600.000 TL nominal degerdeki) TRSBISE11712 ISIN kodlu
borglanma senedinin 30 Kasim 2017 tarihinde yapilmas: beklenen kupon ddemesi gerceklesmemis olup
ilgili bor¢lanma araci ihragcr sirket tarafindan yeniden yapilandirmigtir. Azimut Portféy Yonetimi A.S. bu
gelismeler lizerine s6z konusu TRSBISE11712 ISIN kodlu 6zel sektdr bor¢lanma senedini 30 Kasim 2017
tarihi itibariyla “iliskili olmayan taraflardan stpheli ticari alacaklar” hesabi altinda simiflandirmis ve
30 Haziran 2019 tarihli finansal tablolarinda ise toplam 3.807.986 TL (31 Arahk 2018: 3.807.986 TL)
tutarinda karsilik ayirmustir.

Sirket, 26 Mart 2019 tarihinde Bis Enerji Elektrik Uretim A.S.’ye ait TRSBISEA1611 ve TRSBISE11712
ISIN kodlu 6zel sektér borclanma senetlerinin yeniden yapilandiriimasina iliskin muvakafatname
imzalamis olup, bahsi gecen bor¢lanma araglarindan dogan ilgili alacaklar, raporlama tarihi itibariyla deger
dustkliugine ugradiklarina dair tarafsiz kanit1 bulunan finansal varliklar olmalar: sebebiyle Sirket yonetimi
tarafindan asama 3 deger disukligli modelinde degerlendirilmis ve ilgili alacaklar i¢in toplam 6.891.185
TL tutarinda supheli ticari alackalar karsihg: ayrilmigtir.

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Kisa vadeli ticari borglar

Tedarikgilere borglar 71.549 119.510

71.549 119.510

7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Diger alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar 172.199 158.067

172.199 158.067

Diger borglar

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 554.541 592.065
Diger 103.721 35.785
658.262 627.850
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30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN ALTI AYLIK ARA HESAP

DONEMINE FiNANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Doseme ve Faaliyet
30 Haziran 2019 demirbaslar Kiralamalan Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2019 354.401 - 354.401
Ilaveler 72.314 1.694.754 1.767.068
Cikaslar, (net) (-) - - -
Amortisman gideri (-) (170.218) (503.720) (673.938)
Net defter degeri 256.497 1.191.034 1.447.531
Maliyet 1.479.697 1.694.754 3.174.451
Birikmis amortisman (-) (1.223.200) (503.720) (1.726.920)
Net defter degeri 256.497 1.191.034 1.447.531
Doseme ve Faaliyet
31 Arahk 2018 demirbaslar Kiralamalari Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2018 511.474 - 511.474
Tlaveler 7.579 - 7.579
Cikslar, (net) (-) - - -
Amortisman gideri (-) (164.652) (164.652)
Net defter degeri 354.401 - 354.401
Maliyet 1.407.383 - 1.407.383
Birikmis amortisman (-) (1.052.982) - (1.052.982)
Net defter degeri 354.401 - 354.401

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi duran varliklar: (izerinde ipotek

veya rehin bulunmamaktadir.
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30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE FINANSAL TABLOLARA AT AGIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Ozel
30 Haziran 2019 maliyetler Haklar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2019 269.646 505.363 775.009
flaveler 3.084 455.978 459.062
Giris, (net) (-) - - -
Amortisman gideri (-) (65.337) (223.131) (288.468)
Net defter degeri 207.393 738.210 945.603
Maliyet 722.320 2.712.816 3.435.136
Birikmis itfa pay1 (-) (514.927) (1.974.606) (2.489.533)
Net defter degeri 207.393 738.210 945.603
Ozel
31 Arahk 2018 maliyetler Haklar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2018 394.616 901.048 1.295.664
Tlaveler 4.097 - 4.097
Cikslar, (net) (-) - - -
Amortisman gideri (-) (129.067) (395.685) (524.752)
Net defter degeri 269.646 505.363 775.009
Maliyet 719.236 2.256.838 2.976.074
Birikmis itfa pay1 (-) (449.590) (1.751.475) (2.201.065)
Net defter degeri 269.646 505.363 775.009

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi olmayan duran varliklar: Gzerinde
ipotek veya rehin bulunmamaktadir.

10 - KISA VADELI KARSILIKLAR

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Kullanilmamus izin yukimlulGgi 484.654 388.050
Odenecek prim ve ikramiye karsilig 1.389.909 1.064.179
1.874.563 1.452.229
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI ASS.

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN ALTI AYLIK ARA HESAP

DONEMINE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsihklar

Kidem tazminati karsiligi 734.252 621.754

734.252 621.754

Kidem tazminati karsiligi asagidaki agiklamalar cergevesinde ayrilmaktadir:

Turk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler
icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle mikelleftir.
23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet suresine iligkin bazi
gecis sureci maddeleri gikartilmastir.

Odenecek tazminat her hizmet yih igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2019 tarihi
itibariyla 6.018 TL (31 Aralik 2018: 5.002 TL) ile sintrlandiriimastr.

Kidem tazminati ylkumliligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart: bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig: calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yukimlalugiin
bugunki degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligin1 tahmin etmek igin aktier degerleme yodntemlerinin
gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yukimluligun hesaplanmasinda asagida yer alan
aktler ongoriler kullanilmigtir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Iskonto orani (%) 3,74 3,74
Emeklilik olasiliginin tahmini igin devir hiz1 oran: (%) 90,64 90,64

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsihiginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
oram gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli kidem
tazminati tavan: olan 6.018 TL (1 Ocak 2018: 5.002 TL) tzerinden hesaplanmistir.
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30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE FINANSAL TABLOLARA AT AGIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati karsiligimin dénemler igindeki hareketi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Dénem basi 621.754 431.038
Hizmet maliyeti 76.561 126.226
Faiz maliyeti 40.384 68.393
Aktieryal kazang/(kayip) (*) 53.437 98.517
Odenen tazminatlar (57.884) (102.420)
Ddnem sonu 734.252 621.754

(*) 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla sonra eren hesap doneminde olusan 53.437 TL tutarindaki aktiieryal kazang
(31 Aralik 2018: 98.517 TL aktieryal kayip) Ozsermaye icerisindeki “Kar veya zararda yeniden
stniflandiriimayacak birikmis diger kapsaml: gelirler veya giderler” hesabinda 10.688 TL’lik (31 Aralik
2018: 13.413 TL) ertelenmis vergi tutar1 netlenerek muhasebelestirilmistir.

12 - DIGER DONEN ve DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Diger donen varhklar

Personelden alacaklar 20.051 509
20.051 509
Diger donen varhklar
Sorumlu S}fat1yla C_)o_lenen 160.000 197.900
Katma Deger Vergisi
160.000 197.900

13 - PESIN ODENEN GiDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenen Giderler 30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Pesin 6denen sigorta giderleri 32.716 85.775
Tedarikci avanslar 25.752 26.381
Pesin 6denen kiralar - 596.250
Pesin 6denen bilgi islem hizmeti 126.143 -
Diger pesin 0denen giderler 117.676 6.005

302.287 714.411
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30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN ALTI AYLIK ARA HESAP

DONEMINE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

13 - PESIN ODENEN GIDERLER (Devami)

Uzun Vadeli Pesin Odenen Giderler 30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Pesin 6denen bilgi islem hizmeti 126.143 -
126.143 -

14 - FINANSAL BORCLAR

30 Haziran 2019 tarihi itibariyle Sirket’in faaliyet kiralamalarina iliskin 735.032 TL kisa vadeli, 350.389
TL uzun vadeli iskontolanmis geri 6demeleri bulunmaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur):

15 - OZKAYNAKLAR

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in sermaye yapis: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Pay oram Pay Pay oram Pay
(%) tutan (%) tutan
AZ International Holdings SA 100,00 14.866.533 100 14.866.533
100,00 14.866.533 100 14.866.533

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 14.866.533 TL’dir (31 Aralik 2018:
14.866.533 TL). 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL
nominal degerde 14.866.533 (31 Aralik 2017: 14.866.533 TL) adet hisseden meydana gelmektedir.

4 Temmuz 2014 tarihinde alinan Olaganistii Genel Kurul Karari’na istinaden Sirket’in 3.000.000 TL
olan sermayesinin 4.000.000 TL’ye artirilmasina, sermaye artirimina konu olan 1.000.000 adet herbir
pay i¢in pay basina 3,5 TL’nin pay sahiplerinden primli olarak tahsil edilmesine ve olusan 2.500.000
TL’nin emisyon primi olarak 6zsermaye altina eklenmesine karar verilmistir.

Sirket’in 1.600.000 TL nominal degerdeki A grubu paylarinin sahibi olan Global Yatinm Holding
A.S.’nin paylarimin tamam Sirket’in 2.400.000 TL nominal degerdeki B Grubu paylarinin tamaminin
sahibi olan AZ Internal Holdings S.A.”ya 17 Nisan 2015 tarihinde devrolmustur.

SPK, 7 Kasim 2014 tarihli izni ile Sirket’in “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
fliskin Esaslar Tebligi”ne uyum ve unvan degisikligi amaciyla yapilan esas sozlesme degisikligi ile
8.000.000 TL kayitl: sermaye tavani ve 4.000.000 TL 6denmis sermaye ile kayitli sermaye sistemine
gecme talebini onaylamustir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Sirket esas s6zlesme degisikligine 30 Haziran 2015 tarihli 12233903-
335.05-E.6667 say1li yazist ile izin vermesi Gizerine, 9 Temmuz 2015 tarihinde yapilan Olaganiisti Genel
Kurul’da Sirket’in esas sozlesmesinin 10. maddesi tadil edilerek, kayitl: sermaye tavan: ve ¢ikarilmig
sermayesi 8.000.000 TL olarak belirlenmistir. Cikarilmig sermayedeki 4.000.000 TL artigin tamami
degisikligin tescil tarihi olan 12 Agustos 2015°te nakten 6denmistir.
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30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN ALTI AYLIK ARA HESAP

DONEMINE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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15 - OZKAYNAKLAR (Devamr)

13 Ekim 2015 tarihinde Sirket 8.000.000 TL olan kayithh sermaye tavaninin 20.000.000 TL'’ye
cikarilmast, bu nedenle esas sozlesmesinin 10, 12, 13, 15 ve 21 numarali maddelerinin tadil edilmesine
uygun goris verilmesi talebi ile SPK’ya basvuruda bulunmustur.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 12233903-335.99-E.11455 sayili ve 21 Ekim 2015 tarihli yazisinda
Sirket’in kayith sermaye tavaninin 20.000.000 TL’ye cikarilmas: ve esas sozlesmenin gerekli
maddelerinin tadil edilmesi konusundaki basvurusu olumlu karsilanmistir.

Istanbul Ticaret Sicil Mudurlugi’ne 771088 tescil numaras: ile kayith bulunan Azimut Bosphorus
Capital Portfoy Yonetimi A.S.’nin 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili maddeleri gergevesinde tim aktif ve
pasifleriyle birlikte bir bitiin halinde tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket’e devri suretiyle birlesmesine,
Sirket’in tek pay sahibi AZ International Holdings S.A’nin aymi zamanda Sirket’e devrolunmasi
planlanan Azimut Bosphorus’un da biitlin paylarina sahip olmasi nedeniyle, birlesme isleminin TTK’nin
155 inci maddesi uyarinca kolaylastirilmis usulde yapilmasina karar verilmistir.

Birlesme karar1 nedeni ile, Azimut Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi A.S.’nin 6denmis sermayesine
tekabdil eden 2.000.000 TL ve ayrica nakdi 1.866.533 TL olmak lzere Sirket’te toplamda 3.866.533 TL
sermaye arttirrmi yapilmas: ve bu suretle 20.000.000 TL kayitl sermaye tavam icerisinde Sirket
sermayesinin 8.000.000 TL’den, 11.866.533 TL’ye arttinlmas: ve bu amaclarla Sirket’in esas
s6zlesmesinin “Sermaye ve Paylar” baslikli 10. maddesinin tadili konularina izin verilmesi amaciyla,
12 Kasim 2015 tarihinde Kurul’a bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 12233903-
335.05-E.14185 sayili ve 21 Aralik 2015 tarihli yazis1 ile Sirket’in birlesme nedeniyle 6denmis
sermayesinin 1.866.533 TL’si nakden karsilanmak sureti ile 11.866.533 TL’ye ¢ikarilmasina ve
Sirket’in esas s6zlesmesinin gerekli maddelerinin tadil edilmesine karar verilmistir.

Istanbul Ticaret Sicil Mudiirliigii’ne 798968 tescil numaras: ile kayitl bulunan Az Notus Portfoy
Yonetimi A.S.’nin (“Devrolunan”) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili maddeleri gergevesinde tim aktif ve
pasifleriyle birlikte bir bitiin halinde tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket’e devri suretiyle birlesmesine,
Sirket’in tek pay sahibi AZ International Holdings S.A’mn ayn: zamanda Sirket’e devrolunmasi
planlanan Az Notus’un da bitiin paylarina sahip olmas: nedeniyle, birlesme isleminin TTK’nin
155 inci maddesi uyarinca kolaylastirilmis usulde yapilmasina karar verilmistir.

Birlesme karar1 nedeni ile, Devrolunan’in édenmis sermayesine tekabuil eden 3.000.000’nin TL sermaye
arttirimi yapilmasi ve bu suretle 20.000.000 TL kayith sermaye tavani icerisinde Sirket sermayesinin
11.866.533 TL’den, 14.866.533 TL’ye arttirilmasi ve bu amagclarla Sirket’in esas s@zlesmesinin
“Sermaye ve Paylar” bashkl: 10. maddesinin tadili konularina izin verilmesi amaciyla, 14 Haziran 2016
tarihinde Kurul’a basvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 12233903-335.99-E.7573
sayilh ve 1 Temmuz 2016 tarihli yazisi ile Sirket’in birlesme nedeniyle 6denmis sermayesinin
14.866.533 TL’ye ¢ikarilmasina ve Sirket’in esas stzlesmesinin gerekli maddelerinin tadil edilmesine
karar verilmistir.

Bahsi gecen birlesme, “Isletme Birlesmeleri Standard: - TFRS 3” kapsaminda, ortak kontrole tabi sirket
birlesmesi seklinde degerlendirilmistir. Dolayisiyla, bu birlesmede serefiye hesaplanmamsgtir. 2015
yilinda gergeklesen ve KGK’nin 21 Temmuz 2013 tarihli Resmi Gazete’de “Ortak Kontrole Tabi
Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi ile ilgili Ilke Karar1” uyarinca yapilan islemde 2.050.386
TL birlesme etkisi olusmustur.
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15 - OZKAYNAKLAR (Devamr)

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla vergi etkisi dustldiikten sonra 114.556 TL tutarinda birikmis aktleryal
kayip bakiyesi bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 71.806 TL aktueryal kazang).

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in 11.808.902 TL tutarinda gecmis yillar zarar1 bulunmaktadir
(31 Aralik 2018: 12.966.750 TL).

Kanuni defterlerdeki birikmis kérlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hukim haricinde
dagitilabilirler:

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in édenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %?5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi strece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkin degildir.

1 Ocak 2008 itibariyla ydrarluge giren Seri: X1 No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari Uzerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmas: esnasinda degerlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
henliz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 0zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 4.560.050 TL
(31 Aralik 2018: 4.410.683 TL) dir.

16 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
2019 2018

Hizmet gelirleri
Fon yonetim gelirleri - Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (Dipnot 21) 8.735.902 6.482.943
Yurtdisi hizmet geliri 1.627.843 -
Portfoy yonetim komisyonu - Azimut Portfoy Yonetimi A.S. 1.106.174 820.919
Performans komisyonu - Azimut Portfoy Yonetimi A.S. 944.966 600.033
Diger 1.598 2.120

12.416.483 7.906.015
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17 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Pazarlama giderleri

1 Ocak -
30 Haziran 2019

1 Ocak -
30 Haziran 2018

Pazarlama komisyonlar 439.673 314.829
Satis destek giderleri 143.612 173.523
Temsil giderleri 23.712 8.794
Tanitim giderleri 23.650 12.852
TEFAS komisyonlari 3.310 3.852
633.957 513.850

1 Ocak - 1 Ocak -

Genel yonetim giderleri

30 Haziran 2019

30 Haziran 2018

Personel dicret ve giderleri 7.235.536 5.490.997
Amortisman giderleri ve itfa paylar: (Dipnot 8 ve 9) 962.406 353.630
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 703.080 724.825
Fon hizmet giderleri 477.353 333.532
Danismanlik ve denetim gideri 353.542 155.247
Noter ve resmi takip giderleri 213.699 40.751
Ofis giderleri 207.415 172.411
Arag Kiralama Giderleri 187.227 209.142
Bilgi islem giderleri 145.499 42.473
Haberlesme giderleri 137.856 103.099
Vergi, resim ve harg giderleri 64.173 42.069
KKEG 50.509 30.767
Kira giderleri - 419.720
Diger 27.464 199.454
10.765.759 8.318.117

1 Ocak - 1 Ocak —

Esas faaliyetlerden diger gelirler

30 Haziran 2019

30 Haziran 2018

Kur farki gelirleri 404,927 141.775
Diger 64.949 39.671
469.876 181.446

18 - FINANSAL GELIRLER
1 Ocak - 1 Ocak —
30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Ozel sektor borglanma senetlerinden alinan faizler - 45.028
Yatirim fonu gelir reeskontlar 785.424 -
Yatirim fonu satis gelirleri 303.403 -
Faiz gelirleri 68.745 598.256
1.157.572 643.284
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18 - FINANSAL GIDERLER (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Kur farki giderleri 164.552 333
Menkul kiymet reeskont giderleri 315.517 36.670
Faiz giderleri 155.078 -
Supheli ticari alacak gideri - 180.633
Diger 28.091 67.075
663.238 284.711

19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiilkmi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak
Uzere yururlige girmistir. Buna gore Turkiye’de, kurumlar vergisi orant 2019 yili igin %22dir
(2018: %22). Kurumlar vergisi oram kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar: geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi,
yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61.
madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari
Uzerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Turkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihg: ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Turkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temetti édemeleri %10 oraminda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 Gizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14 linct gunine kadar beyan edip 17 inci guini aksamina kadar dderler. Yil icinde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lzerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutart kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (5024 sayih
Kanun”), kazanclarin: bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal
tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini 6ngérmektedir.
Anilan yasa hikmine gore enflasyon duzeltmesi yapilabilmesi son 36 ayhk kumdlatif enflasyon
oraninin (TUIK UFE artis oraninin) %100’ ve son 12 aylik enflasyon oramnin (TUIK UFE artis
oraninin) %210’u agsmas1 gerekmektedir. 2005 ve 2006 yillar igin s6z konusu sartlar saglanmadig icin
enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.

Bazi Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmis
ve 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oranin1 2018, 2019 ve 2020
yillart icin %20'den %22'ye ¢ikarilacak sekilde yarurlige girmistir. Bu kapsamda, Sirket’in 30 Haziran
2019 tarihi itibariyla yapilan ertelenen vergi varlik/ytikimltlik hesaplamasinda soz konusu vergi orani
degisikliginin etkisi dikkate alinmstir.
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19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig: ayi takip eden dérdinci
ayin 25 inci glinu aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar: degisebilir.

Donem kan vergi varhg: / yukumlalaga
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Kurumlar vergisi gideri - -
Eksi: Pesin 6denen vergiler (16.701) (74.189)

Vergi (varhgy) / yukimlulugi,net (16.701) (74.189)

Turk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakamu icinde yer alan istisnai kazanclar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiilkmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname (zerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla

donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla finansal tablolara yansitilan birikmis gegici farklar
ve ertelenen vergi varlik ve yikumliliklerinin ydrurlukteki vergi oranlart kullanilarak hazirlanan
dokimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Toplam  Ertelenmis vergi Toplam  Ertelenmis vergi

gegcici varhklar: / gegcici varhklary/

farklar (yukamlalakleri) farklar (yukdmlulikleri)

Vergiden indirilebilir zararlar 8.456.375 1.816.736 10.948.749 2.363.417

Kidem tazminat: 734.252 146.850 621.754 124.351

Kullanilmamus izin karsihgi 484.654 96.931 388.050 77.610

Supheli ticari alacaklar 6.891.185 1.378.237 6.891.185 1.378.238

Diger 93.137 18.629 - -

Ertelenmis vergi varliklar: 16.659.603 3.457.383 18.849.738 3.943.616
Maddi duran varliklar vergi

matrahi ile kayith deger farki (247.218) (49.444) (248.543) (49.709)

Ertelenmis vergi yakumlulukleri (-) (247.218) (49.444) (248.543) (49.709)

Ertelenmis vergi varhgi, (net) 16.412.385 3.407.939 18.601.195 3.893.907

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Sirket bes yillik performans plani ve kar projeksiyonlar: ¢ercevesinde
kullanilmast muhtemel olan 2014, 2015, 2016, 2017 ve 2018 yillarina ait 8.456.375 TL tutarindaki
birikmis zararlarindan (31 Aralik 2018: 2013, 2014, 2015, 2016 ve 2017 yillarina ait, 10.948.749 TL)
1.816.736 TL (31 Arahk 2018: 2.363.417 TL) tutarinda ertelenmis vergi varligi hesaplamis ve
kayitlarina yansitmistir. Toplam mali zararlarin detay: asagidaki gibidir:

Birikmis mali Son indirim
zararlar tarihi
2014 759.333 31 Aralik 2019
2015 5.513.733 31 Aralik 2020
2016 650.511 31 Aralik 2021
2017 1.532.798 31Aralik 2022
2018 - 31 Aralik 2023

8.456.375

Ertelenmis vergi hareket tablosu:
2019 2018
1 Ocak itibanyla 3.893.907 3.523.623
Ertelenmis vergi (gideri)/ geliri (496.656) 13.808
Ozkaynak altinda gosterilen ertelenmis vergi

geliri 10.688 13.413
3.407.939 3.550.844
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19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Finansal tablolarda yer alan vergi geliri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Cari dénem kurumlar vergisi gideri - -
Ertelenmis vergi geliri (496.656) 13.808

(496.656) 13.808

Cari donem vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi oran: kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakatt:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Vergi dncesi kar / (zarar) 1.980.977 (385.933)
%22 vergi orant ile olusan teorik vergi geliri (435.815) 77.187
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (86.817) (60.863)
Ilave ve indirimler 15.021 5.635
Diger 10.955 (8.151)
Cari donem vergi geliri (496.656) 13.808
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20 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse Basina Kazanca iliskin Tirkiye Muhasebe Standard: - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gdrmeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada
islem gormediginden, bu finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.

21- ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) lliskili taraflarla ait bakiyeler:
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

iliskili taraflardan ticari alacaklar

Azimut Portfoy Yatirnm Fonlar1 Alacaklar 1.457.968 1.097.989
Yurtdis1 Fon Danismanlik Alacaklar 1.234.516 2.166.318
2.692.484 3.264.307

b) iliskili taraflarla yapilan islemler:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Fon yonetim gelirleri

Yurt i¢i fonlardan saglanan fon yonetim gelirleri 7.938.218 12.137.341
Yurt dis1 fonlardan saglanan fon yénetim gelirleri 797.684 1.390.642
8.735.902 13.527.983

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren yil icerisinde, Sirket’in Ust diizey yoneticilere ve yonetim kuruluna
saglamis oldugu ucret ve benzeri faydalarin toplami 1.454.255 TL (31 Aralik 2018: 1.243.802 TL)dir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasas: fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin dngorilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamastir.

i Kredi riski actklamalarz

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum gz 6niine alinarak degerlendirilmekte ve gerek
gorildugl takdirde uygun oranda slpheli alacak karsihg: ayrildiktan sonra bilancoda net olarak
gosterilmektedir.

Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar
Mliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki
30 Haziran 2019 Taraf  Taraf(*) Taraf Taraf Mevduat

Raporlama tarihi

itibaryla maruz kahnan
azami riski 2.692.484 11.468.926 - 172.199 1.295.108
Vadesi gegmemis ya da deger

diusukligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 2.692.484  4.577.740 - 172.199 1.295.108
Kosullar1 yeniden goérusiilmis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger dusukligiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - 6.891.185 - - -

(@) Dipnot 6°da detayl: olarak belirtildigi Uizere, vadesi gegmis ve deger diistikliigiine ugramis 6zel sektér borglanma senetlerine iliskin,
ihragcr sirket tarafindan yapilan KAP bildirimleri ile, ilgili borclanma senetleri icin yeni 6deme planlar: yapilacag: agiklanmis olup,
Sirket yonetimi 30 Haziran 2019 tarihli finansal tablolarinda ilgili borglanma senetleri icin 6.891.185 TL tutarinda (31 Arahik 2018:
5.007.498 TL) karsilik ayriimustir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki
31 Arahk 2018 Taraf  Taraf(*) Taraf Taraf Mevduat

Raporlama tarihi

itibanyla maruz kahnan
azami riski 3.264.307 11.659.388 0 158.067 996.867
Vadesi gegmemis ya da deger

dusukligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 3.264.307  4.768.203 0 158.067 996.867
Kosullart yeniden gorustlmis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya  deger disiklugiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - 6.891.185 - - -

*) Dipnot 6’da detayl: olarak belirtildigi Uzere, vadesi gecmis ve deger dustukligiine ugramis 6zel sektdr borglanma senetlerine iliskin,
ihragcr sirket tarafindan yapilan KAP bildirimleri ile, ilgili borclanma senetleri icin yeni 6deme planlar: yapilacag: agiklanmis olup,
Sirket yonetimi 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarinda ilgili bor¢lanma senetleri igin 6.891.185 TL tutarinda (31 Aralik 2017:
5.007.498 TL) karsilik ayrilmustir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYi
(Devami)

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi guvenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamistir. 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in
portféyiinde bulunan finansal varliklar yatirim fonlari ve kamu kesimi tahvil senet ve bonolarindan
olusmaktadir.

ii. Likidite riskine iliskin agiklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ylukumlullklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin distirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikumliluklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in turev finansal yukimluligi bulunmamaktadir. Tlrev niteliginde olmayan finansal
yukimluluklerin 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesme surelerine gore kalan vadelerine gore dagilim: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019

Sozlesme

Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yil 1-5wyl uyarinca nakit

degeri kadar arasi arasi aras1 Vadesiz cikislar toplam

Ticari borglar 71.549 71.549 - - - - 71.549

Diger borglar 658.262 658.262 - - - - 658.262
Toplam

yukimlalukler 729.811 729.811 - - - - 729.811

31 Arahk 2018

Sozlesme

Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yil 1-5wyl uyarinca nakit

degeri kadar arasi arasi aras1 Vadesiz cikislar toplam

Ticari borglar 119.510 119.510 - - - - 119.510

Diger borclar 627.850 627.850 - - - - 627.850
Toplam

yukumlulukler 747.360 747.360 - - - - 747.360

iii.  Piyasa riski agtklamalar:
Ddoviz pozisyonu riski

Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla déviz cinsinden 27.950 ABD Dolari tutarinda kira depozitosu,
52.201 Avro ve 150.000 ABD Dolar tutarinda ticari alacaklar: ve portféyiinde bulunan yabanci para
cinsinden fonlarin buyikligi 457.480 ABD Dolari’dir. (31 Arahik 2018: 345.062 ABD Dolar: kira
depozitosu, 274.266 Avro vadesiz mevduat). DOviz kurunun Tirk Lirasi karsisinda %5 deger
kazanmasi/kaybetmesi durumu, Sirket’in vergi Oncesi karinda Dolar cinsinden 182.848 TL, Avro
cinsinden 17.098 TL artisa/azalisa (31 Aralik 2018: 37.598 TL artisa/azalisa) neden olmaktadir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYi
(Devami)

Faiz pozisyonu riski

Faiz oram degisikliklerinin Sirket varlik ve yukimlultklerine etkisi faiz oran riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varhklari aym tipte yukdmlultklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Sabit faizli finansal araglar:

Finansal varliklar
Alim satim amacl finansal varliklar (773) 719

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar
Alim satim amagch finansal varliklar - -

Faiz oran degisimlerinin degisken faizli finansal araclar tzerindeki etkisi nedeniyle, 30 Haziran 2019
tarihi itibaryla Sirket’in degisken faizli finansal yatirimlari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

Fiyat RiskKi

Sirket’in finansal durum tablosunda 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla alim satim amagh finansal varlik
olarak sinifladig: hisse senedi ve ya yatirim fonlari bulunmamaktadir.

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfdy cesitlemesiyle yatinm riskini en dlsik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya galismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araclarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
gelismeleri strekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alr.

23 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstrimanlarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhgin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yikimluligin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.
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23 - FINANSAL ARACLAR (devami)

Gercege uygun degerleri tanmin edilmesi pratikte mumkin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini icin agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmastir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak Gzere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinir.

b. Finansal yukimldlikler:

Kisa vadeli olmalar: sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yikumliliklerinin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk2018
Gergege uygun Kayith Gergege uygun Kayitlh
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 1.297.503 1.297.503 997.728 997.728
Finansal yatirimlar 7.165.450 7.165.450 4.088.725  4.088.725

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda olabilecegi disunulerek defter degerlerine
yaklastig1 6ngorilmektedir.

Finansal varliklarin ve yukimlultklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukamlilukler, birbirinin ayn: varlik ve yikumldlikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukamltlukler, ilgili varlik ya da yiakamlulagin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincu seviye: Finansal varhik ve yukimltlukler, varlik ya da yukamlGlugin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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23 - FINANSAL ARACLAR (devami)

Gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

30 Haziran 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlar 7.164.731 - -
Ozel sektor borglanma senetleri 719 - -

7.165.450 - -
31 Arahk 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlar 4.088.006 - -
Ozel sektor borglanma senetleri 719 - -

4.088.725 - -

24 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

25- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yakimlalagu

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri:V No:34”) uygun olarak sermayesini tammlamakta
ve yOnetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi
olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri:V No0:34’te getirilen degerleme hikumleri
cercevesinde, degerleme gund itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin
ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

SPK’nin Seri:V No:34 sayil: Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfdy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yikimludir. Seri: V No:34 sayihi tebligin
4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri:V No:34’(n
3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net
tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak (izere, deger dusukligu
karsilig1 ve sermaye taahhitleri dustildikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar
ile misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl: ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayh olarak iligkili bulunulan Kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasas: araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar
ifade eder.
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25- FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIiGER HUSUSLAR (devami)

Teblig Seri:V No:34’(in 8. maddesine godre portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklar: yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri:V No:34’de anilan risk
karsiliklar: ve degerleme glininden 6nceki son U¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yurdrlilige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portfoy Yonetim Sirketlerine iligkin 55. maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iligkin
56. maddesinde yer verilen uygulamalar1 diizenlemek amaciyla “Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmigtir. Uygulamaya konulan sdzkonusu tebligler ile portfoy yonetim sirketlerinin asgari

sermayeleri yonettikleri portfoy buytkliklerine bagl olarak degisebilmektedir.

Teblig Seri:V No:34 hukimlerine gore, Sirket igin asgari 6denmis sermaye tutar1 30 Haziran 2019
tarihinde sona eren hesap donemi igin 14.866.533 TL (31 Aralik 2018: 14.866.533 TL) olarak
belirlenmistir.

"Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi" 1 Temmuz 2014
tarihinden itibaren ve "Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin
Esaslar Tebligi" 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren ydrurlulige girmistir.

b. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hilkiimleri ¢ercevesinde kurulan 34 adet (31 Aralik 2018: 24 adet) yatirim fonunun
portféy yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yoOnetim (creti elde etmektedir.
30 Haziran 2019 tarihinde sona eren donemde yurticinde kurulu fonlardan elde edilen fon yénetim Ucreti
gelirlerinin toplam1 7.938.218 TL (31 Aralhk 2018: 12.137.341 TL) dir.

Sirket, ayrica, yurtdisinda kurulmus olan 7 adet (31 Aralik 2018: 7) yatirrm fonunun portfoy
yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim tcreti elde etmektedir.

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren dénemde yerli ve yabanci fonlardan elde edilen fon ydnetim Ucreti
gelirlerinin toplami 8.735.902 TL (31 Aralik 2018: 13.527.983 TL) dir (Dipnot 16).
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