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AVİVASA EMEKLİLİK VE HAYAT A.Ş. STANDART EMEKLİLİK YATIRIM FONU (AVN) 

İZAHNAME DEĞİŞİKLİĞİ 

 

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.Ş. Standart Emeklilik Yatırım Fonu, izahnamesinin, 2.3, 2.4, 2,5 maddeleri 

Sermaye Piyasası Kurulu’nun 27/05/2019 tarihli 31/729 sayılı ilke kararı doğrultusunda aşağıdaki şekilde 

değiştirilmiştir. 
 

ESKİ ŞEKİL 
II.FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJİSİ İLE FON PORTFÖY SINIRLAMALARI 

 

2.3. Fon, portföyünün asgari % 60’ını Hazine Müsteşarlığı tarafından ihraç edilen TL cinsinden 

borçlanma araçlarına, gelir ortaklığı senetlerine ve kira sertifikalarına yatırarak gelir elde etmeyi hedefler. 

Fon portföyünün azami %40’ı ise TL cinsinden mevduata, katılma hesabına, ters repoya, organize para 

piyasası işlemlerine, borsada işlem görmesi kaydıyla bankalar veya yatırım yapılabilir seviyede 

derecelendirme notuna sahip olan diğer ihraççılar tarafından ihraç edilen borçlanma araçlarına, Kurul 

kaydında bulunan kira sertifikalarına veya BIST 100 endeksindeki veya BIST tarafından hesaplanan 

katılım endekslerindeki ortaklık paylarına yatırılabilir. Ayrıca izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen 

tablodaki varlıklara, belirtilen sınırlamalar dahilinde yatırım yapılabilir. Fon portföyüne alınacak menkul 

kıymet seçiminde ve sınırlamalarında Genelge ve Yönetmelik’te belirlenmiş olan yönetim ilkelerine 

uyulur. 

 Fon içerisindeki varlık dağılımı belirlenirken, beklenen getiri ve risk analizlerine dayanan en uygun 

bileşim hedeflenir. Standart fonun yönetiminde, bu maddede belirtilen fon portföyüne alınacak varlıklara 

ilişkin oranlara ek olarak, Yönetmelikte yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diğer ilgili portföy 

sınırlamalarına ilişkin hükümler saklıdır. 

 

Fon, sisteme giriş aşamasında herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kişilerin birikimlerini yatırıma 

yönlendirmek amacıyla da kullanılmaktadır. Bu nedenle Fon portföyünün tamamı Yönetmelik’te ve 

Genelge’de belirtilen portföy sınırlamalarına uygun şekilde yönetilir. 

 

YENİ ŞEKİL 

II.FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJİSİ İLE FON PORTFÖY SINIRLAMALARI 

 

2.3. Fon, portföyünün asgari %60’ı, Bakanlıkça ihraç edilen Türk Lirası cinsinden borçlanma araçlarında, 

gelir ortaklığı senetlerinde veya kira sertifikalarına, asgari %10’u BIST 100, BIST Sürdürülebilirlik 

Endeksi, BIST Kurumsal Yönetim Endeksi ve Borsa İstanbul A.Ş. tarafından hesaplanan katılım 

endekslerindeki paylara yatırarak gelir elde etmeyi hedefler.  

Fon portföyünün azami %30’u Türk Lirası cinsinden ve Borsada işlem görmesi kaydıyla bankalar veya 

yatırım yapılabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diğer ihraççılar tarafından ihraç edilen 

borçlanma araçları, Türk Lirası cinsinden Borsada işlem görmesi kaydıyla fon kullanıcısı bankalar olan 

veya kendisi veya fon kullanıcısı yatırım yapılabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira 

sertifikaları, ipotek ve varlık teminatlı menkul kıymetler, ipoteğe ve varlığa dayalı menkul kıymetler,  

azami %25’i Türk Lirası cinsinden vadeli mevduat, katılma hesaplarına ve azami %2’si Ters Repo, 

Takasbank Para Piyasası ve Yurtiçi Organize Para Piyasası İşlemlerine yatırılabilir. Fon portföyüne 

alınacak menkul kıymet seçiminde ve sınırlamalarında Rehber ve Yönetmelik’te belirlenmiş olan yönetim 

ilkelerine uyulur.  

 

Fon içerisindeki varlık dağılımı belirlenirken, beklenen getiri ve risk analizlerine dayanan en uygun 
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bileşim hedeflenir. Standart fonun yönetiminde, bu maddede belirtilen fon portföyüne alınacak varlıklara 

ilişkin oranlara ek olarak, Yönetmelikte yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diğer ilgili portföy 
sınırlamalarına ilişkin hükümler saklıdır. 

 
Fon, sisteme giriş aşamasında herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kişilerin birikimlerini yatırıma 

yönlendirmek amacıyla da kullanılmaktadır. Bu nedenle Fon portföyünün tamamı Yönetmelik’te ve 

Genelge’de belirtilen portföy sınırlamalarına uygun şekilde yönetilir. 

 

 

ESKİ ŞEKİL 

II.FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJİSİ İLE FON PORTFÖY SINIRLAMALARI 

 

2.4. Yönetici tarafından, fon portföy değeri esas alınarak, Fon portföyünde yer alabilecek varlık 

ve işlemler için belirlenmiş asgari ve azami sınırlamalar aşağıdaki tabloda gösterilmiştir.  

 

 

VARLIK ve İŞLEM TÜRÜ Asgari % Azami  % 

Hazine Müsteşarlığı Tarafından İhraç Edilen 

TL Cinsinden Borçlanma Araçları + Gelir 

Ortaklığı Senetleri + Kira Sertifikaları (*) 

60 100 

BIST 100 Endeksindeki veya BIST 

Tarafından Hesaplanan Katılım 

Endekslerindeki Ortaklık Payları 

0 30 

Türk Lirası Cinsinden, Borsada İşlem 

Görmesi Kaydıyla Kaynak Kuruluşu 

Bankalar Olan Veya Kendisi Veya Fon 

Kullanıcısı Yatırım Yapılabilir Seviyede 

Derecelendirme Notuna Sahip Olan Diğer 

İhraççılar Tarafından İhraç Edilen Kira 

Sertifikaları 

0 40 

TL cinsinden ve borsada işlem görmesi 

kaydıyla bankalar veya yatırım yapılabilir 

seviyede derecelendirme notuna sahip olan 

diğer ihraççılar tarafından ihraç edilen 

borçlanma araçları 

0 30 

Vadeli Mevduat (TL) + Katılma Hesabı (TL) 

(**) 
0 25 

Ters Repo + Takasbank Para Piyasası 

İşlemleri + Yurtiçi Organize Para Piyasası 

İşlemleri  

0 2 

 
(*)  Borsada işlem gören kamu/özel sektör kira sertifikası alım ve satım işlemlerinin BİST’in ilgili 

piyasalardaki asgari işlem limitlerinin altında kalması durumunda Rehberde belirtilen ilkeler 

doğrultusunda fon portföyüne borsa dışından kira sertifikası dahil edilmesi mümkündür. Müsteşarlıkça 

yapılanlar hariç tek bir ihraççı tarafından ihraç edilen özel sektör borçlanma araçları ve kira sertifikası fon 

portföy değerinin %10’unu aşmaz. 

 

(**) Mevduat/katılma hesabı açılması halinde tek bir bankada değerlendirilecek tutar fon portföy 

değerinin % 6’sını aşamaz 

 

 

Tek bir ihraççı tarafından ihraç edilen özel sektör borçlanma araçları ve kira sertifikası fon portföy 
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değerinin %10’unu aşmaz. 

 

YENİ ŞEKİL 

II.FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJİSİ İLE FON PORTFÖY SINIRLAMALARI 

2.4. Yönetici tarafından, fon portföy değeri esas alınarak, Fon portföyünde yer alabilecek varlık 

ve işlemler için belirlenmiş asgari ve azami sınırlamalar aşağıdaki tabloda gösterilmiştir.  

 

VARLIK ve İŞLEM TÜRÜ  Asgari 

%  

Azami % 

Hazine ve Maliye Bakanlığı’nca İhraç Edilen Türk Lirası 

Cinsinden Borçlanma Araçları , Gelir Ortaklığı Senetleri veya 

Kira Sertifikaları 

60 90 

- Türk Lirası Cinsinden Borsada İşlem Görmesi Kaydıyla; i. 

Bankalar Veya Yatırım Yapılabilir Seviyede Derecelendirme 

Notuna Sahip Olan Diğer İhraççılar Tarafından İhraç Edilen 

Borçlanma Araçları, 

 ii. Fon Kullanıcısı Bankalar Olan Veya Kendisi Veya Fon 

Kullanıcısı Yatırım Yapılabilir Seviyede Derecelendirme 

Notuna Sahip Olan Kira Sertifikaları, 

- İpotek ve Varlık Teminatlı Menkul Kıymetler, İpoteğe ve 

Varlığa Dayalı Menkul Kıymetler 

0 30 

BIST 100, BIST Sürdürülebilirlik Endeksi, BIST Kurumsal 

Yönetim Endeksi ve Borsa İstanbul A.Ş. tarafından hesaplanan 

katılım endekslerindeki payları 

10 30 

Türk Lirası Cinsinden Vadeli Mevduat, Katılma Hesabı 0 25 

Ters repo , Takasbank Para Piyasası ve Yurtiçi Organize Para 

Piyasası İşlemleri 

0 2 

 
 Fon portföyünde yer alan repo işlemine konu olabilecek para ve sermaye piyasası araçlarının rayiç 

bedelinin %10’una kadar borsada repo yapılabilir ve fon varlıklarının %10’unu geçmemek üzere fon 

hesabına kredi alınabilir. Bu takdirde alınan kredinin tutarı, faizi, alındığı tarih ve kuruluş ile geri ödendiği 

tarih hakkında KAP’ta açıklama yapılması gerekmektedir. 

 

(*)  Borsada işlem gören kamu/özel sektör kira sertifikası alım ve satım işlemlerinin BİST’in ilgili 

piyasalardaki asgari işlem limitlerinin altında kalması durumunda Rehberde belirtilen ilkeler 

doğrultusunda fon portföyüne borsa dışından kira sertifikası dahil edilmesi mümkündür.  

Bakanlıkça yapılanlar hariç, tek bir ihraççı tarafından ihraç edilen borçlanma araçlarına ve kira 

sertifikalarına fon portföyünün %10’undan fazlası yatırılamaz. 

 

(**) Mevduat/katılma hesabı açılması halinde tek bir bankada değerlendirilecek tutar fon portföy 

değerinin % 6’sını aşamaz 

 

Tek bir ihraççı tarafından ihraç edilen özel sektör borçlanma araçları ve kira sertifikası fon portföy 

değerinin %10’unu aşmaz. 
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ESKİ ŞEKİL 

II.FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJİSİ İLE FON PORTFÖY SINIRLAMALARI 

 

2.5. Fonun karşılaştırma ölçütü “%95 BIST-KYD DİBS Orta Endeksi + %5 BIST 100 Getiri 

Endeksi” olarak belirlenmiştir.  

 

YENİ ŞEKİL 

II.FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJİSİ İLE FON PORTFÖY SINIRLAMALARI 

2.5. Fonun karşılaştırma ölçütü %60 BIST- KYD DİBS Tüm - %10 BIST 100 Getiri - %20 

BIST-KYD 1 Aylık Gösterge Mevduat TL- %10 BIST-KYD ÖSBA Sabit ” olarak belirlenmiştir.  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

 

 

 

 


