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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU (AVN)
iZAHNAME DEGIiSIKLIGi

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu, izahnamesinin, 2.3, 2.4, 2,5 maddeleri
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27/05/2019 tarihli 31/729 sayili ilke karar1 dogrultusunda asagidaki sekilde
degistirilmistir.

ESKI SEKIL
II.FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon, portfoyiiniin asgari % 60’11 Hazine Mistesarligi tarafindan ihra¢ edilen TL cinsinden
bor¢lanma araglarina, gelir ortaklig1 senetlerine ve kira sertifikalarina yatirarak gelir elde etmeyi hedefler.
Fon portfoyliniin azami %40°1 ise TL cinsinden mevduata, katilma hesabina, ters repoya, organize para
piyasasi islemlerine, borsada islem gormesi kaydiyla bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihra¢ edilen borg¢lanma araglarina, Kurul
kaydinda bulunan kira sertifikalarina veya BIST 100 endeksindeki veya BIST tarafindan hesaplanan
katilim endekslerindeki ortaklik paylarina yatirilabilir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen
tablodaki varliklara, belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirim yapilabilir. Fon portféyiine alinacak menkul
kiymet se¢ciminde ve smirlamalarinda Genelge ve Yonetmelik’te belirlenmis olan yonetim ilkelerine
uyulur.

Fon igerisindeki varlik dagilimi belirlenirken, beklenen getiri ve risk analizlerine dayanan en uygun
bilesim hedeflenir. Standart fonun yonetiminde, bu maddede belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara
iligkin oranlara ek olarak, Yonetmelikte yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diger ilgili portfoy
sinirlamalarina iligkin hiikiimler saklidir.

Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini yatirima
yonlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Bu nedenle Fon portfdyiiniin tamami Yonetmelik’te ve
Genelge’de belirtilen portfoy sinirlamalarina uygun sekilde yonetilir.

YENI SEKIL
II.FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon, portfoyliniin asgari %601, Bakanlik¢a ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden borg¢lanma araglarinda,
gelir ortakligi senetlerinde veya kira sertifikalarina, asgari %10’u BIST 100, BIST Siirdiiriilebilirlik
Endeksi, BIST Kurumsal Y&netim Endeksi ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim
endekslerindeki paylara yatirarak gelir elde etmeyi hedefler.

Fon portfoyiiniin azami %30’u Tiirk Lirast cinsinden ve Borsada islem gormesi kaydiyla bankalar veya
yatirnm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihra¢ edilen
bor¢lanma araglar1, Tiirk Liras1 cinsinden Borsada islem gormesi kaydiyla fon kullanicis1 bankalar olan
veya kendisi veya fon kullanicis1 yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira
sertifikalari, ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler, ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler,
azami %25’i Turk Lirasi cinsinden vadeli mevduat, katilma hesaplarina ve azami %?2’si Ters Repo,
Takasbank Para Piyasas1 ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi Islemlerine yatirilabilir. Fon portfdyiine
almacak menkul kiymet se¢iminde ve sinirlamalarinda Rehber ve Yonetmelik’te belirlenmis olan yonetim
ilkelerine uyulur.

Fon igerisindeki varlik dagilimi belirlenirken, beklenen getiri ve risk analizlerine dayanan en uygun
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bilesim hedeflenir. Standart fonun yénetiminde, bu maddede belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara
iligkin oranlara ek olarak, Yonetmelikte yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diger ilgili portfoy
sinirlamalarina iliskin hiikiimler saklidir.

Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini yatirima
yonlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Bu nedenle Fon portfoyiiniin tamami Yonetmelik’te ve
Genelge’de belirtilen portfoy sinirlamalarina uygun sekilde yonetilir.

ESKI SEKiL
II.FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISi iLE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik
ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Hazine Miistesarligi Tarafindan Thra¢ Edilen
TL Cinsinden Borglanma Araglart + Gelir 60 100

Ortakligi Senetleri + Kira Sertifikalari (*)
BIST 100 Endeksindeki veya BIST
Tarafindan Hesaplanan Katilim 0 30
Endekslerindeki Ortaklik Paylari

Tirk Lirasi Cinsinden, Borsada Islem
Gormesi  Kaydiyla ~ Kaynak  Kurulusu
Bankalar Olan Veya Kendisi Veya Fon
Kullanicis1  Yatiim  Yapilabilir  Seviyede 0 40
Derecelendirme Notuna Sahip Olan Diger
Ihraggilar Tarafindan Ihra¢ Edilen Kira
Sertifikalar

TL cinsinden ve borsada islem gormesi
kaydiyla bankalar veya yatirnm yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip olan 0 30
diger ihraggilar tarafindan ihra¢ edilen
borglanma araglari

Vadeli Mevduat (TL) + Katilma Hesab1 (TL)

(%) 0 25
Ters Repo + Takashbank Para Piyasasi

Islemleri + Yurtici Organize Para Piyasasi 0 2
Islemleri

(*) Borsada islem goren kamu/ozel sektor kira sertifikast alim ve satim islemlerinin BIST’in ilgili
piyasalardaki asgari islem limitlerinin altinda kalmasi durumunda Rehberde belirtilen ilkeler
dogrultusunda fon portfoyiine borsa disindan kira sertifikasi dahil edilmesi miimkiindiir. Miistesarlikca
yapilanlar harig¢ tek bir ihragg1 tarafindan ihrag edilen 6zel sektdr borglanma araglar1 ve kira sertifikasi fon
portfoy degerinin %10’unu asmaz.

(**) Mevduat/katilma hesab1 agilmasi halinde tek bir bankada degerlendirilecek tutar fon portfoy
degerinin % 6’sin1 agamaz

Tek bir ihraggr tarafindan ihra¢ edilen 6zel sektér borglanma araglari ve kira sertifikasi fon portfoy
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degerinin %10’ unu agmaz.

YENI SEKIL

II.FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI
2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik
ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami %
%

Hazine ve Maliye Bakanligi’nca Ihra¢ Edilen Tiirk Lirasi 60 90

Cinsinden Borglanma Araglar1 , Gelir Ortaklig1 Senetleri veya

Kira Sertifikalar1

- Tiirk Liras1 Cinsinden Borsada Islem Gormesi Kaydiyla; i. 0 30

Bankalar Veya Yatirim Yapilabilir Seviyede Derecelendirme
Notuna Sahip Olan Diger ihragcilar Tarafindan Thra¢ Edilen
Bor¢lanma Araclari,

ii. Fon Kullanicis1 Bankalar Olan Veya Kendisi Veya Fon
Kullanicist Yatirim Yapilabilir Seviyede Derecelendirme
Notuna Sahip Olan Kira Sertifikalari,

- Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler, Ipotege ve
Varliga Dayali Menkul Kiymetler

BIST 100, BIST Siirdiirtilebilirlik Endeksi, BIST Kurumsal 10 30
Yonetim Endeksi ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan
katilim endekslerindeki paylari

Tiirk Liras1 Cinsinden Vadeli Mevduat, Katilma Hesabi 0 25

Ters repo , Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para 0 2
Piyasasi Islemleri

Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayic
bedelinin %10’una kadar borsada repo yapilabilir ve fon varliklarinin %10’unu ge¢cmemek iizere fon
hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde alinan kredinin tutar1, faizi, alindig: tarih ve kurulus ile geri 6dendigi
tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir.

(*) Borsada islem goren kamu/ozel sektor kira sertifikasi alim ve satim islemlerinin BIST’in ilgili
piyasalardaki asgari islem limitlerinin altinda kalmasi durumunda Rehberde belirtilen ilkeler
dogrultusunda fon portfdyiine borsa disindan kira sertifikasi dahil edilmesi miimkiindiir.

Bakanlik¢a yapilanlar hari¢, tek bir ihrag¢i tarafindan ihra¢ edilen borglanma araglarina ve kira
sertifikalarina fon portfoyiiniin %10’ undan fazlasi yatirilamaz.

(**) Mevduat/katilma hesab1 acilmasi halinde tek bir bankada degerlendirilecek tutar fon portfoy
degerinin % 6’sin1 agamaz

Tek bir ihrager tarafindan ihrag edilen 6zel sektor borglanma araglari ve kira sertifikasi fon portfoy
degerinin %10’unu agsmaz.
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ESKI SEKIL
II.FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI IiLE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.5. Fonun karsilastirma lgiitii “%95 BIST-KYD DIBS Orta Endeksi + %5 BIST 100 Getiri
Endeksi” olarak belirlenmistir.

YENI SEKIL

II.FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY SINIRLAMALARI
2.5. Fonun karsilastirma ol¢iiti %60 BIST- KYD DIBS Tim - %10 BIST 100 Getiri - %20
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL- %10 BIST-KYD OSBA Sabit ” olarak belirlenmistir.




