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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU (FYN)
iZAHNAME DEGIiSIKLiGi

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu, izahnamesinin, 2.3, 2.4, 2,5
maddeleri Sermaye Piyasast Kurulu’nun 27/05/2019 tarihli 31/729 sayili ilke karari dogrultusunda
asagidaki sekilde degistirilmistir

ESKI SEKIL
II.FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi, Hazine Miistesarliginca ihra¢ edilen kira sertifikalarina ve gelir ortakligi
senetleri gibi faizsiz tiriinlere yatirim yapmaktir.

Fon, portfoyiinde Hazine Miistesarliginca ihra¢ edilen TL cinsinden gelir ortakligi senetlerine ve kira
sertifikalarina en az %60 oraninda yer verir. Fon, hi¢bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir.

Bunlarin yani sira, fon portfoyiiniin en fazla %401 yurticinde ihra¢ edilmis Tiirk lirasi cinsinden 6zel
sektor kira sertifikalarina, en fazla %30’u Katilim 30 Endeksi'nde bulunan paylara ve en fazla %25'i TL
cinsinden Katilma Hesaplarina yatirilabilir.

Fon igerisindeki varlik dagilim, siire¢ igerisinde beklenen getiri ve risk analizleri 1s18inda uygun noktay1
saglayacak bilesim olarak belirlenir. Yatirim araglari ile ilgili se¢imler yapilirken, araglarin sadece gegmis
performanslart degil, ileriye doniik beklentileri de gbz oniine alinir.

Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini yatirima
yonlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Bu nedenle Fon Portfyiiniin tamami Yonetmelik’te ve
Genelge’de belirtilen portfdy sinirlamalaria uygun sekilde yonetilir.

YENI SEKIL
II.FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi, Hazine ve Maliye Bakanliginca ihrag edilen kira sertifikalarina ve gelir
ortaklig1 senetleri gibi faizsiz yatirnm araglarina yatinm yapmaktir. Fon, higbir sekilde faiz geliri elde
etmeyi amaglamamaktadir. Fon portfoyiiniin en az %60°1 Bakanlik¢a ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden
kira sertifikalar1 ve gelir ortakligi senetlerinden olusur. Ayrica, fon portfoyiiniin en fazla %301 Tirk Lirasi
cinsinden Borsada islem gérmesi kaydiyla fon kullanicist bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicist
yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalarina, katilim esaslarina uygun
ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler ile ipotege ve varliga dayali menkul kiymetlere, vaad
sozlesmelerine; asgari %10’u Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilm endekslerinde bulunan
ortaklik paylarma ve en fazla %25'i ise TL cinsinden katilma hesaplarina yatirilabilir. Fon portfoyiine
almacak menkul kiymet se¢iminde ve sinirlamalarinda Rehber ve Yonetmelik’te belirlenmis olan yonetim
ilkelerine uyulur.
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Fon igerisindeki varlik dagilimi, siireg icerisinde beklenen getiri ve risk analizleri 15181nda uygun noktay1
saglayacak bilesim olarak belirlenir. Yatirim araglari ile ilgili se¢imler yapilirken, araglarin sadece gegmis
performanslari degil, ileriye doniik beklentileri de goz oniine alinir.

Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini yatirima
yonlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Bu nedenle Fon Portfoyliniin tamami Y Onetmelik’te ve
Genelge’de belirtilen portfoy sinirlamalarina uygun sekilde yonetilir.

ESKI SEKiL
II.FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISi iLE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik
ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen 60 100
TL cinsinden Kira Sertifikalar1 ve Gelir
Ortaklig1 Senetleri

Yurti¢inde ihra¢ edilmis Tiirk lirasi 0 40
cinsinden 0zel sektor kira sertifikalari

Katilma Hesab1 (TL) 0 25
Katilim 30 Endeksindeki Paylar 0 30

Miistesarlikca yapilanlar harig, tek bir ihrag¢i tarafindan ihra¢ edilen borglanma araclarina ve kira
sertifikalarina fon portfoyiiniin yiizde onundan fazlasi yatirilamaz. Standart fonun yonetiminde, bu
maddede belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Yonetmelikte ve
Genelge’de yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diger ilgili portfdy sinirlamalarina iliskin hiikiimler
saklidir.

YENI SEKIL

II.FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY SINIRLAMALARI
2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik
ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Bakanlikga ihra¢ Edilen Tiirk Lirasi 60 90
Cinsinden Kira Sertifikalart ve Gelir
Ortaklig1 Senetleri

Katilma Hesab1 (TL) 25
-TL cinsinden Borsada islem gormesi 0 30
kaydiyla fon kullanicis1 bankalar olan veya
kendisi veya fon kullanicis1 yatirim
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna
sahip olan kira sertifikalari

-Katilim Esaslarina Uygun ipotek ve varlik
teminathh menkul kiymetler ve ipotege ve
varliga dayali menkul kiymetler

- Vaad sozlesmeleri

o
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Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan 10 30
katilim endekslerindeki paylari

Bakanlik¢a yapilanlar hari¢, tek bir ihraggi tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalarina fon
portfoyiiniin %10’undan fazlasi yatirilamaz.

Standart fonun yonetiminde, bu maddede belirtilen fon portfdyiine alinacak varliklara iliskin oranlara ek
olarak, Yonetmelikte ve Genelge’de yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diger ilgili portfoy
sinirlamalarina iligskin hiikiimler saklidir.

ESKI SEKiL

II.FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI
2.5. Fonun karsilastirma 6lgiitii %90 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi + %5

BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi + %5 BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari

Endeksi'dir.

YENI SEKIL

II.FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI
2.5. Fonun karsilagtirma ol¢titii %85 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi + %10 BIST-
KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi + %5 BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalar1 Endeksi'dir.




