ING PORTFOY YONETIMI A.S.

ALTIN FON’A AIT

PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

28.06.2019 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 15,153,530
Birim Pay Degeri (TRL) 0.029078
Yatirimci Sayisi 571
Tedavdil Orani (%) 1.74%

Portfoy Dagilimi

Kiymetli Maden 99.29%
'_I'akasba.nk Para Piyasasi 0.71%
Islemleri

Teminat 0.00%

Portfoy Yoneticileri

Fon'un Yatiribm Amaci

YAGIZ ORAL

ING Portfoy Yonetimi A.S. Altin Fonu'nun (“fon”) amaci, fon GOKTURK AYDEMIR

toplam degerinin en az %80'i devamli olarak borsada islem
goren altin ve altina dayall sermaye piyasasi araglarina yatirilr.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet

Yatinnm Stratejisi

Fon toplam degerinin en fazla %20’si 12 aydan uzun olmamak sartiyla bankalar nezdinde
agilan altina dayall mevduat ve katilma hesaplarinda degderlendirilebilir. Fon, ayrica yabanci
para ve sermaye piyasasl araglarina yatirim yapabilir. Portfoye riskten korunma ve/veya
yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine uygun olacak sekilde tiirev arag (VIOP
sozlesmeleri, forward, opsiyon sozlesmeleri) ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

Yatirim Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin ve diger finansal
varliklarin faiz ve kar payi oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénusttirilememesi halinde ortaya gikan zarar
olasilididir. Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya
vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz
kalmasidir. Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir. Thraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade
eder. Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gozden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.




B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Getiri -- K.?':.s"? stlrm-a_ . S Portfdyiin Zaman icinde Karsilastirma Olciitiiniin - Sun"u ma DEL D6ne‘|’11 S_onu
) Olgiitiiniin Getirisi Orani (%) Standart Sapmasi (%) (**) | Standart Sapmasi (%) (**) Bilgi Rasyosu Portféyiin Toplam Degeri / Net

(%) (TUFE) (*) Aktif Degeri

2014 6.585% 8.934% 8.170% 0.896% 0.8728% -0.3022 24,019,598.85

2015 8.740% 11.230% 8.810% 0.890% 0.8200% -0.0300 12,668,890.00

2016 27.710% 29.430% 8.530% 0.970% 0.9400% -0.1300 982,526.00

2017 17.000% 19.170% 11.920% 0.760% 0.7300% -0.2100 10,512,266.00

2018 33.770% 36.220% 20.300% 1.700% 1.6300% -0.0300 11,386,738.00

2019 (¥**) 18.574% 19.475% 5.014% 1.000% 0.9544% -0.0384 15,153,530.05

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilastirma 6lgltiinin standart sapmasi donemindeki glinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Tlgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.



PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIiS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR

1) Fon portfoy yonetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket, TEB Portfoy Yonetimi A.S.'nin
%100 istirakidir. Sirket, altisi ING Portfdy Yonetimi A.S.’ye, dokuz adedi NN Hayat ve Emeklilik A.S.’ye ait olmak (izere toplam on
bes adet yatinm fonunun portféyiini yonetmektedir.

2) Fon Portféyiu'niin yatinm amaci, yatirimcei riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2019 - 28.06.2019 doéneminde net %18,57 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgiitiiniin getirisi ayni ddnemde
%19,48 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-0,90 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &liitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile
agdirhiklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilastirma dlgltiiniin getiri orani arasindaki
farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik brit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi
asadidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2019 - 28.06.2019 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.867421% 118,187.19
Denetim Ucreti Giderleri 0.015405% 2,099.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.093633% 12,757.62
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.011115% 1,514.40
Kurul Kayit Ucreti 0.014753% 2,010.06
Diger Faaliyet Giderleri 0.050997% 6,948.38
Toplam Faaliyet Giderleri 143,516.65

Ortalama Fon Portféy Degeri 13,625,125.99

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.053323%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir.

25.02.2011-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama



66) Diinyada yilin birinci ceyredinde hakim olan biylmelerin beklentilerin gerisinde kalacagi ihtimali 6zellikle AB bolgesinden
gelen distik PMI'lar ve Gin ekonomisinde azalan ihracat verisi ile giiglenirken ABD ekonomisi yilin ilk geyredinde beklentilerin
Uzerinde %3.2 blylyerek resesyona dair endiseleri bosa cikardi. AB ekonomisinde Nisan ayi imalat sanayi 6ncl gostergeleri
daralma boélgesinde kalindigina isaret etti. Almanya ekonomisinde imalat PMI Mart ayina gére iyilesme gosterse de 4 ay Ust Uste
50’nin altinda kalmig oldu. ABD ve Cin arasinda Mayis ayinda gerginlegen ticaret gériismeleri ABD Bagkani Trump'in Cin'den ithal
edilen ek 300 milyar dolarlik triine de %25 ek glimriik vergisi uygulayacagini agiklamasi ile olumsuz bir seyir aldi. Buna ek olarak
Gin'in 5G teknolojisinde lider sirketi Huawei'nin ABD sirketlerinden teknoloji transferine yasak getirildi. Bu gelismeler sonrasi FED
ABD'nde olasi resesyona karsi tiim opsiyonlarini kullanacagini belirterek piyasanin bekledidi faiz indirimi slirecine yesil 1sik yakmis
oldu. Ozelikle Haziran ayinda datalarin (imalat PMI, perakende satislar gibi) zayif gelmesi ve ABD baskani Trump'in FED bagkaninin
politikalarindan memnun olmadigina iliskin demegleri ABD faizlerini baskilamaya devam etti. Haziran ayinda gergeklesen ECB Sintra
toplantilarinda da ECB bagkani Draghi'nin negatif faizin bir politika araci olarak kullanilmaya devam edecegi yolunda soylemleri
diinyada faiz hadlerinin daha da gerilemesine yardim etti. Haziran ayi iginde altin fiyatlari 2013 yilindan bu yana goriilen en yiiksek
seviyeye geldi. Bu rallide hem ABD dolarinin FED toplantisi sonrasi gevsemesi, enflasyon beklentilerinin gerilemesi hem de ABD-
iran gerginligi etkili oldu. Haziran ay1 sonunda Japonya’da yapilan G20 toplantisinda Cin ve ABD arasinda ticaret gériismeleri ise
olumlu bir seyir aldi. Netice olarak, Huawei'ye gelen yasaklamalar bir miktar gevsetilirken, Cin'e ek vergi uygulamasi da
ertelendi.Yurtiginde ise Merkez Bankasi Nisan ayindaki toplantisinda politika faizini %24'te birakti. Buna karsilik gerektiginde
sikilagabilecegi yoniindeki ifadeyi gikarmas piyasalar tarafindan “giivercinlestigi” yoniinde algilandi. Daha sonra yapilan Enflasyon
Raporu toplantisinda ise Merkez Bankasi Bagkani siki durusun slirecegini vurgularken cok tartigilan rezerv hesaplamasina dair
konuda rakam vermeden briit rezervlere bakilmasi gerektigini ifade etti. Merkez Bankasi yil sonu enflasyon beklentisini %14.6
olarak korudu. Fitch yaptigi kredi notu dederlendirmesinde Tirkiye'nin kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin iki altinda (BB) ve
gorinimii de Negatif olarak teyit etti. IMF yeni tahminlerinde Tirkiye ekonomisinin 2019 yilinda %2.5 kuglilecedini éngord.
Turkiye-ABD iliskilerinde S400, F35 ve Patriot konularinda Ust dizey calismalar sirerken, Tirkiye'nin Kibris agiklarinda dogalgaz
arama faaliyetinde bulunmasi bir baska istisare konusu olarak glindeme geldi. Mart ayinda yapilan mahalli idare segimleri sonrasi
Istanbul'da AK Parti'nin secimin iptaline ydnelik basvurusu YSK tarafindan degerlendirmeye alindi. Mart secimlerinden sonra
aciklanan Reform programinda enflasyonla miicadele ve bankacilik sektorii 6n plana gikarken, kamu bankalarina Nisan ayi icinde
Euro 3.7 milyar tahsisli sermaye artigi yapildi. 31 Mart yerel segimlerinin Istanbul Biyiiksehir Belediye Baskanlidi segimi igin 23
Haziran’da yenilenmesine karar verildi. Yenilenen secimler sonucunda Millet ittifaki adayr Ekrem Imamoglu %54.2 oy alarak
Istanbul Biiyiiksehir Belediye Bagkani secildi. Mayis ayinda Merkez Bankasi PPK toplantisi yapilmadi. Mayis ortasinda kurun hizli
deder kaybina karsi haftalik repo ihalelerini kisa siireli kaldirip gecelik fonlama saglayan (%25.5) Merkez Bankasi bir hafta sonra
tekrar haftalik fonlama politikasina (%24) geri dondi. Diger taraftan, MB yabanci para zorunlu rezerv karsiliklarini 200 baz puan
artirarak piyasadan fazla déviz likiditesini cekmeyi amagladi. Ug kamu bankasi araciligiyla ithal ikamesine yénelik; plastic, sentetik
elyaf, kadit ve karton, ve makine ekipman sektorlerine yonelik olarak, 30 milyar TL kredi destegi verilmesi kararlastirildi. Haziran
ayl sonunda yapilan G20 toplantisinda yapilan gériismelerde Tirkiye-ABD iliskilerinde S400 konusunun 6nemli bir negatiflesme
yaratmayacadi gorlsii olustu. Haziran ayinda yapilan Merkez Bankasi PPK toplantisinda haftalik fonlama faizi degismedi. Moody’s
Haziran ayinda yayimladigi raporunda Turkiye'nin kredi notunu bir kademe daha dustirerek Ba3’den B1 seviyesine indirdi. Moody's
raporunda S400 alimina bagh olarak Tiirkiye'nin karsilasabilecegi olasi yaptirimlara karsi uyari da yer aldi. Yurtiginde ekonomik
canlanmaya katki saglamak amaciyla 25 milyar TLlik yeni bir KGF paketi daha acgiklanirken kredi karti taksitleri gesitli Griinlere
yonelik olarak artirildi ve kredi kartt minimum édeme miktar distrdldd.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1) Tuim donemler igin portfdy ve karsilastirma olglttnin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri

Karsilastirma Olciitii

032 1'(.)112'.22001144- 6.58% 8.63% 8.93% -2.35%
e 8.74% 10.84% 11.33% -2.59%
o452016. 27.71% 30.16% 29.39% 1.67%
i 17.00% 19.25% 19.23% -2.23%
it 2018 33.77% 36.15% 36.54% -2.76%
38.06.2010 18.57% 19.60% 19.489% 0.90%

2) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olgimleri

02.01.2014 - 31.12.2014 0.0047 1.0264
02.01.2015 - 31.12.2015 0.0433 1.0343
04.01.2016 - 30.12.2016 0.0076 1.0481
02.01.2017 - 29.12.2017 0.0061 1.0477
02.01.2018 - 31.12.2018 0.0349 1.0564
02.01.2019 - 28.06.2019 0.0237 1.0366

3) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilastirma 6lgiti / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Glnlik
verilerden hareketle hesaplanmigtir)

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2014 6.58% 0.90% 8.93% 0.87%
2015 8.74% 0.89% 11.23% 0.82%
2016 27.71% 0.97% 29.43% 0.94%
2017 17.00% 0.76% 19.17% 0.73%
2018 33.77% 1.70% 36.22% 1.63%
2019 18.57% 1.00% 19.48% 0.95%



