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ING PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. 

İKİNCİ DEĞİŞKEN FON’A AİT 

PERFORMANS SUNUM RAPORU 

 
A. TANITICI BİLGİLER  

 
 

PORTFÖYE BAKIŞ 
Halka Arz Tarihi : 14.06.2010 

 

YATIRIM VE YÖNETİME İLİŞKİN BİLGİLER 

28.06.2019 tarihi itibarıyla 
 Fon'un Yatırım Amacı Portföy Yöneticileri 

Fon Toplam Değeri 43,282,772 
  

YAĞIZ ORAL                                
GÖKTÜRK AYDEMİR 

 ING Portföy Yönetimi A.Ş İkinci Değişken Fonu’nun (“fon”) 
portföyü,kolektif portföy yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebliği’nde 
belirtilen ilkeler vefon portföyüne dahil edilebilecek varlık ve 
haklara ilişkin Tebliğ’de yer alan sınırlamalar çerçevesinde yönetilir. 

Birim Pay Değeri (TRL) 0.023763 
 

 
  

Yatırımcı Sayısı 771 
 

Tedavül Oranı (%) 6.07% 
 

 En Az Alınabilir Pay Adedi :  0,001100 Adet 

    
 

 Yatırım Stratejisi 

Portföy Dağılımı  
 Yatırım yapılacak para ve sermaye piyasası araçlarının seçiminde, risk/getiri değerlendirmeleri 

sonucunda belirlenenler ve nakde dönüşümü kolay olanlar tercih edilir. Fon orta ve uzun 
vadede TL bazında mutlak getiri sağlamayı hedeflemektedir. Bu hedef doğrultusunda hem 
yurtiçi hem de yurtdışı piyasalarda, TL ve Dövize endeksli sermaye piyasası araçlarına yatırım 
yapabilir. Fon piyasa koşullarına bağlı olarak fon portföyüne yurtiçi ortaklık payları dahil 
edebilecek olup, yurtiçi ortaklık paylarının oranı fon toplam değerinin %30'unu aşamaz. Fon, 
piyasa koşullarında yatırımcıların uğrayabileceği olası zararları azaltabilmek ve/veya kar etmek 
amacıyla borsada pay senedi endeks kontratlarına dayalı vadeli işlem sözleşmelerinde kısa 
veya uzun pozisyon alarak, ortaklık paylarına ilişkin spot ve türev pozisyonların toplamının fon 
toplam değerine oranını -%30'a kadar düşürebilir veya %30’a kadar çıkarabilir. Fon, ayrıca 
yabancı para ve sermaye piyasası araçlarına yatırım yapabilir. Yönetici tarafından, Fon 
portföyünde yer alan repo işlemlerine konu olabilecek varlıkların rayiç değerinin %10’una 
kadar borsada veya borsa dışında repo yapabilir. Borsa dışında taraf olunan ters repo 
sözleşmelerine, fon toplam değerinin %10’una kadar yatırım yapabilir. Fonun eşik değeri, KYD 
O/N Repo Endeksi-Brüt olarak belirlenmiştir. 

Ters Repo 46.13% 
 

Borçlanma Araçları 41.64% 
 

      - Özel Sektör Borçlanma 
Araçları 

33.73% 
 

      - Devlet Tahvili / Hazine 
Bonosu 

7.91% 
 

Paylar 8.03% 
 

      - Byf 2.01% 
 

      - Bankacılık 1.30% 
 

      - Diğer 1.15%  
 

Yatırım Riskleri 
      - Petrol Ve Petrol Ürünleri 0.53%   

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borçlanmayı temsil eden finansal araçların ve diğer finansal 
varlıkların faiz ve kar payı oranlarındaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar 
riski ifade edilmektedir. Likidite Riski: Fon portföyünde bulunan finansal varlıkların istenildiği 
anda piyasa fiyatından nakde dönüştürülememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır. 
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel süreçlerindeki aksamalar sonucunda 
zarar oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasında kullanılan 
sistemlerin yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi kurum içi 
etkenlerin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi kurum dışı 
etkenler de olabilir. Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatırım 
yapılması sonucu fonun bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıdır. Yasal Risk: 
Fonun paylarının satıldığı dönemden sonra mevzuatta ve düzenleyici otoritelerin 
düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. İhraççı 
Riski: Fon portföyüne alınan varlıkların ihraççısının yükümlülüklerini kısmen veya tamamen 
zamanında yerine getirememesi nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Risk 
tanımlamaları Kurul düzenlemeleri ve piyasa gelişmeleri takip edilerek düzenli olarak gözden 
geçirilir ve önemli gelişmelere paralel olarak güncellenir. 

      - Perakende 0.52% 
 

      - İletişim 0.43% 
 

      - Hava Yolları Ve Hizmetleri 0.28% 
 

      - Cam 0.28% 
 

      - Holding 0.25% 
 

      - Demir, Çelik Temel 0.23% 
 

      - Kimyasal Ürün 0.20% 
 

      - Tarım Kimyasalları 0.18% 

    

      - Endüstriyel Tekstil 0.17% 
   

      - Otomotiv 0.15% 
   

      - Gıda 0.13% 
   

      - Mobilya 0.12% 
   

      - Madencilik 0.12% 
   

Teminat 2.33% 
   

Takasbank Para Piyasası 
İşlemleri 

2.00% 
   

Futures 0.00% 
   

Opsiyon 0.00% 
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B. PERFORMANS BİLGİSİ  

PERFORMANS BİLGİSİ 

YILLAR 
Toplam Getiri 

(%) 

Karşılaştırma 
Ölçütünün / Eşik 
Değerinin Getirisi  

(%) 

Enflasyon Oranı 
(%) (TÜFE) (*) 

Portföyün Zaman İçinde 
Standart Sapması (%)  (**) 

Karşılaştırma Ölçütünün / 
Eşik Değerinin Standart 

Sapması (%) (**) 
Bilgi Rasyosu 

Sunuma Dahil Dönem Sonu 
Portföyün Toplam Değeri / Net 

Aktif Değeri 

2014 9.443% 10.494% 8.170% 0.278% 0.0525% -0.0125 54,908,010.63 

2015 5.050% 10.390% 8.810% 0.180% - -0.1100 33,880,593.00 

2016 8.720% 10.440% 8.530% 0.180% - -0.0300 23,760,565.00 

2017 11.090% 13.280% 11.920% 0.070% - -0.1000 14,414,276.00 

2018 17.140% 20.570% 20.300% 0.250% - -0.0400 21,461,726.00 

2019 (***) 14.388% 13.088% 5.014% 0.155% 0.0583% 0.0541 43,282,771.75 

        
(*) Enflasyon oranı TÜİK tarafından açıklanan 12 aylık TÜFE'nin dönemsel oranıdır. 

(**) Portföyün ve karşılaştırma ölçütünün / eşik değerinin standart sapması dönemindeki günlük getiriler üzerinden hesaplanmıştır. 

(***) İlgili veriler sene başından itibaren rapor tarihine kadar olan değerleri vermektedir. 

2015 yılında fonun eşik değer getirisi (9,153%) TRLIBOR O/N getirisinin (10,390%) altında gerçekleştiği için eşik değer olarak TRLIBOR O/N kullanılmıştır. 

2016 yılında fonun eşik değer getirisi (9,252%) TRLIBOR O/N getirisinin (10,440%) altında gerçekleştiği için eşik değer olarak TRLIBOR O/N kullanılmıştır. 

2017 yılında fonun eşik değer getirisi (11,944%) TRLIBOR O/N getirisinin (13,280%) altında gerçekleştiği için eşik değer olarak TRLIBOR O/N kullanılmıştır. 

2018 yılında fonun eşik değer getirisi (18,443%) TRLIBOR O/N getirisinin (20,570%) altında gerçekleştiği için eşik değer olarak TRLIBOR O/N kullanılmıştır. 

2019 yılında fonun eşik değer getirisi (12,696%) TRLIBOR O/N getirisinin (13,088%) altında gerçekleştiği için eşik değer olarak TRLIBOR O/N kullanılmıştır. 
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GEÇMİŞ GETİRİLER GELECEK DÖNEM PERFORMANSI İÇİN BİR GÖSTERGE SAYILMAZ. 

 
 

 
C.  DİPNOTLAR 

 
1) Fon portföy yönetimi hizmeti ING Portföy Yönetimi A.Ş. (“Şirket”) tarafından verilmektedir. Şirket, TEB Portföy Yönetimi A.Ş.’nin 
%100 iştirakidir. Şirket, altısı ING Portföy Yönetimi A.Ş.’ye, dokuz adedi NN Hayat ve Emeklilik A.Ş.’ye ait olmak üzere toplam on beş 
adet yatırım fonunun portföyünü yönetmektedir. 

2) Fon Portföyü'nün yatırım amacı, yatırımcı riskleri ve stratejisi "Tanıtıcı Bilgiler" bölümünde belirtilmiştir. 

3) Fon 01.01.2019 - 28.06.2019 döneminde net %14,39 oranında getiri sağlarken, eşik değerinin getirisi aynı dönemde %13,09 
olmuştur. Sonuç olarak Fon'un nispi getirisi %1,30 olarak gerçekleşmiştir. 

Toplam Getiri : Fonun ilgili dönemdeki birim pay değerindeki yüzdesel getiriyi ifade etmektedir. 

Karşılaştırma Ölçütünün / Eşik Değerinin Getirisi : Fonun karşılaştırma ölçütünün / eşik değerinin ilgili dönem içerisinde belirtilen 
varlık dağılımları ile ağırlıklandırarak hesaplanmış olan yüzdesel getirisini ifade etmektedir. 

Nispi Getiri : Performans sonu dönemi itibariyle hesaplanan portföy getiri oranı ile karşılaştırma ölçütünün getiri oranı arasındaki farkı 
ifade etmektedir.  
4) Yönetim ücretleri, vergi, saklama ücretleri ve diğer faaliyet giderlerinin günlük brüt portföy değerine oranının ağırlıklı ortalaması 
aşağıdaki gibidir. 

    

    
5) Performans sunum döneminde Fon'a ilişkin yatırım stratejisi değişikliği yapılmamıştır. 

 
 

Kıstas Dönemi Kıstas Bilgisi 

02.07.2012-
17.10.2015 

%1 BIST TÜM + %50 BIST-KYD DİBS 182 Gün + %14 BIST-KYD DİBS 365 Gün + %30 BIST-KYD Repo 
(Brüt) + %1 BIST-KYD DİBS Tüm + %1 BIST-KYD TÜFE + %1 BIST-KYD ÖSBA Sabit + %1 BIST-KYD ÖSBA 
Değişken + %1 BIST-KYD Eurobond USD (TL) 

18.10.2015-... %100 BIST-KYD Repo (Brüt) 

 

01.01.2019 - 28.06.2019 döneminde : 
Portföy Değerine 
Oranı (%) 

TL Tutar 

Fon Yönetim Ücreti 0.739279% 285,266.89 

Denetim Ücreti Giderleri 0.014334% 5,531.00 

Saklama Ücreti Giderleri 0.049914% 19,260.47 

Aracılık Komisyonu Giderleri 0.109547% 42,271.29 

Kurul Kayıt Ücreti 0.013859% 5,347.66 

Diğer Faaliyet Giderleri 0.035065% 13,530.70 

Toplam Faaliyet Giderleri 371,208.01 

Ortalama Fon Portföy Değeri 38,587,184.67 

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portföy Değeri 0.961998% 
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6) Dünyada yılın birinci çeyreğinde hakim olan büyümelerin beklentilerin gerisinde kalacağı ihtimali özellikle AB bölgesinden gelen 
düşük PMI’lar ve Çin ekonomisinde azalan ihracat verisi ile güçlenirken ABD ekonomisi yılın ilk çeyreğinde beklentilerin üzerinde 
%3.2 büyüyerek resesyona dair endişeleri boşa çıkardı. AB ekonomisinde Nisan ayı imalat sanayi öncü göstergeleri daralma 
bölgesinde kalındığına işaret etti.  Almanya ekonomisinde imalat PMI Mart ayına göre iyileşme gösterse de 4 ay üst üste 50’nin 
altında kalmış oldu. ABD ve Çin arasında Mayıs ayında gerginleşen ticaret görüşmeleri ABD Başkanı Trump’ın Çin’den ithal edilen 
ek 300 milyar dolarlık ürüne de %25 ek gümrük vergisi uygulayacağını açıklaması ile olumsuz bir seyir aldı. Buna ek olarak Çin’in 
5G teknolojisinde lider şirketi Huawei’nin ABD şirketlerinden teknoloji transferine yasak getirildi. Bu gelişmeler sonrası FED ABD’nde 
olası resesyona karşı tüm opsiyonlarını kullanacağını belirterek piyasanın beklediği faiz indirimi sürecine yeşil ışık yakmış oldu. 
Özelikle Haziran ayında dataların (imalat PMI, perakende satışlar gibi) zayıf gelmesi ve ABD başkanı Trump’ın FED başkanının 
politikalarından memnun olmadığına ilişkin demeçleri ABD faizlerini baskılamaya devam etti. Haziran ayında gerçekleşen ECB Sintra 
toplantılarında da ECB başkanı Draghi’nin negatif faizin bir politika aracı olarak kullanılmaya devam edeceği yolunda söylemleri 
dünyada faiz hadlerinin daha da gerilemesine yardım etti. Haziran ayı içinde altın fiyatları 2013 yılından bu yana görülen en yüksek 
seviyeye geldi. Bu rallide hem ABD dolarının FED toplantısı sonrası gevşemesi, enflasyon beklentilerinin gerilemesi hem de ABD-
İran gerginliği etkili oldu. Haziran ayı sonunda Japonya’da yapılan G20 toplantısında Çin ve ABD arasında ticaret görüşmeleri ise 
olumlu bir seyir aldı. Netice olarak, Huawei’ye gelen yasaklamalar bir miktar gevşetilirken, Çin’e ek vergi uygulaması da 
ertelendi.Yurtiçinde ise Merkez Bankası Nisan ayındaki toplantısında politika faizini %24’te bıraktı. Buna karşılık gerektiğinde 
sıkılaşabileceği yönündeki ifadeyi çıkarması piyasalar tarafından “güvercinleştiği” yönünde algılandı. Daha sonra yapılan Enflasyon 
Raporu toplantısında ise Merkez Bankası Başkanı sıkı duruşun süreceğini vurgularken çok tartışılan rezerv hesaplamasına dair 
konuda rakam vermeden brüt rezervlere bakılması gerektiğini ifade etti. Merkez Bankası yıl sonu enflasyon beklentisini %14.6 
olarak korudu. Fitch yaptığı kredi notu değerlendirmesinde Türkiye’nin kredi notunu yatırım yapılabilir seviyenin iki altında (BB) ve 
görünümü de Negatif olarak teyit etti. IMF yeni tahminlerinde Türkiye ekonomisinin 2019 yılında %2.5 küçüleceğini öngördü. 
Türkiye-ABD ilişkilerinde S400, F35 ve Patriot konularında üst düzey çalışmalar sürerken, Türkiye’nin Kıbrıs açıklarında doğalgaz 
arama faaliyetinde bulunması bir başka istişare konusu olarak gündeme geldi. Mart ayında yapılan mahalli idare seçimleri sonrası 
İstanbul’da AK Parti’nin seçimin iptaline yönelik başvurusu YSK tarafından değerlendirmeye alındı.  Mart seçimlerinden sonra 
açıklanan Reform programında enflasyonla mücadele ve bankacılık sektörü ön plana çıkarken, kamu bankalarına Nisan ayı içinde 
Euro 3.7 milyar tahsisli sermaye artışı yapıldı. 31 Mart yerel seçimlerinin Istanbul Büyükşehir Belediye Başkanlığı seçimi için 23 
Haziran’da yenilenmesine karar verildi. Yenilenen seçimler sonucunda Millet İttifakı adayı Ekrem İmamoğlu %54.2 oy alarak 
İstanbul Büyükşehir Belediye Başkanı seçildi. Mayıs ayında Merkez Bankası PPK toplantısı yapılmadı. Mayıs ortasında kurun hızlı 
değer kaybına karşı haftalık repo ihalelerini kısa süreli kaldırıp gecelik fonlama sağlayan (%25.5) Merkez Bankası bir hafta sonra 
tekrar haftalık fonlama politikasına (%24) geri döndü. Diğer taraftan, MB yabancı para zorunlu rezerv karşılıklarını 200 baz puan 
artırarak piyasadan fazla döviz likiditesini çekmeyi amaçladı.  Üç kamu bankası aracılığıyla ithal ikamesine yönelik; plastic, sentetik 
elyaf, kağıt ve karton, ve makine ekipman sektörlerine yönelik olarak, 30 milyar TL kredi desteği verilmesi kararlaştırıldı. Haziran 
ayı sonunda yapılan G20 toplantısında yapılan görüşmelerde Türkiye-ABD ilişkilerinde S400 konusunun önemli bir negatifleşme 
yaratmayacağı görüşü oluştu. Haziran ayında yapılan Merkez Bankası PPK toplantısında haftalık fonlama faizi  değişmedi. Moody’s 
Haziran ayında yayımladığı raporunda Türkiye’nin kredi notunu bir kademe daha düşürerek Ba3’den B1 seviyesine indirdi. Moody’s 
raporunda S400 alımına bağlı olarak Türkiye’nin karşılaşabileceği olası yaptırımlara karşı uyarı da yer aldı.  Yurtiçinde ekonomik 
canlanmaya katkı sağlamak amacıyla 25 milyar TL’lik yeni bir KGF paketi daha açıklanırken kredi kartı taksitleri çeşitli ürünlere 
yönelik olarak artırıldı ve kredi kartı minimum ödeme miktarı düşürüldü. 
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D.  İLAVE BİLGİLER VE AÇIKLAMALAR 
 

1) Tüm dönemler için portföy ve karşılaştırma ölçütünün / eşik değerinin birikimli getiri oranı 

Dönemler Portföy Net Getiri Portföy Brüt Getiri 
Karşılaştırma Ölçütü / 

Eşik Değeri 
Nispi Getiri 

02.01.2014 - 
31.12.2014 

9.44% 12.79% 10.49% -1.05% 

02.01.2015 - 
17.10.2015 

4.39% 6.91% 6.86% -2.47% 

19.10.2015 - 
31.12.2015 

0.64% 1.28% 2.41% -1.77% 

04.01.2016 - 
30.12.2016 

8.72% 12.04% 10.43% -1.71% 

02.01.2017 - 
29.12.2017 

11.09% 14.48% 13.29% -2.20% 

02.01.2018 - 
31.12.2018 

17.14% 18.90% 20.57% -3.44% 

02.01.2019 - 
28.06.2019 

14.39% 15.24% 13.09% 1.30% 

 

2) Portföy ve Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değeri için Risk Ölçümleri 

Dönemler Takip Hatası Beta 
  

02.01.2014 - 31.12.2014 0.0436 0.8340 

02.01.2015 - 17.10.2015 0.0190 1.5788 

19.10.2015 - 31.12.2015 0.0452 1.0047 

04.01.2016 - 30.12.2016 0.0285 -0.0973 

02.01.2017 - 29.12.2017 0.0121 0.0111 

02.01.2018 - 31.12.2018 0.0402 0.1778 

02.01.2019 - 28.06.2019 0.0277 -0.3953 

 

3) Performans bilgisi tablosunda rapor dönemi portföy ve karşılaştırma ölçütü / eşik değeri standart sapmasına yer verilmiştir. (Günlük 
verilerden hareketle hesaplanmıştır) 

  Portföy 
Karşılaştırma Ölçütü / 

Eşik Değeri 

  

Yıllar Getiri 
Standart 
Sapma 

Getiri 
Standart 
Sapma 

2014 9.44% 0.28% 10.49% 0.05% 

2015 5.05% 0.18% 10.39% - 

2016 8.72% 0.18% 10.44% - 

2017 11.09% 0.07% 13.28% - 

2018 17.14% 0.25% 20.57% - 

2019 14.39% 0.16% 13.09% 0.06% 

        


