Avivasa Emeklilik ve Hayat OKS Standart Emeklilik Yatinm Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 3.01.2018

28.06.2019 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 275,541,111
Birim Pay Degeri (TRL) 0.011898
Yatirmci Sayisi 169,765
Tedaviil Orani (%) 23.16%

Portfoy Dagilim

Borglanma Araglari 57.73%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 54.16%
- Ozel Sektér Borclanma Araglari 3.56%
Vadeli Mevduat 15.08%
Fon 14.62%
Kiymetli Maden 12.25%
Ters Repo 0.18%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0.14%
Paylar 0.00%
- Kimyasal Uriin 0.00%
- Bankacilik 0.00%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Portféy Yoneticileri

Fon'un Yatirirm Amaci

Risk Profili tanimlanmayan Otomatik Katiim Sistemi yatirimcilarinin katki Hakan Deprem

tutarlarinin degerlendirilmesi amaciyla kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Bulut Ozer
Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara
iliskin Yonetmelik ve Rehber'de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir. Idil Sazer

B _ Hiseyin Omiir Karakug
En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon, portféyiiniin asgari %50'sini Hazine Mistesarligi tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borglanma
araglarinda, gelir ortakligi senetlerinde veya kira sertifikalarinda; asgari %10'unu girisim sermayesi yatirim fonu
katiima paylarinda, gayrimenkul yatirnm fonu katilma paylarinda, Tiirkiye Varlik Fonu’ nda ve/veya altyapi
projelerine yatinm amaciyla kurulmus sirketlerin ihrag ettigi sermaye piyasasi araglarinda ve Hazine Mistegarligi
tarafindan uygun gériilen diger sermaye piyasasi araglarinda yatirima yénlendirir. Fon, portfoyliniin azami %30'unu
ters repoda, Takasbank ve yurt igi organize para piyasasi islemlerinde, TL cinsinden ve borsada islem gérmesi
kaydiyla bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan
ihrag edilen borglanma araglarinda ve nitelidi itibari ile borglanma araci oldugu Kurulca kabul edilecek sermaye
piyasasi araglarinda, TL cinsinden ve borsada islem gérmesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya
fon kullanicisi yatirnim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalarinda, BIST 100
Endeksindeki ve BIST Siirdirilebilirlik Endekslerindeki ortaklik paylarinda, Borsa Istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katilim endekslerindeki paylarda, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi
araclarinda, yatinm fonu katilma paylarinda, borsa yatirm fonu katiima paylarinda, yatinm ortakligi paylarinda,
ipotek ve varlik teminatl menkul kiymetlerde, ipotede ve varliga dayali menkul kiymetlerde, araci kurulug ve
ortaklik varantlarinda, vaad sézlesmelerinde ve Kurulca uygun bulunan diger yatinm araglarinda yatinma
yonlendirilir. Fon portfdyliniin azami %40"i ise Tirk Lirasi cinsinden mevduatta ve katilma hesabinda yatirima
yonlendirilir. Vadeli mevduat ve katilma payi hesaplarinin asgari %10'u 6 ay ve daha uzun vadeli hesaplarda
degerlendirilir.

Yatirnm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, kiymetli madenlerin ve
diger menkul kiymetlerin, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani
Riski: Fon portfdyline faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil ediimesi halinde, séz konus
varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Ortaklik
Pay! Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.
c- Kiymetli Madenler Riski: Fon portféyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.Z) Karsi Taraf Riski: Karsi
tarafin s6zlesmeden kaynaklanan ylikiimlGliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya
takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. B) Likidite
Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiriilememesi
halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine ileri valérlii tahvil/bono ve ileri
valdrli altin islemlerinde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baslangig yatinminin lizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.&)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirm
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.Z) Korelasyon Riski: Farkli finansal
varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine
paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.g) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.9)Yapilandiriimis Yatirnm/Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandiriimis borglanma araglarinin; fonun yatirnm
stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gérmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirrm aracinin,
yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin
Yonetici nezdinde bulundurulmasi saglanacaktir. Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandiriimis borglanma araglarinin; ihrag
belgelerinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagiim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi, yatirim stratejisi ve
risk profiline bagl olarak fon toplan degeri tizerinde etkisi olabilecek faktorlerin degisimine iliskin senaryolar
olusturulacaktir. Bdyle bir durumda s6z konusu senaryoya iligkin erken uyari ve dnlemlere iliskin esaslar risk
yonetim prosediiriinde Yonetici tarafindan belirlenir.RMD yontemini kullanan fonlar tarafindan, Emeklilik Yatirim
Fonlari Rehber’inin 6.6.5.1 ve 6.6.5.2 maddelerinde yer alan niteliksel ve niceliksel sartlar gergevesinde stres
testinin uygulanmasi zorunludur.ID) hraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yikiimldliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGisi

. o Enflasyon Portfdyiin Zaman . o i Sunuma Dahil Donem Sonu
G::il:ilag; ) (festl:: ils)ie(gue/:r) Orani (%) icinde Standart Es;I; D;g:"('; /S;:a(:ie)nrt Ralill?)lsu Portféyiin Toplam Degeri /
g 2 (UFE) (*) | sapmasi (%) (** P g Y Net Aktif Degeri
2018 7.890% 20.351% 33.512% 0.213% 0.0518% -0.2056 187,768,042.80
2019 (***) 10.279% 13.088% 8.091% 0.140% 0.0583% -0.1348 275,541,110.76

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki gtinlik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) Tlgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (18,209%) TRLIBOR O/N getirisinin (20,351%) altinda gerceklestidi igin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.
2019 yilinda fonun esik deger getirisi (11,007%) TRLIBOR O/N getirisinin (13,088%) altinda gerceklestidi icin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100oraninda
istirakidir.Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portféylerimUgterilerle portfoy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatinm fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzerigirisimlerin portféylerini de mevzuat hikiimleri gergevesinde
yonetmektedir. 30.06.2019 tarihi itibariyle 58 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 49 adet Yatinm Fonuve 6 adet Anapara Korumali Yatirim Fonu ydnetmektedir. Ak Portfdy Yonetimi
A.S. 30.06.2019 tarihi itibariyle toplam 37 Milyar TL yonetmektedir.Genis yatirim evreni ile portféy ydnetim siireglerinde varlik gesitlemesine énem veren, risk yonetimini én
planda tutan, tanimlanmis kurallara bagh yatirim stratejisi dogrultusunda faaliyet gésteren kurum; kollektif yatirim riinleri ve bireysel portféy yonetiminde risk getiri
optimizayonuna uygun portfoy yonetimi gergeklestirir.

2) Fon Portfdyi'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2019 - 28.06.2019 doneminde net %10,28 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %13,09 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
2,81 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgutiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin guinliik brit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1.01.2019 - 28.06.2019 déneminde : g‘:;f:iz’oz;egeri"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.422122% 1,001,146.37
Denetim Ucreti Giderleri 0.001085% 2,573.90
Saklama Ucreti Giderleri 0.007365% 17,468.59
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.005029% 11,926.22
Kurul Kayit Ucreti 0.006453% 15,304.65
Diger Faaliyet Giderleri 0.001939% 4,599.53
Toplam Faaliyet Giderleri 1,053,019.26

Ortalama Fon Toplam Degeri 237,170,057.08

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.443993%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

3.01.2018-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1.50 (03/01/2018)

6) Emeklilik yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

8) {0}



D. iLAVE BiLGiLER VE AGIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

3.01.2018 - 31.12.2018 7.89% 8.81% 20.35% -12.46%

2.01.2019 - 28.06.2019 10.28% 10.74% 13.09% -2.81%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

.| w | e | ek | o
Donemler Ortalama S s Ortalama HILEIE Hi: Ortalama Standart Ortalama Standark
Sapma Sapma Sapma Sapma

3.01.2018 - 31.12.2018 0.15% 1.76% 0.13% 1.69% 0.13% 1.74% 0.16% 1.81%

2.01.2019 - 28.06.2019 0.07% 0.93% 0.07% 0.89% 0.07% 0.95% 0.09% 1.03%

3) Portféy ve Karsilagtirma Olglitli / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

3.01.2018 - 31.12.2018 0.0344 0.5237

2.01.2019 - 28.06.2019 0.0242 0.0195

4) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portféy ve karsilastirma 6lglitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Glinliik verilerden hareketle hesaplanmistir)
Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma
2018 7.89% 0.21% 20.35% 0.05%
2019 10.28% 0.14% 13.09% 0.06%
5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu
" " Emeklilik Fonu
3.01.2018 - 31.12.2018 7.89% 10.93%

2.01.2019 - 28.06.2019 10.28% 12.41%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31.12.2018 - 28.06.2019 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 8.89%
BIST 30 ENDEKSI 9.14%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 12.70%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 10.73%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 10.14%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 9.07%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 9.85%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 9.10%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 7.79%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 11.03%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 13.87%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 8.36%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 10.83%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 10.52%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 7.88%
Katiim 50 Endeksi 13.37%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 20.17%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 14.10%

BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 11.97%



Dolar Kuru 8.98%
Euro Kuru 8.42%



