Ak Portfoy %115 Anapara Koruma Amach Otuzuncu Fon'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 20.05.2019

28.06.2019 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 121.305.096
Birim Pay Degeri (TRL) 1,042068
Yatinmar Sayisi 1.301
Tedavdil Orani (%) 98,12%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 92,48%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 92,48%
Opsiyon 8,37%
Ters Repo 1,24%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0,16%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

; - . . Egemen Korkmaz
Izahnamede belirtilen yatinm déneminin sonunda, yatirmcinin anaparasinin g

%115'inin geri ddenmesi ve ayrica, borsa disindan alinacak bir opsiyon sézlesmesi
aracilifiyla opsiyonun pozitif getirisinden en fazla bariyer seviyesindeki getiriye
kadar istirak orani dlglisiinde TL cinsi getiri olarak faydalanmasini saglamaktir.

Idil SAZER

En Az Alinabilir Pay Adedi : 500 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon, yatinm dénemi sonu olan 08/07/2020 tarihi itibariyle, yatinmcinin anaparasinin %115'inin korunmasini ve esit
agirlikh olarak Alphabet Inc., Facebook Inc., Microsoft Corp., Apple Inc. ve Amazon.Com Inc. ortaklik paylarindan
olusan sepete (Amerikan Teknoloji Sektori ortaklik paylari sepeti) dayali borsa disi opsiyon sdzlesmesinden
kaynaklanan bir getiri olusmasi halinde bu getiriyi yatinmcilara saglamayi hedeflemektedir.

Yatirim Riskleri

1)Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklikpaylarinin, kiymetli madenlerin,
diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin taginan
pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi ve kiymetli maden fiyatlan ile doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder. b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféytin maruz
kalacag zarar olasiigini ifade etmektedir. 2)Kargi Taraf Riski: Kargsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan
yukumlluklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan
finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doénistiriilememesi halinde ortaya gikan zarar
olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon'un baslangic yatirmi ile, baglangig yatirnminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.
Fakat, fon portfoyiine sadece opsiyon sézlesmeleri dahil edilebilecedi igin, kaldirag yaratan islem riski 6denen
opsiyon primi ile sinirli olacaktir. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon'un operasyonel stireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.6) Yogunlagma Riski: Belli
bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalmasidir.Z) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni
anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi
doénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.9) Teminat Riski: Borsa disi opsiyon sdzlesmesinin glivencesi olarak sézlesmenin karsi tarafindan
nakit disi teminat alinmasi halinde, nakit digi teminatin piyasaya gore degerleme degerinin beklenen borsa disi
opsiyon sozlesmesinin degerini kargilayamamasi veya nakit digi teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi
olasiiginin ortaya gikmasi durumudur. 10) Thraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin
ylkumlliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGisi

Enflasyon |Portfoyiin Zaman iginde Sunuma Dahil Donem Sonu

Esik Degerin Standart Bilgi
Sapmasi (%) (**) Rasyosu

Esik Deger

YILLAR Getiri (%) |Getirisi (%) (***)

Orani (%) | Standart Sapmasi (%)
(UFE) (%) (**)

Portféyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

2019 (¥***) 4,350% 0,000% 0,947% 0,541% - 0,3175 121.305.095,56

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

(*¥***) Ilgili veriler 21.05.2019 tarihinden rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

(***) Portfoylin karsilagtirma 6lgiitli/esik dederi bulunmuyor ise dénemsel getirileri sifir olarak raporlanmistir. Ayni zamanda 6lglite bagli istatistikler hesaplanmamistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yénetimi A.S. ("Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.nin %100oraninda
istirakidir.Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoylerimisterilerle portfoy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatirim fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirm sirketleri ve benzerigirisimlerin portfylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde
yonetmektedir. 30.06.2019 tarihi itibariyle 58 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 49 adet Yatinm Fonuve 6 adet Anapara Korumali Yatirim Fonu yonetmektedir. Ak Portféy Yonetimi
A.S. 30.06.2019 tarihi itibariyle toplam 37 Milyar TL yénetmektedir.Genig yatirim evreni ile portfdy yonetim siireglerinde varlik gesitlemesine dnem veren, risk yonetimini 6n
planda tutan, tanimlanmig kurallara bagli yatirm stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kollektif yatinm rlinleri ve bireysel portfdy yonetiminde risk getiri
optimizayonuna uygun portfdy yonetimi gergeklestirir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 21.05.2019 - 28.06.2019 doneminde net %4,35 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgitiiniin / esik dederinin getirisi ayni donemde %0,00 olmustur. Sonug olarak
Fon'un nispi getirisi %4,35 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

21.05.2019 - 28.06.2019 déneminde : g‘::‘f?{oz;éeri"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,226184% 270.526,84
Denetim Ucreti Giderleri 0,001180% 1.411,63
Saklama Ucreti Giderleri 0,006019% 7.199,05
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,001860% 2.224,35
Kurul Kayit Ucreti 0,002285% 2.732,76
Diger Faaliyet Giderleri 0,000615% 735,03
Toplam Faaliyet Giderleri 284.829,66

Ortalama Fon Toplam Degeri 119.604.773,38

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,238142%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

6) Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

8) {0}



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

20.05.2019 - 28.06.2019 Donem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 11,64%
BIST 30 ENDEKSI 11,72%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 2,82%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 2,85%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKST 3,74%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKST 6,49%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 10,18%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 11,03%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 15,51%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 2,34%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 3,17%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 2,62%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 2,28%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 2,50%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 1,80%
Katilim 50 Endeksi 10,90%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 5,28%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 0,81%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 1,28%
Dolar Kuru -4,72%

Euro Kuru -2,80%



