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PORTFoYE BAKrg
Fon'un Halka Arz T arihi:

05 Evliil2017
yATrRrM VE YONETIME ir,i$riN sil,Cil,nn

30 Haziran 2019 itibarrvla Portfiiv Yiineticileri
Fon Toplam
DeEeri

64.405.970,19 Namrk Kemal Gdkalp, Serdar Ceylan

Birim Pay
DeEeri

0,852935 Fon'un Yahrrm Amacr ve Stratejisi

Yatrnmcr Sayrsr 9
Tedaviil Oranr
(%\

75,51

Portfiiy DaErhmr (%o)

Paylar 23.71
Borglanma
Araclarr

46,99

Tiirev Urtinler 24.94
Mevduat 4.47

Makroekonomik ve finansal piyasalarr etkileyen di[er
faktorlerin analizi ve beklentilere giire yatrrrm
ongoriisii do!rultusunda hem TL hem de doviz cinsi
para ve serrnaye piyasasr ataglanna, taraf olunacak
sozlegmelere, finansal iglemlere ve menkul krymetlere
yatrrrm yaparak sefinaye kazanu ve faiz geliri
saflamak ve portfoy delerini artrmayr
amaglamaktadrr. Bu dofirultuda temel ve teknik analiz
yontemleri kullanrlarak fiyatr yiikselmesi beklenen
varlrklara yatrnm yaprlarak gelir yaratmaya
gahqrlacakflr.

En Az Ahnabilir Pay Adedi : 1 Adet

A. TANITICI BiLGiLER

B. PERFORMANS NiICiSi

(*) Egik Defer: BIST-KYD I Ayhk Gcisterge TL Mevduat Endeksi'dir.
(**) Enflasyon oranr TUIK tarafindan agrklanan 12 aylkuFE'nin donemsel oranrdr.
('<t'*) Fon'un kuruldulu 05 Eyltil 2017 ile 31 Arahk 2017 tafihleri arasmdaki donemi

kapsamaktadrr.
(****) Egik deger igin standart sapma hesaplanmamaktadr.

Yrllar

Toplam
Getiri
(Vol

Kargllagtlrma
Olgiitiiniin
Getirisi/E9ik
Deder (7u) (*)

Enflasyon
Oran (7.)
(**)

Portfiiyiin
Zaman lginde
Standart
Sanmasr (7o)

Kargrlagtrrma
Olgiitiiniin
Standart
Sapmasr (7o)
(****)

Bilgi
Rasvosu

Sunuma Dahil
Diinem Sonu
Portfiiyiin
To$am
DeIeriA.{et
Aktif
DeEeri

2017 (***) -24,52 3,62 5,43 4,51 0,025 -0,28 13.617.291,52

2018 -3,87 6,00 15,52 2,36 0,028 -0,05 61.798.045,82

2019 9.35 10.52 8.09 0,18 0.048 -0.009 64,405,970.19

Portfiiyiin gecmis performansr gelecek diinem performansr icin bir giisterge olamaz.
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C. DiPNOTLAR
1) Hedef Portfoy Serbest Fon'un kurucusu ve yoneticisi Hedef Portfoy Yonetimi

A.$.("$irket")'dir. $irket 2012 yrhnda kurulmug olup, yatrnm fonlan, yatrrm
ortakhklarr, ozel ve ttizel kigilere mevzuat htikiimleri gergevesinde portftiy yonetim
hizmeti vermektedir. 30.06,2019 tarihi itibarryla, toplam deleri 83.358.677,11 Tiirk
Lirasr olan iki adet serbest yattnm fonu bulunmaktadrr.

2) Fon portftiyiini.in yatrtm stratejisi ve yatrrrm amacfi:ra "A. Tanrtrcr Bilgiler" bagh$rnda
yer verilmigtir.

3) Fon, performans sunum doneminde net Yo 9,35 kar etmigtir.
4) Performans sunum diineminde yonetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve di[er

faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy delerine oranlnm a[rrhkh ortalamasr
agafrdaki gibidir.

Diinem Faaliyet Giderleri
Dafrhmr

Portfiiy Deferine Oranr
(%\ Tutar (TL)

Yonetim Ucreti 0.60 365.109.1 9
Komisyon ve Diper iglem Ucretleri 0.0025 1,559.15

Saklama Ucreti 0.06 37.286.03

Kurul Ucretleri 0.01 6,252.34
BaErmsrz Denetim Ucreti 0.01 3.355.20
DiEer Giderler 0.00 2.14

Toplam 413,564.05

01 Ocak - 30 Haziran2019 Diineminde
Ortalama Fon Portfoy DeEeri 6r.349.594.37

4t3.564.05Toplam Faaliyet Giderleri
Toplam Faalivet Giderleri I Ortalama Portfov DeEeri (%) 0.67

5) Performans sunum donemi iginde yatrrm stratejisinde ya da egik delerinde herhangi

bir deligiklik yaprlmamrgtrr.

6) Yatrrrm fonlanrun portfoy iqletmesinden do[an kazanglan kurumlar vergisinden
istisnadrr. Fonlann portfoy iqletmecilifii kazanglar1 Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici

67. maddesinin 8 numarah bendi uyarrnca, o/o0 oranrnda gelir vergisi tevkifatrna
tabidir. Gergek kiqilerin fon katrlma payr ahm satrm kazana.%o10, ttizel kigilerin fon
katrlma payr ahm satrm kazancr %I0 orarunda stopaja tabidir. Gelir Vergisi
Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasr Kanunu'na gore kurulan
menkul krymetler yallrtm fonlanndan hisse senedi yofiun fon niteliline sahip fonlann
katrlma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde o/o0 oranrnda gelir vergisi tevkifatr
uygulanrr. Tebligin 24. maddesinin 5. fikrasr hiiktimleri sakh kalmak kaydryla, bir
fonun, hisse senedi yofun fon olarak smrflandnlabilmesi igin gtinliik olarak gerekli

olan gartlarr sa[lamamasr halinde, saflanmayan giinlere iligkin, fonun, yatrnmcrlann
ve/veya yattnm fonu katrlma payr ahm satrmrnl yapan kuruluglarrn tabi olacalr ti.im
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ytiktimltiltiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayrcrsr miiteselsilen
sorumludur.

D. iLAVE nir,cilnn vE AqTKLAMALAR

1) Fon, Performans Sunug Raporu'nu, Sermaye Piyasasr Kurulu'nun ("SPK") I Temmuz
2014 tarihinde yuriirliige giren "Bireysel Portfriylerin ve Kolektif Yatrrrm
Kuruluglarrrun Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yattrrm Kuruluglarrnr Notlandrrrna ve Sralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Hakkrnda Teblif (VII-128.s)"inin ("Tebli!") hiikiimleri do!rultusunda hazrrlanmrgtrr.

2) Yatrrrmcrlar Fon'a yatrnm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatrrrm risklerini
deferlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecefii temel risklerden kaynaklanabilecek

defigimler sonucunda Fon birim pay fiyatrndaki olasr diipi.iglere balh olarak
yatmmlartnrn deferinin baglangrg deferinin altrna diigebilece[ini yatrrrmcrlar goz

oniinde bulundurmahdrrlar. Fon'un maruz kalabilecefii riskler aqa[rdaki gibidir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglann, ortakhk
paylarmrn, diler menkul krymetlerin, dciviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah

tiirev sozlegmelere iliqkin taqman pozisyonlarrn delerinde, faiz oranlart, ortakhk payr

fryatlan ve doviz kurlarrndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar

riski ifade edilmektedir. Soz konusu risklerin detaylarrna agafrda yer verilmektedir:
Faiz Oranr Riski: Fon portfoyiine faize dayah varhklarrn (borglanma aracr, ters repo

vb) dahil edilmesi halinde, soz konug varLklann deferinde piyasalarda yaganabilecek

faiz orunlan de$iqimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

Kur Riski: Fon portfiiytine yabancr para cinsinden varhklarrn dahil edilmesi halinde,

doviz kurlarmda meydana gelebilecek de[iqiklikler nedeniyle Fon'un maruzkalacapr
zarur olasrhprm ifade etmektedir.

Ortakltk Payr Fiyat Riski: Fon portfoytine ortakhk payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyrinde bulunan ortakhk paylarrnrn fiyatlarrnda meydana gelebilecek de[igiklikler
nedeniyle portfoytin maruz kalacalr zarar olasilr[rnr ifade etmektedir.

Karqr Taraf Riski: Kargr tarafin scizleqmeden kaynaklanan yiikiimliiltiklerini yerine
getirmek istememesi velveya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya grkan

aksakhklar sonucunda odemenin yaprlamamasr riskini ifade etmektedir.
Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa

fiyatrndan nakde doniigtrirtilememesi halinde ortaya grkan zarar olasrhfirdrr.

Kaldrrag Yaratan iglem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli iqlem ve opsiyon
sozleqmeleri), sakh tiirev arag, swap silzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valorlii tahvil/bono ve alfln ahm iqlemlerinde ve diler herhangi bir yontemle kaldrrag
yaratan benzeri iglemlerde bulunulmasr halinde, baglangrg yatrnmt ile baglangrg

yatrnmrntn tizerinde pozisyon ahnmasr sebebi ile fonun baglangrg yattnmtndan daha

ytiksek zarar kaydedebilme olasrLfr kaldrrag riskini ifade eder,
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Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasr olasrhfrnr ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklarr
arastnda kullanrlan sistemlerin yetersizli[i, bagarrsrz yonetim, personelin hatalt ya da

hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yanr srra do[al afetler, rekabet kogullan,
politik rejim de[igikli[i gibi kurum drqr etkenler de olabilir.
Yofunlaqma Riski: Belli bir varhlavelveya vadeye yo[un yatrrrm yaprlmasr sonucu

fonun bu varh[rn ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasrdrr.
Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklarrn piyasa kogullarr altnda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayrn anda de$er kazanmasl ya da kaybetmesine paralel olarak, en az

iki farkh finansal varhfirn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliqkileri
nedeniyle do[abilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun katrlma paylannrn satrldr[r donemden sonra mevzuatta ve

di.izenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek defigiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.
ihraggr Riski: Fon portfriyi.ine ahnan varhklarrn ihraggrsrnrn yiikrimliiliiklerini krsmen

veya tamamen zamantnda yerine getirememesi nedeniyle dolabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

Etik Risk: Dolandrrcrhk, suistimal, zimmele para geEirme, hrszhk gibi nedenler ile
Fon'u zarara ulratabilecek kasrth eylemler ya da Fon'un itibarrnr olumsuz etkileyecek

suglann (ornelin, kara para aklanmasr) i glenmesi riskidir.
Teminat Riski: Ttirev aruglar iizerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak

alman teminatrn, teminafi zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya

g<ire deferleme delerinin beklenen trirev pozisyon deferini kargrlayamamasl veya

dofrudan, teminafin niteligi ile ilgili olumsuzluklann bulunmasr olasrhlrnrn ortaya
gtkmasr durumudur.

Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhhklarr arasmda,

igleme konu olan spot finansal tiriin fiyat deliqiminde gok farkh miktarda risk
duyarlrlrk de[igimleri yaqanabilmektedir. Delta; opsiyonun yaz:I'drfir ilgili finansal

varhfrn fiyatrndaki bir birim deliqmenin opsiyon priminde olugturdulu deligimi
giistermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldulu varhfrn fiyatrndaki de[iqimin
opsiyonun deltasrnda meydana getirdi[i defigimi olgmektedir. Vega; opsiyonun

dayanak varhlrnrn fiyal dalgalanmasrndaki birim defigimin opsiyon priminde
oluqturdufu defigimdir. Theta; risk olgiimlerinde btiytik cinem taqtyan zaman

faktortinti ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatrrun vadeye gore defigiminin
<ilgtistidiir. Rho ise faiz oranlarrndaki ytizdesel deligimin opsiyonun fiyahnda
oluqturdu[u deli gimin olgiisiidi.ir.

Yaprlandrrrlmrq Yatrrrm/Borglanma Araglarr Riskleri: Yaprlandrrrlmtg
Yatrrrm/Borglanma Araglannm deleri ve donem sonu getirisi faiz odemesinin yantnda
dayanak varlt[rn piyasa performansrna bafhdrr. Yaprlandrrtlmrg Yatrrrm/Borglanma
Araglarmm dayanak varhklarr iizerine oluqturulan stratejilerin getirisinin ilgili
donemde negatif olmasr halinde, yatnmcr vade sonunda higbir itfa geliri elde

edemeyeceli gibi, performansla oranflh olarak vade sonunda elde edilen itfa tutarr
nominal delerden daha dil9iik de olabilir.
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Ktymetli Madenlere Yahrrm Riski: Fon portfiiyiinde bulunan altrn ve difer krymetli
maden fiyatlannda meydana gelebilecek deligiklikler nedeniyle portfiiytin deger
kaybetme olasrh[rm ifade etmektedir.


