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PORTFOYE BAKr$
Fon'un Halka ArzTaihi

23 Ocak 2018
YATTRTM VE YONETiME il,i$riN nir,Cilnn

30 Haziran 2019 itibarrvla Portfiiy Yiineticileri
Fon Toplam
DeEeri

18952.706,92 Namrk Kemal Gokalp, Serdar Ceylan

Birim Pay
DeEeri

0,807721 Fon'un Yatrrm Amacr ve Stratejisi

Yatrrrmcr Sausr 9
Tedavtil Oranr
(%\

23,46

Portfiiv DaErhmr (7o)

Pavlar 91,07
Mevduat 8,93

Ekonomik ve finansal piyasalarr etkileyen difer faktorlerin
analizi ve beklentilere gcire olugacak yatrrrm ringonisti
do[rultusunda TL cinsi para ve sermaye piyasasr araglarrna,
taraf olunacak sozlegmelere, finansal iqlemlere ve menkul
krymetlere ve Kurulca uygun gtiriilen difer yatlnm
araglanna yatrnm yaparak sennaye kazanu ve faiz geliri
saflamak ve portfiiy delerini artrmayr amaglamaktadrr. Bu
do[rultuda temel ve teknik analiz yontemleri kullanrlarak
fiyatr yiikselmesi beklenen varltklara yattnm yaprlarak gelir

En Az Ahnabilir Pay Adedi : 1 Adet

A. TANITICI BiLGiLER

B. PERFORMANS NiT,CiSi

(*) Egik Defer: BIST-KYD I Ayhk Gosterge TL Mevduat Endeksi'dir.
(**) Enflasyon oranr TUiK tarafindan agrklanan 12 aylkuFE'nin diinemsel orantdtr.
(***) Fon'un kuruldupu 23 Ocak ile 30 Haziran 2018 tarihleri arasmdaki donemi

kapsamaktadrr.
(****) Egik deler igin standart sapma hesaplanmamaktadrr.

Portfiiviin eecmis performansr qelecek diinem performansr icin bir giisterqe olamaz.

Bilgi
Rasvosu

Sunuma Dahil
Diinem Sonu
Portftiyiin
Toflam
DeIeri/1.{et
Aktif
De6eriYrllar

Toplam
Getiri
(V"\

KarErlaqtrrma
Olgiitilniin
Getirisi/Egik
Deier (7o) (*)

Enflasyon
Orant (7o)
(**)

Portl'iiyiin
Zaman iginde
Standart
Sanmast (7o)

Kargrlagtlrma
Olgiitiiniin
Standart
Sapmast (7o)
(** * *)

0,638 22.208.013,472018 1***; 101,78 6,00 15,52 3,47 0,028

18,952,706,922019 -8.14 10.52 8.09 3.211 0.048 -0.r00
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C. DIPNOTLAR

1) Hedef Portfoy Kuzey Serbest Fon'un kurucusu ve yoneticisi Hedef Portfoy Yonetimi
A.$.("$irket")'dir. $irket 2012 yrhnda kurulmug olup, yatrnm fonlan, yattnm
ortakhklarr, cizel ve tiizel kigilere mevzuat hiiktimleri gergevesinde portfoy yonetim
hizmeti vermektedir.30.06.2019 tarihi itibarryla, toplam deferi 83.358.677,11 Ttirk
Lirasr olan iki adet serbest yatrrm fonu bulunmaktadrr.

2) Fon portfoyiiniin yattnm stratejisi ve yatrnm amacrna "A, Taruficr Bilgiler" baghfrnda
yer verilmiqtir.

3) Fon, performans sunum doneminde neto/o -8,14 zanr etmigtir.
4) Performans sunum dcineminde yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve difer

faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy deferine oranrmn alrrhkh ortalamasr

agalrdaki gibidir.

Diinem f,'aaliyet Giderleri
DaErhmr

Portfiiy Deferine Oranr
(. 1 Tutar (TL)

Yonetim Ucreti 0.60 179.110.11

Komisyon ve Difier iglem Ucretleri 0,0061 r,822.46

Saklama Ucreti 0.08 23.617.26

Kurul Ucretleri 0.01 2,442.06

BaEtmsrz Denetim Ucreti 7.907.400.03

DiEer Giderler 0.00 2.07

Toplam 214.901.36

01 Ocak - 30 Haziran 2019 Diineminde
Ortalama Fon Portfov DeEeri 29^965.234.62

Toplam Faaliyet Giderleri 2r4.90t.36
Toplam Faalivet Giderleri I Oftalama Portftiy DeEeri (%) 0.72

5) Performans sunum donemi iginde yatrrm stratejisinde ya da eqik deferinde herhangi

bir deli giklik yaprlmamrgtrr.

6) Yatrrrm fonlannrn portfoy igletmesinden dofan kazanglan kurumlar vergisinden

istisnadrr. Fonlarm portfoy igletmecili[i kazanglar1 Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici

67, maddesinin 8 numarah bendi uyarrnca, Yo| orarunda gelir vergisi tevkifattna
tabidir. Gergek kigilerin fon katrlma payr ahm satrmkazanq%oI0, ti.izel kigilerin fon
katrlma payr ahm satrm kazanu %10 oranrnda stopaja tabidir. Gelir Vergisi
Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasast Kanunu'na gore kurulan
menkul krymetler yatrnm fonlanndan hisse senedi yofiun fon niteliline sahip fonlann
katrlma belgelerinin ilgili oldufu fona iadesinde o/o0 orannda gelir vergisi tevkifatr
uygulanrr. Teblifiin 24. maddesinin 5. fikrasr hiiktimleri sakh kalmak kaydryla, bir
fonun, hisse senedi yo[un fon olarak smrflandrrlabilmesi igin giinliik olarak gerekli
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olan gartlart saflamamasr halinde, saflanmayan gtinlere iligkin, fonun, yatrrmcrlann
velveya yatrtm fonu katrlma payt ahm satrmrnl yapan kuruluglarrn tabi olacafr ttim
yiiktimltiltiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayrcrsr miiteselsilen
sorumludur.

n. iravn nilcirnn vE AqTKLAMALAR

1) Fon, Performans Sunuq Raporu'nu, Sermaye Piyasasr Kurulu'nun ("SPK") I Temmuz
2014 tarihinde yiiriirliifie giren "Bireysel Portfriylerin ve Kolektif Yatrrrm
Kuruluglarrntn Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve

Kolektif Yattnm Kuruluqlarrnr Notlandrrma ve Srralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar

Hakkrnda Tebli[ (VII-128.s)"inin ("Tebli[") hiikiimleri dofirultusunda hazrrlanmrqtr.

2) Yatrnmctlar Fon'a yattnm yapmadan cince Fon'la ilgili temel yatrnm risklerini
delerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilece[i temel risklerden kaynaklanabilecek

defiigimler sonucunda Fon birim pay fiyatrndaki olasr diigiiglere baflr olarak
yatrnmlannrn deferinin baglangrg deferinin altrna di.igebilece[ini yatrctmcrlar goz

oniinde bulundurmahdrrlar. Fon'un marvz kalabilecefi riskler agalrdaki gibidir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglarn ortakhk
paylannm, diler menkul krymetlerin, doviz ve drivize endeksli finansal aruglara dayah

ttirev sozlegmelere iligkin tagrnan pozisyonlarrn de[erinde, faiz oranlart, ortakhk payr

fryatlan ve dciviz kurlarrndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar

riski ifade edilmektedir. Soz konusu risklerin detaylarma agafirda yer verilmektedir:
Faiz Oranr Riski: Fon portfoyi.ine faize dayah varhklann (borglanma aracr, ters repo

vb) dahil edilmesi halinde, soz konug varhklann deferinde piyasalarda yaganabilecek

faiz oranlan defigimleri nedeniyle oluqan riski ifade eder.

Kur Riski: Fon portfriytine yabancr para cinsinden varhklarrn dahil edilmesi halinde,

doviz kurlarrnda meydana gelebilecek de[iqiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacalr
zarar olasirErnr ifade etmektedir.

Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoytine orlakhk payr dahil edilmesi halinde, Fon

portfoytinde bulunan ortakhk paylarrnrn fiyatlarrnda meydana gelebilecek defigiklikler
nedeniyle p ortfoytin maruz kalaca$t zarar olasrhfirnr ifade etmektedir.
Kargt Taraf Riski: Karqr tarafin sozleqmeden kaynaklanan yi.iki.imli.iliiklerini yerine
getirmek istememesi velveya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya grkan

aksaklrkl ar sonucunda o demenin y aplamamasr ri skini i fade etm ektedir.
Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklann istenildili anda piyasa

fiyatrndan nakde doniigti.iriilememesi halinde ortaya grkan zarur olasrh[rdrr.
Kaldrrag Yaratan iqlem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakh ttirev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valorlti tahvil/bono ve altrn ahm iglemlerinde ve difier herhangi bir yontemle kaldrrag
yarctan benzeri iqlemlerde bulunulmasr halinde, baqlangrg yatrrrmr ile baglangrg
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yatlrlmmm iizerinde pozisyon ahnmasr sebebi ile fonun baqlangrq yatrnmrndan daha
ytiksek zarar kaydedebilme olasrhlr kaldrrag riskini ifade eder.
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasr olasrhlrm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklarr
arastnda kullanrlan sistemlerin yetersizlifii, bagansrz yonetim, personelin hatah ya da

hileli iqlemleri gibi kurum igi etkenlerin yanr srra dolal afetler, rekabet kogullan,
politik rejim degigikligi gibi kurum drgr etkenler de olabilir.
Yofunlaqma Riski: Belli bir varhfa velveya vadeye yofun yatrrm yaprlmasr sonucu
fonun bu varhfirn ve vadenin igerdifi risklere maruz kalmasrdrr.
Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklann piyasa koqullarr altrnda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayrn anda deper kazanmasr ya da kaybetmesine paralel olarak, en az

iki farkh finansal varh[rn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliqkileri
nedeniyle dolabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun katrlma paylannrn satrldrfr drjnemden sonra mevzuatta ve

di.izenleyici otoritelerin drizenlemelerinde meydana gelebilecek deliqiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.
ihraggr Riski: Fon portfoyiine ahnan varhklann ihraggrsrnrn yiiktimltliiklerini krsmen
veya tamamen zamantnda yerine getirememesi nedeniyle dofabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

Etik Risk: Dolandrtcthk, suistimal, zimmete para gegirme, hrsrzhk gibi nedenler ile
Fon'u zarara ufratabilecek kasrth eylemler ya da Fon'un itibarrnr olumsuz etkileyecek

suglartn (ornefin, kara para aklanmasr) iglenmesi riskidir.
Teminat Riski: Tiirev aruglar i.izerinden alman bir pozisyonun gi.ivencesi olarak
ahnan teminatm, teminah zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya

gore delerleme deferinin beklenen tiirev pozisyon deferini karqrlayamamasl veya

dofirudan, teminafin niteliEi ile ilgili olumsuzluklarrn bulunmasr olasrhfirnrn ortaya
grkmasr durumudur.

Opsiyon Duyarliltk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhhklarr arasmda,

igleme konu olan spot finansal iiriin fiyat de[igiminde gok farkh miktarda risk
duyarlrlrk defigimleri yaqanabilmektedir. Delta; opsiyonun yanldr$r ilgili finansal

varhfrn fiyatrndaki bir birim deliqmenin opsiyon priminde oluqturdulu de[igimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldufu varhfrn fiyatrndaki defiigimin
opsiyonun deltasmda meydana getirdifi degigimi olgmektedir. Vega; opsiyonun

dayanak varltlrnrn fiyat dalgalanmasrndaki birim defiiqimin opsiyon priminde
olugturdufu degiqimdir. Theta; risk olgiimlerinde biiytik cinem tagryan zaman

faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatrrun vadeye gore deliqiminin
olgiistidiir. Rho ise faiz oranlarmdaki yiizdesel de[igimin opsiyonun fiyatrnda
oluqturdu[u defiqimin olgiisiidtir.
Yaprlandrrrlmrq Yatrnm/Borglanma Araglarr Riskleri: Yaprlandrrrlmrg
Yatrnm/Borglanma Araglannm defieri ve donem sonu getirisi faiz odemesinin yarunda
dayanak varhlrn piyasa performansrna bafhdrr. Yaprlandrnlmrg Yatrnm/Borglanma
Araglanrun dayanak varltklan rizerine oluqturulan stratejilerin getirisinin ilgili
donemde negatif olmasr halinde, yatrrmcr vade sonunda higbir itfa geliri elde
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edemeyeceli gibi, performansla orantrh olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan
nominal de[erden daha diigtik de olabilir.
Ktymetli Madenlere Yafinm Riski: Fon portfoytinde bulunan altm ve diler krymetli
maden fiyatlannda meydana gelebilecek deligiklikler nedeniyle portfoytin defer
kaybetme olasrhlrm ifade etrnektedir.


