KOBIRATE ULUSLARARASI KREDI DERECELENDIRME VE
KURUMSAL YONETIM HiZMETLERI A.S.

BASIN BULTENI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. VAKIF
YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.nin 17.05.2019 tarihi itibari ile kredi derecelendirme
notunu asagidaki sekilde belirlemistir.

UZUN VADEL| ULUSAL DERECELENDIRME NOTU: KR AA-
KISA VADELI ULUSAL DERECELENDIRME NOTU: KR A-1
GORUNUM: OLUMLU

KOBIRATE Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yénetim Hizmetleri A.S. tarafindan
diizenlenen derecelendirme raporu; ilgili sirketin elektronik ortamda gdndermis oldugu veya
yanitlamis oldugu 128 adet belge, bilgi, dosya ile firmanin Resmi Internet sitesinden kamuya
aciklamis oldugu veriler, PWC BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Bagimsiz Denetim firmasinin 2017 ve 2018 yili Bagimsiz Denetim raporlari ve ilgili firma hakkinda
uzmanlarimiz araciligi ile yapilan incelemeler sonucu hazirlanmistir.

Sermaye piyasasl faaliyetlerinde bulunmak, sermaye piyasasi araglarinin ihraci, halka arzi ile alim-
satimi, Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhidl ile Am Satimi, Borsa
istanbul’da liye olarak borsa islemlerinde bulunmak, saklama hizmetlerini yerine getirmek, Yatirim
Danismanligi, Portfoy Yoneticiligi yapmak tizere 1996 Kasim ayinda kurulan Vakif Yatirrm Menkul
Degerler A.S. 23.03.2006 tarihinde 6denmis sermayesini 35.000.000.-TL'ye yikseltmistir. 15.01.2016
tarihinde “Genis Yetkili Araci Kurum” olarak yetkilendirilen Vakif Yatirnm bugiin genel merkezi, 11
subesi ve 89 galisani ile faaliyet géstermektedir.

Sektoriinde dnde gelen sirketlerinden birisi olan Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S."nin son Ug yila ait
temel finansal gostergelerinin degerlendirilmesinde; 2017 yilinda konsolide aktif toplaminda bir
onceki yila gore yaklasik %12,95 oraninda gelisme kaydedilirken, 2018 yil sonu itibariyle bir dnceki
yila gére %7,77 oraninda bir artis saglanmistir.

Sirketin aktiflerinin olusmasinda ihtiya¢ duyulan finansman kaynaklari; agirlikli olarak borsa ve para
piyasalarindan kullanilan krediler ve ticari borglardan olusmaktadir. Son Ug yillik dénem igerisinde
Sirketin kaynaklarini olusturan yabanci kaynak dagiliminda ¢ok 6nemli bir degisiklik olmamis, Sirketin
6denmis sermayenin 2006 yilinda 35 Milyon TL'ye ¢ikarilmasindan sonra herhangi bir sermaye
artinmina gidilmemistir. (Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin sermayesinin 35.000.000 TL'den
75.000.000 TL'ye artiriimasina izin verilmesi talebiyle yapmis oldugu basvuru SPK tarafindan olumlu
karsilanmis olup, Sermayesinin 35 Milyon TL'den 75 Milyon TL’ye ¢ikartilmasina iliskin olarak sirketin
2019'da planlanan Genel Kurul Toplantisinda ortaklarin onayina sunulacagi bilgisi verilmistir.)




Sirket 2017 yilsonu itibariyle Oz kaynaklari bir 6nceki yila gére %36,4 oraninda artis saglamis ve 164,2
Milyon TL seviyesine ulasmistir, 2018 yilinin bir 6nceki yila gore artis orani %24,9 seviyesinde olmus
ve sirket 6z kaynaklari 205,1 Milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Sirket 6z kaynaklarinin Toplam
Aktiflere orani 2017 yilsonu %33,2 seviyesinde iken 2018 yilinda bu oran %38,5 seviyesine ulasmistir.

Sirketin son Ug yila iliskin kar/zarar rakamlari degerlendirilmesinde; 2017 yilinda bir 6nceki yilsonuna
gore onemli bir kar artisi saglandigi, artis oranin sektor ortalamasinin oldukga lzerinde gergeklestigi
gorlilmastir. 2018 yilinda bu ivmenin devam etmesi ile karda 6nemli artis yasandigi tespit edilmistir.
Benzer gelismeler sirketin esas faaliyet karinda da gozlenmistir.

Sirketin Kurulusundan bu yana ayni ortaklik yapisinda herhangi 6nemli bir degisiklik olmamistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.'nin bagl ortakhgl olarak faaliyet gostermektedir. Sirketin ortaklik
yapisinda istikrar saglanmis olup ortaklarin sermaye katkilari yeterli ve finansal destek saglama
egilimleri yliksektir.

Sirket Yonetim Kurulu Genel Midir dahil 6 Gyeden olusmaktadir. Yonetim Kurulu Gyeleri, Genel
Kurulca Tirk Ticaret Kanunu mevzuatta uygun olarak 1 yil slire ile gérev yapmak lizere segilmektedir.

Yonetim kurulu karar nisaplari, gérev ve yetkileri sirket ana s6zlesmesinde belirlenmistir. Yonetim
kurulunda Genel Midir haricinde icraci Gye bulunmamaktadir. Yonetim Kurulu sirketin stratejik
hedeflerini belirlemis ve sirket faaliyetlerinin mevzuata ve ana sozlesmeye uygunlugunu
gozetmektedir. Sirketin Yonetim Kurulu TTK ve SPK diizenlemeleri ve ilgili mevzuat cercevesinde
olusturulmus olup, Risk yonetimi Yonetim ve denetimi konusunda tecriibeye sahip liyelerdir. Yonetim
kurulunun sirketin kurumsal diizeyinin gelistirilmesi acisindan Denetim, Kurumsal Yénetim ve Riskin
Erken Saptanmasi komiteleri olusturmasi uygun olacaktir.

Degerlendirmeler kapsaminda sirketin kredi derecelendirme notu kisa vade igin KR A-1, uzun vadeli
notu KR AA - olarak hesaplanmis ve goriiniimii “OLUMLU“ olarak belirlenmistir.

Uzun Vadeli AA - No’tu; Derecelendirilen borglular ve borglarin diger borglar ve borglulara kiyasla
yuksek kredi kalitesini ve finansal yiikimlillklerini yerine getirmesi yiksek, ekonomik, finansal ve
yonetimsel kosullardaki ani degisikliklerden etkilenme olasiligi diisiik olmasini ifade etmektedir.

Kisa Vadeli A-1 No’tu Derecelendirilen borglular ve borglarin diger borglar ve borglulara kiyasla en
ylksek kredi kalitesini ifade etmektedir.

Not Goriinimii; “OLUMLU” belirlenmis ve kisa vadede bir not artisi beklenmektedir.

Sirketin SWOT Analizi
Giiglii Yonler

e Sirketin gliclt ve blyiik bir finans grubunun istiraki olmasi ve kurumsallasma dizeyi,
e Profesyonel yonetim ve uzmanlasmis bir kadroya sahip olmasi,

e Tirkiye genelinde genis bir hizmet agina sahip olmasi,

e Sektorde pazar payi ortalamanin lzerinde olan firmalardan biri olmasi,

e Genis kapsamli aracilik faaliyet belgesine sahip olmasi,

e  Menkul deger ihra¢ etme kapasitesi,




Zayif Yonleri

e Ekonomide yasanan olumsuzluklarin sermaye piyasasi araglarini olumsuz yonde
etkilemesi ve talepte yasanan daralma,

Firsatlar

e Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.'nin bagh ortakligi olmasi,

e Vakifbank, Vakif Katihm ve Kuveyt Tirk Katilm Bankalari ile Stiresiz aracilik hizmet
s6zlesmesinin bulunmasi,

e Sektorde 6nde gelen firmalardan birisi olmasi nedeniyle rekabet avantajina sahip olmasi,

Tehditler

e Ekonomik ve politik belirsizlikler,
e Rekabet artisi,

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. FIRMASININ SON UG YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI

(000) Bin TL (*) 2016 2017 2018

VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR 358.589,6 385.342,7 392.108,9
Nakit ve Nakit Benzerleri 300.999,1 262.061,4 257.617,8
Ticari Alacaklar 55.894,8 120.554,5 104.915,7
Diger Dénen Varliklar 1.695,6 2.726,7 29.575,4
DURAN VARLIKLAR 78.476,1 108.359,5 139.985,2
Finansal Yatirnmlar 76.121,3 103.996,2 128.740,7
Maddi Duran Varliklar 1.223,6 2.281,8 3.127,1
Diger Duran Varliklar 1.131,2 2.081,5 8.117,2
TOPLAM VARLIKLAR 437.065,8 493.702,2 532.094,22
KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER 314.086,7 325.177,0 321.145,5
Kisa Vadeli Bor¢glanmalar 277.667,4 237.317,6 249.166,6
Ticari Borglar 34.466,5 84.890,1 68.051,3
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.952,7 2.969,2 3.927,6
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 2.603,7 4.257,4 5.819,5
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.155,0 2.425,7 2.820,6
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 448,7 1.831,6 2.998,8
OZKAYNAKLAR 120.375,2 164.267,8 205.129,1
Odenmis Sermaye 35.000,0 35.000,0 35.000,0

Kdr ve Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis 65.938,1 92.581,6 116.076,5
Diger Kapsaml Gelirler
Kdrdan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 5.643,3 6.128,1 8.601,5

Gegmis Yil Kérlari 5.225,7 10.935,0 11.253,5
Net Dénem Kdri 8.568,0 19.622,9 34.197,5
TOPLAM KAYNAKLAR 437.065,8 493.702,2 532.094,2
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(*)Finansal Tablo Verileri; Bagimsiz Denetim Raporlarinda yer alan ve TMS/TFRS’ye gére diizenlenmis
tablolardan énemli kalemleri icerecek sekilde alinmistir.

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$. SON UG YILA AiT KONSOLIDE KAR VE ZARAR TABLOLARI

(000) Bin TL (*) 2016 2017 2018

Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati 3.186.284,0 5.073.298,3 4.910.197,1
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-) (3.159.207,1) (5.029.746,4) (4.848.356,0)
Finans Sektorii Faaliyetleri Briit Kar 27.076,8 43.551,8 61.841,1
Genel Yonetim Giderleri (16.841,1) (20.710,4) (26.250,5)
Pazarlama Giderleri (4.055,3) (5.181,8) (7.326,3)
Arastirma Ve Gelistirme Giderleri (7,3) (4,2) (4,3)
Esas Faaliyetten Diger Gelirler 561,3 434,1 3.004,8
Esas Faaliyetten Diger Giderler (63,8) (82,9) (1.76,1)
Esas Faaliyet Kéri 6.670,4 18.006,3 30.088,5
Finansman Gelirleri 19.336,7 38.398,7 46.150,7
Finansman Giderleri (15.316,2) (32.320,4) (34.016,8)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kér 10.690,9 24.084,7 42.222,4
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (2.122,8) (4.461,8) (8.105,9)
-Dénem Vergi Gideri (2.174,8) (4.513,2) (8.105,9)
-Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 51,9 51,4 81,0
Siirdiiriilen faaliyetler D6nem Kdri 8.568,0 19.622,9 34.197,5
DIGER KAPSAMLI GELIR

-Kar ve Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacaklar (10,9) 162,4 58,8
-Kar ve Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar 17.360,2 26.481,1 23.436,0
Diger Kapsamli(Gider)/Gelir 17.349,3 26.643,5 23.494,9
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 25.917,4 46.266,5 57.692,4
(*) Kdr Zarar Tablolari verileri Bagimsiz Denetim Raporlarindan 6nemli kalemler segilerek alinmistir.
2016 yili verileri yeniden diizenlenmis Bagimsiz Denetim Raporundaki yeni verilere gére revize
edilmistir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yénetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini
Bankalar Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve BDDK
yonetmelikleri, I0SCO ve OECD uluslararasi kuruluslarin genel kabul gérmis etik ilkeleri, genel kabul
gormus ahlaki teamiilleri dikkate alarak hazirlanmis ve internet sitesi araciligi ile duyurulmustur.
Kamuoyu ile paylasiriz.
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