ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KOG HOLDING EMEKLI VAKFI BiRiNCi DEGISKEN GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emekllllk A.S. Kog Holding Emekll Vakfi Birincl Degdisken Grup
Emekllllk Yatirm Fonu’nun 01.01.2019 - 30.06.2019 dénemine lliskin gellsmelerin, Fon
Kurulu tarafindan hazirlanan faallyet raporunun, fon portfdy dederl ve net varlik dederi
tablolannin katthmcitara sunulmasi amaciyla dizenlenmigtir.

"BOLUM A: 01.01.2019 - 30.06.2019 DONEMININ DEEERLENDIRILMES]

2017 yih ve 2018 yih llk yansinda diinya ekonomilerinde gérillen glglii bllylimelerin
ardindan, yenl yila girerken kiiresel bilylmeler énemli élgiide ivme kaybetmigtir. Ozellikle
Cin ekonomisindeki yavagslama bu durumda etkili olurken, ABD lle Gin ticaret
gdrismelerinde somut sonuclara variamamasi bilyiime beklentilerinin gerilemesine yol
acmigtir. Euro Bdlgesi ekonomisinin beklenenden daha fazla lvme kaybetti§l bu dénemde,
gelismekte olan Ulkelerde goérillen yavaslamalar da kiiresel ekonomik aktivitenin
azalmasinda etkili olmustur. Gellnen noktada ABD'nin GSYIH manget verisl heniiz anlamili
bir zayiflama Igermemektedir. Son agiklanan birinci ceyrek verlsl yiizde 3.1 biiylimeye
isaret ederken gekirdek PCE enflasyon géstergesi istenilen seviyeye ulasamasa da yilzde
1.6 ile kontrol altindadir. Ancak dayanikh tiiketim harcamalarinda ylizde 3.2 daralma
gorilmesi ve biiyime lle liglll énclll verilerin 2018 yih ortalanindan bu yana disls
kaydetmesl, FED 'Iin sdylemlerini yumusatmasina yol agrmigtir. 2018 yilinda, 1 yil icerisinde
ABD Merkez Bankasi Fed‘den 4 faiz artinmi flyatlanirken, Fed’in son toplantisinda falz
indirimine yesll i1sik yakmasiyla beraber, Temmuz aynda faiz indirim Ihtimali %100'e
ulasmistir. Bunun yani sira benzer ekonomik kaygilar yasayan Avrupa tarafinda, ECB’nin
2020 yih ortasina kadar faiz artigina gitmeyecedi belirtiimektedir. Enflasyonist baskilarin
azalmasi ve faiz Indirim beklentileri ile faiz hadlerinde geri gekilmeler yagsanmigtir. ABD 10
yillik tahvil faizleri %1,95 ile Kasim 2016 diplerini test etmigtir. Ote yandan, Alman 10
yillik tahvilleri -%0,40’lar lle tarlhi dip sevlyelerine ulagmistir.

Yilhin Ik 6 ayinda, ABD hisse senetlerl USD bazinda %17 deder kazanmistir. Avrupa hisse
senetleri ise Ilk ceyredl EUR bazinda %15.7 defer kazanci ile kapatmigtir. MSCI
Gellsmekte olan Ulkeler endeksl yilin ilk yarisini USD bazinda %9.2 de§er kazanc lle
kapatmistir.
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ABD-CIn ekonomik iligkilerindeki zayifik ve ticaret savasinin kargilikl olarak ekonomlleri
zayiflattigi ve kiireset ticaret hacminde de ciddl diisiise neden olduju gbzlemlenmektedir.
Tanslyonun artmasi sonucu altinin ons fiyatindaki artis dikkat gekmektedir. Yihn ikincl
ceyredindekl ticaret miizakerelerinden olumsuz haber akisina karsin, Haziran sonundaki
G20 toplantisindan c¢ikan pozitif haberler, gelismekte olan Ulkelerl desteklemistir.
Haziran'n son haftalarinda, gelismekte olan dlke kurlar %2'nin (zerinde deder
kazanmigtir. Tilirk Llrasi, ilk ceyrekte diger gelismekte olan (lkelere kiyasla negatif
ayrigirken, Mayis ayindan bu vana %8 defer kazanarak sene basindakl kayiplarini
azaltmigtir. Ayrica TL'nin dederleme kriterlerl agisindan diger gelismekte olan dlke para
birimilerine kargi bir hayll ucuz olmasi da TL igin pozitif olmustur.

2019 yih, kiresel ekonomilere paralel olarak Tirklye ekonomisl Igin de biiyiime
kaygilarinin oldudu bir yil olarak gériilmektedir. Bliyime 6ncii géstergelerinden olan PMI
verisinden zayif sinyaller gelmeye devam etmektedir. 2018 yili son geyredinde dip yapan
PMI verisinin, 2019 yili Icinde toparlanma cabasi iginde oldugunu ancak kritik elll
sevlyesinin halen gecilemedi§i gdriiimektedir. GSYIH verisi Ik geyrekte gegcen yila gére
ylizde 2.6 oraninda daralmaktadir. PMI verisl lle beraber sanayi liretimi verilerindekl
zayiflik toparlanmanin tam anlamiyla saglanamadi§in géstermektedir.

Bu dénemde cari islemler agidinda lyllesme gériilirken, Igsizlik ve biitge aciginda ylikselig
gdriimastir. Yilin 1lk yarisinda etkili i¢ talep agirhkli zayifiklarin yilin lkincl yansindan
Itibaren toparlanma siirecine girmesi, artan lhracat ve turizm gelirlerl ekonominin daha iyi
olacagi beklenmektedir.

2018 sonunda %20,3 olan yillhk tiketici flyatiari 2019 un ilk 6 ay! sonunda %15,72'ye
gerilemigtir. Dénem Iginde ylzde 30 seviyelerine ulasan gida ve alkolsliz Igecekler
enflasyonu Ise yiizde 19.20'ye kadar digmis durumdadir. Enflasyondaki diiglis TCMB’nin
elini rahatlatmaktadir ve yiin ikinci yarnsinda TCMB'nin falz Indirimine gltmesl
beklenmektedir. 2019 yihinin billyltik bolimiinde ylzde 24 seviyesinde olan ortalama
fonlama falzl dénem Iginde yiizde 25.50 seviyesine gikmistir. Hazilran ayi lle birllkte TCMB
fonlamanin bir béliminil ylzde 23 seviyesinden vermis bdylece ortalama fonlama faizi
dénemin sonuna dogru ylzde 23.80 sevlyelerine gerilemistir. Yurticinde enflasyonun diisiis
trendinde olmasi, segim belirsizliginin ortadan kalkmasi sonrasinda falzlere olumlu
yansirken, 10 yillik faizler %16’lara; 2 yillik faizler ise %18lere diismigtir. TCMB'den
énimilzdekl bir yillk dénemde énemli digilide falz indiriml beklenlyor olmasi, kisa vadeli
falzlerin pozitif ayngmasini sadlarken, kiresel dislik faiz ortami da tahvil-bono piyasalan
acgisindan ek bir destek unsuru elmugtur.
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Blyldmeye oncl gostergelerin yavaslama sinyallerl vermesine paralel olarak, merkez
bankalarindan faiz indirim beklentllerinin artmasiyla klresel hisse senetlerinde ylkselisler
yasanmistir. MSCI kiiresel hisse senetleri endeksi Ikincl geyrekte %5’e yakin deder
kazanmgtir. Ayrica, Haziran ayinin sonunda yapilan G20 zirvesinde ABD-Cin cephesinden
gelen olumlu agiklamalar gerek gelismis, gerekse de gelismekte olan iilke hisse senetlerine
pozitlf yansimistir. Ikinci ceyredin baglarinda ABD-Cin cephesinden gelen olumsuz haber
akisi ile %10'a yakin deger kaybeden MSCI gellsmekte olan (lkeler endeksl, son
dénemdeki pozitif gelismeler ile kayiplarini gerl alarak, yilin ilk yansint %8 ylkseligle
kapatmistir.

2018 yiim 91,270 sevlyesinden kapatan BIST-100 endeksl yihn Ik yarnsinda %5.7
yiikseligle 96,485 sevlyesinde kapanmigtir. Yilin ilk alti ayina bakildijinda ortalama %15
clvarinda yiikselen Bankacilik Sektéri hisselerinin éne giktigi gériilmektedir. Ote yandan
sinal endeksl %6.5 yiikselis kaydederken hizmet endeksi sirketleri ortalamada %1.4 deger
kaybina ugramistir. Donem Igerisinde ortalamalardan olumlu aynsan sektorlere
bakildiffinda Bankacilik, Telekom, Otomotiv, olumsuz ayngan sektdrlerde Ise Savunma
Sanayl, Gayrimenkul ve Perakende olarak géze garpmaktadir.

Devlet tahvill yatinmi yapan fonda, yiin basinda tahvlllerde yasanan deder kayiplarindan
kacinmak Igin pozisyonlar, karsilagtirma olgiitii alti seviyeye Indiriimigtir ve yilin ilk
geyredinin sonuna kadar bu pozisyonlar korunmustur. ikinci geyredinde ise yaganan
olumlu hava tle beraber fon durasyonu kargilagtirma 8igitliniin kismen {izerine geklimistir.

Ozel sektdr yatinm araglarn acisindan éniimizdekl dénemde enflasyon gériiniiminiin daha
olumlu olmasi lle karsilastirma 8lgiitiiniin {istiinde pozisyon tercih edlimigtir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLI BILGILER

Fon Kurulu toplantilannda, fonun performansi basta olmak Uzere piyasalardaki ve
sektdrdeki gelismeler ile diger fonlara lliskin konular gérisiiimiis olup, gérisliimis olan
dnemli konular ve alinan énemli kararlar asagidaki sekllde 6zetlenmistir;

1. 01 Subat 2019 tarihinde Bligi Sistemleri kaynakli olarak yasanan sorun nedeniyle
Emeklllik Fon programi calismasi gereken saatte calisamamis olup, Alllanz Yasam
ve Emeklilik A.S. Kog Holding Emekli Vakfi Birincl Dedjisken Grup Emeklilik Yatinm
Fonu’ nun o glink{i pay alim-satim bilgilerinin portféy y®netim sirketine saat
19:00'dan sonra iletilebilmis olmasi nedenlyle 29,670,588.67-TL vyatinma
ydnlendirllememis ve fonun hazir deferler kaleminde kalmistir. Konuya lliskin
olarak fon kurulu bilgilendirilmigtir.
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2. Alllanz Yasam ve Emeklllik A.S. Kog Holding Emekll Vakfi Birinci Degisken Grup
Emeklilik Yatirm Fonu adina kullanilan risk &lgim modelinin dodrulugunu ve
performansini dlgmek amaciyla uygulanan gerlye déniik test sonucunda; Fonun risk
ydnetim hizmetini yapan Yapi Kredl Portfdy Yonetimi A.S. biinyesindeki Risk
Yénetimi, Mevzuat ve Uygunluk Bélimi tarafindan 14 Mayis 2018, 7 Haziran 2018,
13 Adustos 2018, 14 Adustos 2018, 13 Eyldl 2018, 25 Mart 2018, 26 Mart 2019
tarihlerinde olagandigi plyasa kosullarinin varligi nedenlyle 7 agim gdzilemlenmigtir.
Asimlar ilgili tarihlerde sabit getirii menkul kiymet fiyatlannmn RMD modell lle
dlglimlenen risk tutarindan daha yilksek dilglls gdstermesl nedenlyle olusmustur.
Mevcut RMD modeli sabit getirili menkul kiymet fiyatlarinda yasanan flyat
dedisimlerine alt bu kayiplan model Igerisinde tahminleyebiliyor olsa da, yasanan
olagandisi fiyat diislslerl nedeni ile dlgimlenen risk tutan gdérell olarak digik
hesaplanmigtir. Tarihsel simiilasyon modeli diginda diger (Varyans Kovaryans,
Montecarlo vb...) modeller ve farkh gézlem siireleri ile yapmig oldugumuz
dicimlerde daha fazla agim gdézlemlemekteyiz. Bu nedenle RMD ve gerlye déniik
test modeline iligkin herhangl bir iyilestirme ve diizeltmeye konu olabllecek bir
aksiyon tesplt edilememistir. Bu dogrultuda, 29.03.2019 tarlhinde yapilmis
olan geriye doniik test kapsaminda ilgili tarthlerde gerceklesen agimlarin tamamintn
olagandisi plyasa kosullarindan kaynaklandigi hususu fon kurulu tarafindan oybirligi
ile kabil edilmistir.

3. 21 Hazlran tarihinde alnan yénetim kurulu kararina Istinaden Allianz Yagam ve.
Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu lle Alllanz Yasam ve
Emeklilik A.S. Para Plyasasi Emeklilik Yatinm Fonunun, Allianz Yasam ve Emeklilik
A.S. Para Plyasasi Emeklillk Yatirrm Fonu binyesinde birlestiriimesine karar
verlimistir. Bu nedenle para piyasasi fonu disindaki fonlarda gegicl fon olarak
kullanilan Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Emanet Para Plyasasi Emeklilik Yatinm
Fonu yerine Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklillk Yatinm Fonu’
nun kullanilabllmesi amaciyla gerekli izahname de§isikliklerinin yapiimast Igin
Sermaye Piyasasl Kurulu’ na bagvuru yapiimasina karar veriimistir.

Fonun portféy ydneticisl olan Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.$.” nin Risk Y&netiml Birimi
tarafindan gunlik risk &lglimleri Risk Yonetimi Prosedliriine uygun olarak yapiimakta ve
dicimlerin sonuglan Alllanz Yasam ve Emekllilk A.S. Kog¢ Holding Emekll Vakfi Birinci
Degiisken Grup Emeklilik Yatinm Fonu Fon Kurulu dyeleri lle paylasiimaktadir.
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ilgili ddnemde, fonun faallyet gbsterdidi piyasanin ve ekonominin genel durumuna Iliskin

bilgllerl, fonun performans bilgllerini ve varsa donem iginde yatinm politikalarinda,

Izahname, fon ictliz0dil glbl kamuyu aydinlatma belgelerinde,

katilimeailarin  karar

vermesinl etkileyecek diger konularda meydana gelen dedisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun eklidir.

| BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 HAZIRAN 2019 TARIHI iTiBARIYLA
FON PORTFOY DEGERL TABLOSU

Menkul Kiymet

Neminal Deger

Rayi¢ Deijer

Deviet Tahvill 175,800,000.00 162,273,734.00 32,90
Dijer - Teminat 6,030,062,98 6,030,062,98 1.22
Eurc Tahvll {Kamu) - USD 6,082,000.00 34,927,246.61 7.08
Eurc Tahvil (Ozel) - TRL 15,000,000.00 18,093,075.00 3.67
Finansman Bonosu 32,270,000.00 31,822,962.00 6.45
({zel Sektdr Borglanma Araglari 54,260,000.00 56,280,994.80 1141
Takasbank Para Piyasasi 35,324,494.16 35,324,494.16 7.16
Ters Repo 39,076,931.50 39,076,931.50 7.92
Vadell Mevduat (Déviz) - USD 6,062,264.69 34,888,939.52 7.07
Vadell Mevduat (TL) 74,471,679.04 74,471,679.04 15.10
Fon Portfly Dederl 493,190,119.61 100.00

Portféydeki varliklanin dagilimi asadidaki gibidir:

Menkul Kiymet Nominal Deder Rayi¢ Deger
Deviet Tahvill 162,273,734.00 32.90
TRT080720T19 16,500,000.00 15,630,600.00 3.17
TRT100620T16 3,000,000.00 2,493,360.00 0.51
TRT100719T18 16,000,000.00 16,586,720.00 3.36
TRT130520T14 56,500,000.00 47,582,040.00 9.65
TRT131119T19 40,800,000.00 40,352,424.00 8.18
TRT150120T16 19,500,000.00 12,536,855.00 2.54
TRT170221T12 13,000,000.00 12,096,370.00 2.45
TRT180919T18 4,500,000.00 4,300,055.00 0.87
TRT210421T14 10,000,000.00 10,695,300.00 2.17
Difjer - Teminat 6,030,062.98 1.22
VIOP NAKLT TEMINAT 6,030,062.98 6,030,062.98 1.22
Euro Tahvil (Kamu) - USD 34,927,246.61 7.08
US900123AX87 400,000.00 2,367 440.96 0.48
US900123BH29 1,200,000.00 7,122,730.45 1.44
US900123BY51 70,000.00 403,549.91 0.08
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US9001236227

US900123CA66

USS00123CK49

US900123CL22

USS00123CR91

US900123CT57

Euro Tahvil (Ozel) - TRL
European Bank

Finansman Bonosu
FINANSBANK

GARANT! FAKTORING

IS FAKTORING

YAPI KRED! FAKTORING

YAPI KREDI FIN. KIR.

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER
YAPI VE KREDI BANKAST

Ozel Sekttr Borglanma Araglan
ARCELIK

AYGAZ

CImsa Clmento Sanayl ve Tlcaret
HALK BANKASI

1S BANKASI

KARSAN OTOMOTIV

KOG FIAT KREDf TUKETICE FINANSMANI
KOG TUKETICt FINANSMANI
Opet Petrolciillik

ORFIN FINANSMAN

OTOKOG OTOMOTIV

T. VAKIFLAR BANKASI

TUPRAS

Takasbank Para Plyasasi
Ters Repo

Vadeli Mevduat (Déviz} - USD
AKBANK

HALK BANKASI

Vadell Mevduat (TL)
FINANSBANK

GARANTI BANKASI

1S BANKASI

T. VAKIFLAR BANKASI

YAPI VE KREDI BANKASI
Toplam

30 HAZIRAN 2019 TARLIHI ITIBARIYLA

NET VARLIK DEGERL TABLOSU

NET VARLIK DEGERi TABLOSU

Fon portfdy defjerl

Hazir deferler

Alacaklar

Menkul Deger Dilsls Karsihii
Borglar

Net varlik deljerl

Tutar
493,190,119.61
9,225.89
4,407,932.97
0.00
(15,410,177.67)
482,197,100.80

200,000.00
170,000.00
500,000.00

2,482,000.00

60,000.00
1,000,000.00

15,000,000.00

4,000,000.00

820,000.00
3,000,000.00
4,800,000.00
4,650,000.00
7,000,000.00
8,000,000.00

6,000,000.00
2,400,000.00
1,250,000.00
3,000,000.00
3,000,000.00
2,600,000.00
2,000,000.00
1,510,000.00
10,900,000.00
4,500,000.00
8,600,000.00
1,500,000.00
7,000,000.00

3,030,728.91
3,031,535.78

16,950,960.26
19,724,763.08
4,511,644,22
8,840,739.97
24,443,571.51

%
102.28
0.00
0.91
0.00
(3.20)
100.00

1,182,034.23
902,445.72
2,616,110.19
13,853,419.41
358,218.72
6,121,297.01
18,093,075.00
18,093,075.00
31,822,962.00
3,920,380.00
811,103.00
2,977,980.00
4,689,852.00
4,484,367.00
6,972,300.00
7,966,980.00

56,280,994.80

6,358,860.00
2,465,664.00
1,261,575.00
3,023,550.00
3,106,350.00
2,715,154.00
1,961,260.00
1,610,233.80
11,578,726.00
4,549,190.00
8,823,372.00
1,517,130.00
7,309,930.00
35,324,494.16
39,076,931.50
34,888,939.52
17,442,147.95
17,446,791.57
74,471,679.04
16,950,960.26
19,724,763.08
4,511,644.22
8,840,739.97
24,443,571.51

493,190,119.61
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BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLiSKiN BILGILER

Sermaye Plyasas: Kurulu’'ndan alinan 19.04.2019 tarih ve 12233903-325.07-E.5968 sayili
izin dodrultusunda, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Kog¢ Holding Emekll Vakfi Birinci
Degisken Grup Emeklilik Yatinm Fonu izahnamesinin (2.4} numarali maddesinde, fon
portféylinde yer alabllecek varlik ve Islemler igin belilenmis asgari ve azami sinirlamalart
gdsteren Varlik ve Islem TUrii Tablosunda yer alan *Yurt ici Ozel Sektdr Borglanma Araclan
(TL/Dbviz)” Ifadesl “Ozel Sektdr i¢ Bor¢lanma Araglart ” olarak degistiriimis olup, varlik ve
Islem tOr( tablosuna *Ozel Sektdr Dig Borglanma Araglan (TL/Déviz) - {asgarl %0 azami
%10)” ve “Kamu i¢ Borglanma Araglan (TL/Déviz) - (asgari %0 azami %50)" sinirlamasi
eklenmistir. S6z konusu deflisiklikler 09.05.2019 tarihinden itibaren uygulanmaya
baslanmstir.

Fon izahnamesinin (VII) nolu béliminde yer alan Fonun Malvarlifindan Karsilanan
Harcamalar maddesinde yapilan de§lislklikle Fon Malvarligindan Kargilanan Harcamalara
"Tlzel Kisi Kimlik Koduna (LEI) ybnellk harcamalar,"gider maddesi eklenmistir.

Pay alim talimatlannin karsiiginda tahsil edilen tutarlarin gegici olarak nemalandinidigi
fonun “Allianz Yasam ve Emeklilik A.$. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu”
yerine “Alllanz Yasam ve Emeklilik A.$. Para Piyasasi Emekllllk Yatinm Fonu” olarak
degistiriimesi amaciyla 25.06.2019 tarlhinde Sermaye Plyasasi Kurylu’ na bagvuruda
bulunulmustur.

Yatirim Stratejisi Bant Aralhigs;

Fon, Y&netmelldin 6.maddesi kapsaminda, Kurulca uygun gdrilmek kosuluyla fon
paylarini, Blreysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yoénetmellk geredl kurulan grup emeklilik
plan ve sézlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kist ya da kuruluglara tahsis edilmesi
amaciyla kurulmus bir grup emeklilik yatirnm fonudur.

Fon‘un yatinm stratejisi: Fon portféylniin tamamini, dedisen piyasa kosullarina gére
Yénetmeligin 5'inci maddesinde belirtilen varhik tirlerinin tamamina veya bir kismina
yatiran ve hem sermaye kazanci hem de temettli ve falz gellrl elde etmektir. Fon ayrica
madde 2.4’ te yer alan varlik ve islem tlril tablosundakl yatirnm araglarini kullanarak
plyasadakl firsatlardan faydalanmayi hedeflemektedir.

Fon ybnetliclsi risk-getirl perspektifiyle, hedeflenen volatllite araligina karsilik gelen azami
getirlyi sajlama hedeflyle yatinm yapar. Fon portfdyiinln volatilite araliklarinin kargilik
geldigl risk dederi 2-3 diizeyinde kalacaktir.

Yénetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portféyiinde yer alabllecek varlik
ve Islemler i¢in belirlenmis asgarl ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterlimistir.

VARLIK ve iSLEM TURD |Asgari | Azaml

_ % %
Ozel Sektdr Ic Borclanma Araclan 0 40
Ozel Sektdr Dis Borglanma Araclar (TL/Déviz) 0 10
Kamu I¢ Borglanma Araclar (TL/ Déviz) - 0 50
Vadell Mevduat (TL/Dd8viz) / Katilma Hesaplan (TL/Ddviz) 0 25
Ters Repo 0 10
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Repo — L0 10
Déviz Cinsinden Kamu Borglanma Araclari{USD)-Eurobond ' 0 10
Kamu Ic Borclanma Araclar/Hazine Bonosu 0 -1t
Takasbank Para Pivasasi ve Yurtici Organize Para Pivasasi Islemlerl G 10
Yurt Icl Ortakhk Paylan . 0 5
Yatinm Fonu Katilma Paylan /Borsa Yatirm Fonu Katima Paylan

/Yabancl Yatinm fonu Katilma Paylan /Serbest Yatinrm Fonu Katiima 0 5
Payvlan /Korumal veya Garantili Yatinm Fonu Katilma Paylar

Varantlar / Sertifikalar 0 5
Altin ve Dijer Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Plyasasi Araclari 0 5
Varlhida Dayah Menkul Kiymetler 0 5
Yabanci Borclanma Araclan 0 5
Gayrimenkule Dayali Sermaye Plyasasi Araclan 0 5
Girisim Sermayesl| Yatirm Ortakliklarinin Ihrag Etti§i Para ve Sermaye 0 5
Piyasasi Araci / Glrlsim Sermayest Yatinm Fonu Katilma Payi =
Gelire Endeksll Senetler 0 5
| Gelir Ortaklitii Senetlerl o o 0 5
| Kira Sertifikasi (TL./Déviz) 0 5
LYapilandirilmis yatirim araglan 0 | 5

Kargilagtirma Olglti ;

Fonun karsilagtirma 6lgltli; %20 BIST-KYD OSBA SABIT Endeksi + %25 BIST-KYD 1
AYLIK MEVDUAT TL Endeksi + %40 BIST-KYD DiBS KISA Endeksl + %5 BIST-KYD KAMU
EUROBOND USD (TL) + %10 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi” olarak belirlenmigtir.

Fonun ve kargilastirma élglitiiniin dénem Igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

KOE-Fon Benchmark Getirl Kergilagtrma e
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PortfGy Met Getiri | Portfoy Briit Getiri | Karsilastirma Olgti | Mispi Getirl

01.01.2019 - 30.06.2019 11.58% 11.82% 11.18%

Portftsy Net Getirl ; Fonun ligili dBnemdeki biim pay dedjerindekl ylizdesel getirlyl Ifade etmektedir.

0.40%

Portftyy Brilt Gefii : Fonun toplam gldererinden kurucu tarafindan karglanacak glderier dOslilerek

hesaplanmigtr.
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Karsilastirma icitdndn Getirisl : Fonun kargitaghrma algOtindn liglll ddnem Igerisinde bedirtilen varlik dagilimian
ile afirhklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini Ifade etmektedir.

Nispl Getirl : Performans sonu ddnemi itibarlyle hesaplanan portfdy getiri orani lle karsilashrma SicOtiindn getr
orani arasindaki farki ifade etmektedir.

Ayrintilar icin performans sunug raporuna bakiimahdir.

BOLOM E: FON HARCAMALARI 1LE 1LGILL BILGILER

Fon portféyiine alinan varliklarin alim satimlarinda araci kurulustara édenen komisyonlarin
tesplt esaslar ve oranlar agagida yer almaktadir.

Fon portfdylinde yer alan varliklarin allm satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul
Dederler A.S. ve Yapl ve Kredl Bankasi A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik
islemleri igin uyguianan komlsyon oranlan agagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Ilgll kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 lle 0.00095
araliinda dediskenlik géstermektedir.

2) Sablt getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Yabanc pay komisyonu:0,0009 ile 0,0014 arasi

4) Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 giin vadell 0.000021 - Uzun Vadeli
0.000002625*g(in sayis!

5) Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*g{in sayist

6) VIOP komisyonu: 0,0002 ile 0.000294 arasi

7) Repo/ters repo komlisyonu: 0.000005 * giin sayisi

8) Altin islem komlisyonu: 0.000105

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, Borsa istanbul tarafindan
tahsll edilen borsa pay! ve tescil (cretl dahildir.

Fon Malvarhifiindan Yapilabilecek Harcamalarin Senellk Olarak Fon Net Vvarhk
Deferine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2019 - 30 Haziran 2019 donemine ait
tutarlaninin ortalama fon toplam dederine orani lle kurucu tarafindan karsilanan dider
giderlere alt bligiler yer almaktadir.

01.01.2019 = 30.06.2019 déneminde : Portfoy Degerine Oram (%0) TL Tutar

Fon Yénetim Ucred 0.208337% 859, 805.68
Denetim Ocretl Glderleri 0.000604% 2.491.18
Saklama Ucretl Gidereri 0.008777% 36,222.04
Araalik Komisyonu Glderlerl 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ocreti 0.006483% 26,755.53
Diljer Faallyet Glderleri 0.049256% 203,285.26
Toplam Faallyet Giderler 1,128,559.69
Ortalama Fon Toplam Defjerl 412,709,025.44
Toplam Faallyet Giderlerl / Ortalama Fon Toplam Dedjer! 0.273452%

. - _r"’---

| | | NS
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Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) st sinin
31.12.2019 tarihine kadar fon net varlik degerinin yilik % 0,50’si (ylzdesifirvirgGlelll)
olarak uygulanmaktadir. flgili dénem Itibariyla fon ictlizOk ve Izahnamesinde belirtllen fon
toplam gider rasyosunun asiimasi sebeblyle 105,865.81-TL karsilik ayriimistir. Sene sonu
itibarntyla fonun kurucudan alacagi bulunmasi durumunda llgili tutar donemi takip eden 5 is
giini icinde Sirket tarafindan fona nakden iade edilecektir.

'BOLUM F: 5DUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERL VE TUREV ARAC 1SLEMLERINE
iLtskiN BILGILER

01.01.2019 - 30.06.2019 dbéneminde Alllanz Yasam ve Emeklillk A.S. Kog Helding Emekil!
Vakfi Birincl De§lsken Grup Emeklllik Yatirim Fonu adina Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’
nda 116,225,570.50 TL’' Ik kisa; 103,537,195.00 TL' lik uzun VIOP iglemi
gerceklestiriimistir.

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde VIOP Islemlerinden elde edilen gelirler ile olugan
giderierin detay: asadidakl glbidir:

Vadeli Islem Sbzlesme Gelirleri i 7,139,238.70TL
Vadeli Islem Sozlesme Giderleri : 6,961,394.20 TL
Vadeli Islem S8zlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 295,850.75 TL
Vadell Islem Sozlesmeleri Islem Komisyonlari : 64,610.50 TL

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Kog Holding Emekll
Vakfi Blrinci Dedisken Grup Emekllllk Yatinm Fonu’ nda herhangl bir éding menkul kiymet
islemi gerceklestirlimemistir.

EKLER:

1.  Fon kurulu faallyet raporu _
2. 30.06.2019 Itibanyla fon portféy dedert ve net varlik dederl tablolan
3. 30.06. 2019 Itibanyla harcama tablosu

Ersin PAK Burcu UZUNO&LU
Genel Midiir Yardimcisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fonr Kurulu Uyesi)
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