ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS DINAMiIK DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklillk A.S. OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu‘nun 01.01.2019-30.06.2019 dénemine lligkin geligsmelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fon portféy dederi ve net varlik dederl tablolarinin
katihmcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmigtir.

i BOLUM A: 01.01.2019-30.06.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMEST

2017 yih ve 2018 yih ilk yansinda diinya ekonomilerinde gdérilen giiglii biiylimelerin
ardindan, yenl yila girerken klresel bilyUmeler 8neml] digiide ivme kaybetmistir. Ozellikie
Cin ekonomisindeki yavaslama bu durumda etkill olurken, ABD lle Cin tlcaret
goriigmelerinde somut sonuglara varilamamasi biylime beklentilerinin gerilemesine yol
acmistir. Euro Bélgesi ekonomisinin beklenenden daha fazla ilvme kaybettidl bu dénemde,
gelismekte olan (lkelerde gériilen yavaglamalar da klresel ekonomik aktivitenin
azalmasinda etkili olmustur. Gelinen noktada ABD’'nin GSYIH manget verlsl henliz anlaml:
bir zayiflama Igermemektedir. Son aciklanan birincl geyrek verlsl y(izde 3.1 blylimeye
isaret ederken cekirdek PCE enflasyon gdistergesi istenilen seviyeye ulagsamasa da yizde
1.6 lle kontrol altindadir. Ancak dayanikli tiiketim harcamalarinda ylizde 3.2 daralma
gériilmesi ve bilyiime ile ilgili dnciil verilerin 2018 yili ortalarindan bu yana diigiis
kaydetmesl, FED In séylemlerini yumusatmasina yol agmistir. 2018 yilinda, 1 yil icerisinde
ABD Merkez Bankasi Fed'den 4 faiz artinmi fiyatlanirken, Fed'in son toplantisinda faiz
indirimine yesll 151k yakmasiyla beraber, Temmuz ayinda falz Indirim thtimali %100'e
ulasmistir. Bunun yani sira benzer ekonomik kaygilar yasayan Avrupa tarafinda, ECB'nin
2020 yil ortasina kadar faiz artigina gltmeyecegl belirtlimektedir. Enflasyonist baskilarin
azalmasi ve faiz indirim beklentileri ile faiz hadlerinde geri gekilmeler yasanmistir. ABD 10
yillik tahvll falzlerl %1,95 lle Kastm 2016 diplerinl test etmistir. Ote yandan, Alman 10
yillik tahvilleri -%0,40’lar ile tarihi dip seviyelerine ulasmistir.

Yilin llk 6 ayinda, ABD hisse senetleri USD bazinda %17 deger kazanmistir. Avrupa hisse
senetlerl Ise Ilk geyre§l EUR bazinda %15.7 defier kazanci lle kapatmigtir. MSCI
Gelismekte olan Ulkeler endeksl yilin ilk yarisini USD bazinda %9.2 deder kazanc lle
kapatmigtir.
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ABD-Cin ekonomik iliskilerindeki zayifik ve ticaret savaginin karsilikli olarak ekonomileri
zayiflatts§i ve kiiresel ticaret hacminde de ciddl distse neden oldugu gézlemlenmektedir.
Tanslyonun artmasi sonucu altinin ons fiyatindaki artis dikkat ¢ekmektedir. Yilin ikinci
ceyrefindeki ticaret mlzakerelerinden olumsuz haber akisina kargin, Haziran sonundaki
G20 toplantisindan c¢kan pozitif haberler, gelismekte olan {lkelerl desteklemistir.
Haziranin son haftalarinda, gelismekte olan (ke kurlan. %2'nin {izerinde deger
kazanmigtir. Tlrk Lirasi, llk ceyrekte diger gelismekte olan (lkelere kiyasla negatif
aynsirken, Mayis ayindan bu yana %8 defer kazanarak sene basindakl kayiplarini
azaltmigtir. Ayrica TL'nin dederleme kriterlerl agisindan dider gelismekte olan {ilke para
birimlerine kargi bir hayll ucuz olmasi da TL igin pozitif olmustur.

2019 yili, kiresel ekonomilere paralel olarak Tiirklye ekonomisl Igln de biyiime
kaygilarinin oldugu bir yil olarak gérilimektedir. Biiyime éncil géstergelerinden olan PMI
verisinden zayif sinyaller gelmeye devam etmektedir. 2018 yili son gceyredinde dip yapan
PMI verisinin, 2019 yili Iginde toparlanma cabasi iginde oldugunu ancak kritik elli
sevlyesinin halen gegilemedigl gdrilmektedir. GSYIH verisl Ik geyrekte gecen yila gére
ylzde 2.6 oraninda daralmaktadir. PMI verisi ile beraber sanayi (retiml verllerindeki
zayIflik toparlanmanin tam anlamiyla saglanamadidini géstermektedir.

Bu dénemde cari islemler agiginda lyllesme gériliirken, Issizlik ve biitge agidinda yliksells
géralmustlr. Yilin Ik yansinda etkili ic talep adirhikh zayifiiklanin yilin Ikincl yansindan
itibaren toparlanma slrecine girmesl, artan lhracat ve turizm gelirleri ekonominin daha lyl
olacagi beklenmektedir.

2018 sonunda %20,3 ofan yillik tiiketlcl fiyatlan 2019 un ilk 6 ay1 sonunda %15,72'ye
gerilemistir. Dénem Iicinde yilizde 30 seviyelerine ulasan gida ve alkolsiliz igecekler
enflasyonu ise yilzde 19.20'ye kadar diismiis durumdadir. Enflasyondaki diistis TCMB’'nin
elinl rahatlatmaktad:r ve yilin ikinci yansinda TCMB'nin falz Indirimine gitmesi
beklenmektedir. 2019 yilinin bilyiikk béliminde ylzde 24 seviyesinde olan ortalama
fonlama falzl dénem iginde yiizde 25.50 seviyesine gikmigtir. Hazlran ayi ile birlikte TCMB
fonlamanin bir b3limind ylzde 23 seviyesinden vermis b&ylece ortalama fonlama falzl
dénemin sonuna dogru yllzde 23.80 sevlyelerine gerilemistir. Yurtiginde enflasyonun disis
trendinde olmasi, segim belirsizliinin ortadan kalkmasi sonrasinda faizlere olumiu
vansirken, 10 yilik faizler %16’lara; 2 yillik falzler ise %18’lere digmistiir. TCMB'den
énimuzdekl bir yilhk dénemde &nemli digiide falz indiriml beklenlyor olmasi, kisa vadeli
faizlerin pozitif ayrigmasini sadlarken, kiiresel disiik faiz ortami da tahvll-bono plyasalari
acisindan ek bir destek unsuru olmugtur.

- 4
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Blylimeye ®ncll gostergelerin yavaslama sinyallerl vermesine paralel olarak, merkez
bankalarindan falz indirim beklentllerinin artmasiyla kiiresel hisse senetlerinde yiikseligler
yasanmistir. MSCI kilresel hisse senetlerl endeksi ikincl geyrekte %5‘e yakin deger
kazanmistir. Ayrica, Haziran ayinin sonunda yapilan G20 zirvesinde ABD-CIn cephesinden
gelen olumlu agiklamalar gerek geligmis, gerekse de gelismekte ofan ilke hisse senetlerine
pozitif yansimistir. ikinci geyredin baglarinda ABD-CIn cephesinden gelen olumsuz haber
akisi lle %10a yakin deder kaybeden MSCI gelismekte olan Ulkeler endeksi, son
dénemdeki pozitif gelismeler ile kayiplarini geri alarak, yilin ilk yansini %8 yliksellgle
kapatmistir.

2018 yiim 91,270 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksl yilin Ik yarnsinda %5.7
ylkselisle 96,485 sevlyesinde kapanmistir. Yilin ilk alti ayina bakildiginda ortalama %15
civaninda ylkselen Bankacilik Sektorli hisselerinin 8ne cikti) gdriilmektedir. Ote yandan
sinai endeksl %6.5 yikselis kaydederken hizmet endeksl| sirketleri ortalamada %31.4 deger
kaybina ugramigtir. Dénem icerisinde ortalamalardan olumlu ayrisan sektbrlere
bakildiinda Bankacihk, Telekom, Otomotiv, olumsuz ayrisan sektdrlerde ise Savunma
Sanayl, Gayrimenkul ve Perakende olarak géze gcarpmaktadir.

Yilin basinda tahvillerde yasanan deger kayiplanndan kaginmak igin tahvil pozisyonlar,
kargilastirma &lgiiti alti seviyeye Indirilmistir ve yilin ilk ceyredinin sonuna kadar bu
pozisyonlar korunmugtur. ikinci geyredinde Ise yasanan olumlu hava ile beraber fon
durasyonu karsgilastirma Slglitliniin kismen Uzerine geklimistir.

Yilin ik yansinda gézlenen asin volatilite sebebiyle, fonun hisse senedi yatirimlannda,
ozellikle likiditesl yiiksek blyllk sirketlere yatinm yapmak kaydiyla, asir risk alinmaktan
kagimimistir. Yila baglarken olumlu beklentiler paralelinde hisse senedi pozisyonu
artirllmig, seclm déneminde Ise disiiriilmigtdr. Segim sonrasinda da pozisyonlar bir miktar
artinlarak yine likiditesl yliksek sirketler tercih ediimektedir.

2019 yilinda kiiresel tarafta FED ve ECB‘den gelecek adimlar, Tirklye 6zelinde ise kur
hareketleri ve enflasyon verilerl yakindan takip edllip gelismelere gére fon kistaslarnna
gére pozisyon alinacaktir,

BOLUM B: FON KURULU FAALLYET RAPORU 1LE iLGiLi BiLGILER

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi bagta olmak lizere piyasalardakl ve
sektdrdeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gériisiilmis olup, gérilsliimiis olan
oénemli konular ve alinan 8nemli kararlar asadidaki sekilde 8zetlenmistir;
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1. 28.02.2019 tarihinde alinan ydnetim kurulu karari ile, kurucusu oldugumuz Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’nun Portféy
Ydneticisl Teb Portfdy Y8netiml A.S. yerine Ak Portfdy Yénetimi A.S.; Fon Kurulu
Uyesi Cagn Ozel' in yerine Emrah Ayranci olarak belirlenmistir. Bu dodrultuda fon
kurulu, IctGzilk, izahname ve tanitim formu dedislkliklerl igin Sermaye Piyasasi
Kurulu’ na bagvuru yapiimasina karar vermistir. Degisiklikler, Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan ("SPK”) onay alinmasim miteakiben, 02.05.2019 tarihinden Itibaren
gecerli olmustur.

S6z konusu tarihten itlbaren ayrca :

o Fon hesap operatéril Yapi Kredi Bankas) A.S. yerine Akbank T.A.S. olarak
dedistiritmistir.

o Fon midiri ismi Durmus yerine Goniil Mutlu olarak deglistiriimistir.
o 1zahnamenin degerlemeye iliskin 5.5. maddesinde deglsliklikler yapilmistir.

2. Allianz Yagam ve Emeklilik A.$. OKS Dinamik Dedlsken Emeklillk Yatirm Fonu adina
kullanilan risk &lcim modelinin dodrulugunu ve performansini 6lgmek amaciyla
uygulanan geriye doniik test sonucunda; Fonun risk ydnetim hizmetini yapan TEB
Portféy Yonetimi A.S. biinyesindekl Risk Yénetim Birimi tarafindan 30 Nisan 2018,
11 Temmuz 2018, 15 Afustos 2018, 16 Agustos 2018 ve 27 Mart 2019
tarlhlerinde olagandigi plyasa kogullarinin varligi nedeniyle 5 asim gézlemlenmigtir.
Asimlann, ilglli tarihlerde yurtigl ve yurtdisi plyasalarda yasanan gellsmelerin
sonucunda volatilitenin ylikselmesi ve bununla birlikte ortaklik pay senedi
fiyatlarinda yaganan kayiplartn artmasinin neden oldugu gbzlemlenmistir. Bu
dogrultuda, 29.03.2019 tarihinde yapilmis olan gerlye déniik test kapsaminda llgill
tarihlerde gergeklesen agimlarin tamamintn olagandisi piyasa kosullarindan
kaynaklandigi hususu fon kurulu tarafindan oybirligl lle kabiil edilmigtir.

3. Alllanz Yasam ve Emeklilik A.$. OKS Dinamik Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu’nun
portfdy ybnetim sirketinin 02.05.2019 tarihi itibariyle Ak Portféy olarak
degistiriimesi sebebiyle, TEB Portfdy Yénetimi A.S.’ den alinmakta olan risk yénetim
hizmetinin de fonun yeni portfdy ydneticisi olan AK Portféy Yodnetimi A.S.
biinyesindeki Risk Yénetiml Birimi‘'nden allnmasina ve ayrica risk ybnetimi
prosedirii olarak da AK Portfdy Ydénetimi A.S. Y®netim Kurulu tarafindan
27.02.2018 tarih ve 2018/16 sayili karar Ile onaylanarak ylriiriii§e giren " Emeklilik
Yatinm Fonlan Risk Yénetim Proseddr( ve EkI” nin kullaniimasina karar verilmigtir.
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4. Fon 01.01.2018 tarihinde halka arz edilmls olup, blylkligl fonun yatinm
stratejisine tamamen uygun bir sekllde yénetilmesini saglayacak blyiiklige ulagana
kadar fon portféy dadiiminda uyumsuziuklar olabilecektir.  Fon kurulu konuya
iliskin olarak bilgilendiriimistir.

Fonun portfdy ybneticlsl olan AK Portfdy Yonetimi A.S.” nin Risk Yénetiml Biriml tarafindan
gunliok risk dlglimleri Risk Y&netiml Prosediiriine uygun olarak yapilmakta ve diglimlerin
sonuclarn Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Dinamlk Degisken Emeklilik Yatinm Fonu,
Fon Kurulu liyeleri ile paylagiimaktadir.

figlll ddnemde, fonun faaliyet gésterdi§i piyasanin ve ekonominin genel durumuna iligkin
bilgileri, fonun performans billgllerini ve varsa ddnem Iginde yatinm politikalarinda,
Izahname, fon Ictiizii§li gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimclann karar
vermesini etkileyecek difer konularda meydana gelen degisiklikleri Igeren “Fon Kurulu
Faallyet Raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 HAZIRAN 2019 TARIHI iTiBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Nominal Deger Rayig Deger )
Devlet Tahwill 231,000.00 213,570.72 25.95
Finansman Bonosu 140,000.00 135,951.46 16.52
Takasbank Para Plyasasi 45,086.73 45,086.73 5.48
Vadeli Mevduat (Déviz) - USD 19,867.08 114,337.05 13.89
Yatirim Fonu Katima Paylan 2,766,997.00 92,890,37 11.29
Yurdg] Ortaklik Paylan 25,650,786 221,213.03 26.88
Fon Portfy Dederl 823,049.36 100.00

Portféydeki varliklanin dagiimi asagidakl gibldir:

Menkul Kiymet Heminal Deder Rayig Deder
Deviet Tahvill 213,570.72 2 25.95
TRT100620T16 35,000,00 29,089.05 3,53
TRT100719T18 50,000.00 51,833.35 6.30
TRT130520T14 80,000.00 67,372.64 8.19
TRT131119T19 66,000.00 65,275.67 7.93
Finansman Bonosu 135,951.46 16.52
ALTERNATIF FINANSAL KIRALAMA 30,000.00 29,945.25 3.64
FINANSBANK . 30,000.00 29,554.42 3.59
GARANTI FAKTORING 20,000,00 18,351.96 2.23
GARANT! FINANSAL KIRALAMA 20,000.00 19,290.10 234
(7 g

ANP 5 of 11



Is FINANSAL KIRALAMA

YAPI KRED! FIN. KIR.

Takasbank Para Plyasas

Vadell Mevduat (Diviz) - USD
AKBANK T.A.S.

T.IS BANKASI A.S.

YAPI VE KREDI BANKASI A.S.
Yatinm Fonu Katiima Paylan

Ak Portféy Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu
Ak Portféy Petrol Yabanci BYF Fon Sepet Fonu
Ak Portfly Yabanci Hisse Sened| Fonu
Ak Portfdy Yenl Teknolojfler Yabana Hisse Senedl Fonu
Yurtigi Ortakhk Paylan

AKBANK

AKSIGORTA

ALARKO HOLDING

ANADOLU CAM

ANADOLU SIGORTA

ARCELIK

ASELSAN

BIM BIRLESIK MAGAZALAR

COCA COLA ICECEK

Enerfisa Enerjl A.S.

EREGLE DEMIR CELIK

FORD OTOSAN

GARANTI BANKASI

f5 BANKASI

{S YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
KARDEMIR -

KOG HOLDING

KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL
KOZA ALTIN {SLETMELERL

MAvL GIYIM SANAYL VE TICARET A.S.
MIGROS

OTOKAR

PEGASUS HAVA TASIMACILIGI
PETKIM

SABANCI HOLDING

SODA SANAYiL

T. VAKIFLAR BANKASI

TEKFEN HOLDING

TOFAS OTOMOBIL FAB.

10,000.00
30,000.00

6,622.01
6,621.08
6,623.99

375,883.00
1,424,566.00
323,154.00
643,394.00

2,291.00
525.00
1,300.00
350.00
252.00
375.00
450.00
123.00
128.00
733.00
2,218.00
56.00
2,064.00
1,312.00
425.00
474.00
333.00
321.00
103.00
169.00
64.00
14.00
180.00
2,277.76
650.00
522.00
527.00
231.00
253.00

9,878.21
28,931.51
45,086.73
114,337.05
38,110.35
38,104.98
38,121.72
92,890,37
23,616.73
22,227.50
23,875.59
23,170.55
221,213.03
15,578.80
2,336.25
4,147.00
969,50
1,182.60
7,293.75
8,280.00
9,796.95
3,824.64
4,038.83
17,455.66
3,500.00
18,782.40
7,937.60
1,236.75
1,066.50
5,840.82
3,890.52
5,443.55
6,793.80
865.92
1,596.00
8,208.00
9,247.71
5,583.50
3,319.92
2,208.13
5,996.76
4,882.90

1.20
352
5.48
13.89
4.63
4.63
4.63
11.29
2.87
2.70
2.90
2.82
26.88
1.89
0.28
0.50
0.12
0.14
0.89
1.01
1.19
0.46
0.49
2.12
0:43
2.28
096"
0.15
0.13
0.71
047
0.66
0.83
0.11
0.19
1.00
1.12
0.68
0.40
0.27
073
0.5%
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TURKCELL 1,105.00 14,144,00 1.72

TUPRAS 63.00 7,245,00 0.88
TURK HAVA YOLLARI 1,004,00 12,941.56 1,57
TURK TELEKOM 479.00 2,385.42 0.29
ULKER 93.00 1,807.92 0.22
YAPI VE KRED! BANKAST 3,495.00 8,422.95 1,02
YATAS 641.00 2,961.42 0.36
Toplam 823,049.36 100.00

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERi TABLOSU

NET VARLIK DEGERi TABLOSU _ Tutar | O
Fon portfdy degerl 823,049.34 92,35

Hazir defjerler 61,040.90 6.85
Alacaklar 8,922.94 1.00
Menkul Deder Disils Karsihih 0.00 0.00
Borglar {1,807.64) (0.20)
Net varlik dederl 891,205.54 100.00

BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLiskiN BILGILER

Sermaye Plyasasi Kurulu’ndan alinan 11.04.2019 tarih ve 12233903-325.07-E.5591 sayil
izin do§rultusunda, fonun Teb Portféy Yonetimi A.S. olan portféy ybnetim sirketi Ak
Portféy Ybnetimi A.S. olarak; Yapi Kredi Bankasi A.S. tarafindan ylriitidimekte olan fon
hizmet biriml Ise Akbank T.A.S. olarak degistirilmis olup dedgisikliklerin uygulanmasina
02.05.2019 tarihinden itibaren baglanmistir. Fon’un portféy ydnetim sirketi ve fon hizmet
birimi dedlsikli§l nedeniyle fonun ictiizlik, izahname ve tanitim formunda dedisiklikler
yapilmistir.

Fon lzahnamesinin (VII) nolu bdliminde yer alan Fonun Malvarifindan Karsilanan
Harcamalar maddesinde yapilan degigiklikle Fon Malvarlidindan Kargilanan Harcamalara
"Tlzel Kisi Kimlik Koduna (LEI) yénellk harcamalar,"gider maddesi eklenmistir.

Yatinm Stratejisi Bant Arahgs;

Fon, 4632 sayili Blreysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sisteml Kanununun 15. maddesl, 2
nolu Ek maddesi ve 2 nolu Geglcl maddesl gergevesinde Isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen ¢aliganlardan alinan ve bu kigller adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangh miilkiyet esaslarina gbre
isletiimesl amaciyla Otomatik Katilim Sistemi kapsaminda baslangic veya Standart
fonlardan ayriima terclhinde bulunan katihimcilara sunulmak (zere kurulmus Dinamik
Deglsken fondur.

| J"---;;;;-. e QH.--"WH
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Fon, defjisen plyasa kosullanina gére cesltli varlik gruplarina yatinm yapan dinamik bir
yénetim anlayisi sergilemek Uzere kurulmustur. Fon agirhkll olarak kamu ve &zel sektér
borglanma araclar lle ortakltk paylarina yatinm yapmakla birlikte, (2.4.) nolu maddede
yer alan tablodaki difer yatinm araglarina da belirlenen sinirlamalar dahilinde yatinm
yaparak piyasalardakl firsatlardan faydalanmayl hedefleyen bir y&netim stratejisi
izlemektedir.

Fonun risk deferi 4-5 arahd olarak bellrlenmis olup, Fon ydneticisl risk-getiri
perspektiflyle, hedeflenen volatilite aralifina karsilik gelen azami getiriyi sajlama hedeflyle
yatinm yapar.

Yénetlcl tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve Islemler igin bellrlenmls asgari
ve azami sinirlamalar asadidaki tabloda gésterlimistir.

VARLIK ve ISLEM TORD A’g:" A’;o‘“i
Yurtici Ozel Sektdr Bor¢lanma Araglan (T1.) 0 100
Vadeli Mevduat ( TL/Déviz) / Katilma Hesaplar ( TL/D&viz)* 0 25
Ters Repo 0 10
Kamu D1 Borglanma Araglari-Eurobond 0 100
Kamu I¢ Borglanma Araglar 0 100
Yurtigi Ortaklik Paylan 0 100
Yabanci Ortaklik Paylan 0 20
Takasbank Para Pivasas: ve Yurti¢i Organize Para Piyasas: {glemleri 0 10
Yapilandirilmig Yatirim Araglan 0 10
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayal1 Sermaye Piyasasi 0 10
Araglan

Varliga Davali Menkul Kiymetler 0 10
Yourti¢i Kira Sertifikas1 0 20
Yabanci Kira Sertifikas: 0 20
Yabanci Borglanma Araglari 0 20
[ Gzel Sektdr Dis Borglanma Araglari-Eurobond 0 100
Yatinm Fonu Katilma Paylan /Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan

/Yabanci Yatirim Fonu Katilma Paylari/ Gayrimenkul Yatirim Fonu 0 20
Katilim Paylar1 /Girigim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylar1 /Yatirim

Ortaklij1 Pavlary/ Yabanc: Borsa Yatirim Fonu **

*Tek blr bankada dederlendirliebllecek tutar fon portféyliniin % 6'sini agamaz.

** Fon portfdyiiniin en fazla %10'u Kurul kaydina alnma sarti aranmaksizin
yabanci borsalarda iglem géren borsa yatinm fonu katilma paylaninda dedertendirilebifir,

*x* Fon, borsada islem gdrmeyen &zel sektdér borglanma araglanini fon portféy
degerinin %10'unu gegmeyecek sekilde portféyline dahll edilebilir. Ancak bu Isleme iligkin
olarak fonun, yatinm asamasinda portféyde bulunan &ézel sektdr borglanma araglarinin
gerektifinde nakde dénistlrilmesinl teminen emeklllik glrketi veya bir araci kurumla
konuya lligkin sézlesme Imzalamasi gerekir.
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Eslk Degjeri ;
Fonun egik dederi, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %2'dir.

Fonun dénem igindeki getiri grafigi agsagidakl gibidir:

F 1]
20 e —

1000

8.00 f}‘r
6.00 Im Jr
e

=

2,00
B B e SR SR BR SRS RR! 55?%?% I
e
Portféy Briit Getiri | Egik Dederi

Nispi Getiti

01.01,2019 - 30.05.2019 9.83% 10.37% 13.09% -3.26%

Portfty Net Geti : Fonun liglll dénemdekt biim pay deferindekl ylizdesel getirtyl ifade etmektedir.
Portfty Brilt Getirl : Fonun toplam gldererinden kurucu tarafindan kargilanacak giderer disilerek
hesaplanmigtr.

Eslk Dedierdnin Getilsl : Fonun eglk deferinin ilgili dénem Igerisinde belirtllen varlk dafiimlan lle
adiliklandirarak hesaplanmig olan ylizdesel getirisini Ifade etmektedir.

Nispi Getirl : Performans sonu dénem itibarlyle hesaplanan portfy getirt orani lle kargilastirma diglttnln getir
orani arasindaki farki [fade etmektedir.

30.06.2019 itibanyla fonun eglk deder getirisi olan %11.50'nin , TRLIBOR O/N getirisi
olan %13.09 ‘un altinda gerceklesmis olmasi nedeniyle esik deger getirisi olarak TRLIBOR
O/N getirisi kullamlrmgtir.

Ayrintilar Igin performans sunug raporuna bakiimaldir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE iLGiLI BILGILER

Fon portféy(ine alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluslara 8denen komisyonlarin
tesplt esaslar ve oranlan agagida yer almaktadir.

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin ahm satimma Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. ve

Akbank T.A.S. aracilik etmektedir. Fon portfdylne yapilan pay alim satim Iglemlerine ise
. 7
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Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar asagida yer
almaktadir:

1) Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére azami 0.000476

2) Sabit getirlll menkul kiymet komisyonu: 0,000011, Hazine fIhalesi Islem
Komisyonu: O

3) Takasbank para plyasasi komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli (7
ginden uzun vadeli) 0,000003*gin sayisi

4) Borsa Para Plyasasi Komisyonu: 0,00002*glin sayist

5) VIOP komisyonu : Ilglll kurumun komisyon tarifesine gére azami 0.000294't(r

6) Repo/ters repo komisyonu: 0,0000058 * glin sayisi

7) BIST'e ddenen Altin {slem Komisyonu 0,000100 ile 0,0001500 arasindadir.
Yatinm Kurulusu Altin Islem Komisyonu bulunmamaktadir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahll olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa
pay ve tescll ticreti dahlldir.

Fon Malvarhiindan Yapilabllecek Harcamalann Senelik Olarak Fon Net Varhk
Defjerine Oram

Asafida fondan yapilan harcamalann 01 Ocak 2019-30 Haziran 2019 dénemine alt
tutarlannin ortalama fon toplam dederine orani lle kurucu tarafindan karsilanan diger
giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

Portfoy Degerine

01.61.2019 - 30.06.2013 doneminde : Orant (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ocret 0.421363% 3,028.55
Denetim Ocret! Giderler 0.059442% 427.24
Sakiama Ucret! Giderler! 0.018944% 136.16
Araciik Komisyonu Glderleri 0.029912% 21499
Kurul Kayit Ocreti 0.006616% 47.55
Diger Faallyet Glderleri 1.244590% 8,945.49
Toplam Faallyet Giderlerl 12,799.98

Ortalama Fon Toplam Defjeri 718,750.19

Toplam Faallyet Glderlerl / Ortalama Fon Toplam Dederl 1.780866%

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon Igletim gideri kesintisi dahil) (ist simin fon net
varlik dederinin ginliik %0,002986's1 [yilik %1,09'u (yUzdebirvirglilsifirdokuz)] olarak
uygulanacaktir. Ilglll dénem Itibanyla fon ictiiziik ve izahnamesinde belirtllen fon toplam
glder rasyosunun asiimasi sebebiyle 8,922,94-TL kargilik ayrniimigtir. Sene sonu itibariyla
fonun kurucudan alacadi bulunmasi durumunda liglli tutar déneml taklp eden 5 Is ginii
Icinde Sirket tarafindan fona nakden iade edilecektir.
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| BGLUM F: ODUNG MENKUL KIYMET iSLEMLERE VE TOREV ARAGC ISLEMLEREINE
fLiskiN BiLGILER

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde Alllanz Yasam ve Emeklllk A.S. OKS Dlnamik
Deglsken Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli istem ve ddiing menkui kiymet Isleml
gerceklestirilmemistir.

EKLER:

1.  Fon kurulu faallyet raporu
2. 30.06.2019 itibaniyla fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolan
3. 30.06.2019 itibaryla harcama tablosu

Ersin PAK  ° Burcu UZUNOGLU
Genel Miidir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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