ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Dengell Degisken Emeklillk Yatirim Fonu‘nun
01.01.2019-30.06.2019 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fon portfdy dederi ve net varlik dederi tablolarimin katiimcilara
sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2019-30.06.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2017 yih ve 2018 yili llk yarisinda diinya ekonomiierinde gériilen gilicli blytmelerin
ardindan, yenl yila girerken kiiresel bilylimeler 8nemli 8iglide Ivme kaybetmistir. Ozelllkle
Cin ekonomisindeki yavaslama bu durumda etklli olurken, ABD lle Cin ticaret
gdriismelerinde somut sonuglara vanlamamas: biiylime beklentllerinin gerilemesine yol
acmistir. Euro Bélgesi ekonomilsinin beklenenden daha fazla ivme kaybettigl bu dénemde,
gelismekte olan (lkelerde gdriilen yavaslamalar da kiiresel ekonomlk aktivitenin
azalmasinda etkili olmustur. Gelinen noktada ABD’nin GSYIH manset verisi heniiz anlamli
bir zayiflama icermemektedir. Son agiklanan birincl geyrek verisi ylizde 3.1 bilylimeye
isaret ederken cekirdek PCE enflasyon gdstergesi istenilen seviyeye ulagsamasa da yilzde
1.6 lle kontrol altindadir. Ancak dayanikh tiiketim harcamalarinda yiizde 3.2 daralma
gériilmesl ve baylme lle ligill dncil verilerin 2018 yih ortalanndan bu yana diisiis
kaydetmesi, FED ‘in séylemlerini yumugatmasina yol agmistir. 2018 yilinda, 1 yil igerisinde
ABD Merkez Bankasi Fed'den 4 faiz artinm fiyatlanirken, Fed’in son toplantisinda faiz
Indirimine yesil 151tk yakmasiyla beraber, Temmuz ayinda falz Indirim Ihtimall %100’
ulagsmistir. Bunun yani sira benzer ekonomik kaygilan yasayan Avrupa tarafinda, ECB’nin
2020 yil ortasina kadar faiz artigina gitmeyecedl belirtimektedir. Enflasyonist baskilarin
azalmasi ve faiz Indirim beklentlleri ile faiz hadlerinde geri ¢ekilmeler yaganmigtir. ABD 10
yillik tahvil faizleri %1,95 ile Kasim 2016 diplerinl test etmistir. Ote yandan, Alman 10
yillik tahvillerl -%0,40'1ar ile tarlhl dip seviyelerine ulagmigtir.

Yilin ilk 6 ayinda, ABD hisse senetlerl USD bazinda %17 deder kazanmistir. Avrupa hisse
senetleri Ise ilk geyre§i EUR bazinda %15.7 defer kazanci lle kapatmigtir. MSCI
Gelismekte olan Ulkeler endeksl yilin Ik yansini USD bazinda %9.2 deer kazanci ile
kapatrugtir.
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ABD-CIn ekonomik iligkilerindeki zayifik ve ticaret savaginin karsilikh olarak ekonomileri
zayiflattii ve kiiresel ticaret hacminde de ciddl dislise neden oldugju géziemlenmektedir.
Tansiyonun artmasi sonucu altinin ons fivatindaki artis dikkat cekmektedir. Yilin ikinci
¢eyredindeki ticaret milzakerelerinden olumsuz haber akisina karsin, Haziran sonundaki
G20 toplantisindan ckan pozitif haberler, gelismekte olan (lkeleri desteklemigtir.
Haziran‘in son haftalarinda, geligmekte olan (ilke kurian %2'nin ({izerinde deger
kazanmigtir. Tlrk Lirasi, ilk ceyrekte diger gelismekte olan (ilkelere kiyasia negatif
aynsirken, Mayis ayindan bu yana %8 deder kazanarak sene basindaki kayiplarini
azaltmistir. Ayrica TL'nin degerleme kriterlerl agisindan diger gelismekte olan (ilke para
birimlerine kars: bir hayli ucuz olmasi da TL Igin pozitif olmustur.

2019 wili, kiresel ekonomilere paralel olarak Tirkiye ekonomisi Igin de biiyime
kaygilarinin oldugu bir yil olarak gérilmektedir. Bilyiime oncii gostergelerinden olan PMI
verisinden zayif sinyaller gelmeye devam etmektedir. 2018 yih son geyreginde dip yapan
PMI verisinin, 2019 yili icinde toparlanma cabasi icinde oldufunu ancak kritik elli
seviyesinin halen gegliemedIil gorilmektedir. GSYIH verlisi llk ceyrekte gegen yila gére
yiizde 2.6 oraninda daralmaktadir. PMI verisi ile beraber sanayi lretimi verilerindeki
zayifiilk toparlanmanin tam anlamiyla saglanamadigini géstermektedir.

Bu dénemde carl Islemler agidinda lyllesme gériilirken, Igsizllk ve bitce agifinda ylksells
goriilmistir. Yiin ilk yansinda etkili ic talep agirhkh zayfliklann yiin ikinci yansindan
itibaren toparlanma siirecine girmesl, artan lhracat ve turlzm gelirleri ekonominin daha lyl
olacadi beklenmektedir.

2018 sonunda %20,3 olan yiliik tiketicl fiyatlari 2019 un Ilk 6 ayl sonunda %15,72yve
gerilemistir. Dénem iginde ylizde 30 seviyelerine ulasan gida ve alkolsiiz icecekler
enflasyonu Ise ylizde 19.20'yve kadar diismiis durumdadir. Enflasyondakl! diisiis TCMB'nin
elini rahatlatmaktadir ve yiin ikinci yansinda TCMB’nin faiz indirimine gitmesi
beklenmektedir. 2019 yiinin bilylik bdliminde yilizde 24 seviyesinde olan ortalama
fonlama faizi dénem iginde ylizde 25.50 sevlyesine gikmigtir. Haziran ayi lle birlikte TCMB
fonlamanin bir bélimiinii ylizde 23 seviyesinden vermis bdylece ortalama fonlama faizl
dénemin sonuna dogru yiizde 23.80 sevlyelerine gerllemigtir. Yurtiginde enflasyonun diigiis
trendinde olmasi, secim belirsizlijinin ortadan kalkmasi sonrasinda faizlere olumiu
vansirken, 10 yillk falzler %16'lara; 2 yillik falzler ise %18’lere diismistir. TCMB’den
énimizdeki bir yillk dénemde énemll digiide faiz indiriml bekleniyor olmasi, kisa vadeli
falzlerin pozitif ayrismasini saglarken, kiresel diigiik faiz ortami da tahvil-bono piyasalan
acisindan ek bir destek unsuru olmustur.
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Biiylmeye &ncll glstergelerin yavaglama sinyallerl vermesine paralel olarak, merkez
bankalarindan faiz Indirlm beklentflerinin artmasiyla klresel hisse senetlerinde ylkselisler
yasanmigtir. MSCI kiiresel hisse senetleri endeksl Ikincl ceyrekte %>5’e yakin deder
kazanmigtir. Ayrica, Haziran ayinin sonunda yapilan G20 zirvesinde ABD-CIn cephesinden
gelen olumlu agiklamalar gerek gelismls, gerekse de gellsmekte olan (ilke hisse senetlerine
pozitlf yansimistir. ikinci ¢eyredin baslarinda ABD-Cin cephesinden gelen olumsuz haber
akisi ile %10'a yakin defer kaybeden MSCI gelismekte olan (lkeler endeksl, son
dénemdekl pozitlf gelismeler lle kayiplarini gerl alarak, yilin ilk 'yarisini %8 yiikselisle
kapatmistir.

2018 yihm 91,270 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksl yihn ilk yansinda %5.7
yiikselisle 96,485 seviyesinde kapanmistir. Yihn ik alti ayina bakildiinda ortalama %15
clvarinda yiikselen Bankacilik Sektdrii hisselerinin 8ne ciktigi gdriilmektedir. Ote yandan
sinal endeksl %6.5 yliksells kaydederken hizmet endeksi sirketleri ortalamada %1.4 deger
kaybina ugramistir. Ddnem icerisinde ortalamalardan olumlu ayrigan sektérlere
bakildifinda Bankacilik, Telekom, Otomotiv, olumsuz ayrnisan sektdrlerde ise Savunma
Sanayi, Gayrimenkul ve Perakende olarak gbze garpmaktadir.

Yiin baginda tahvillerde yasanan deger kayiplarindan kaginmak igin tahvil pozisyonlan,
kargilastirma &lglitli alti sevlyeye indirilmigtir ve yihn ilk ¢eyredinin sonuna kadar bu
pozisyonlar korunmustur. Ikinci ¢eyre§inde Ise yasanan olumlu hava lle beraber fon
durasyonu karsitastirma &lcttiniin kismen tzerine cekilmigtir.

Yilin ilk yarisinda gbzlenen agin volatllite sebeblyle, fonun hisse senedl yatirimlarinda,
dzelllkle Hkiditesl yiiksek biiyiik sirketlere yatinm yapmak kaydiyla, asin risk alinmaktan
kacinimistir.  Yila baslarken olumlu beklentller paralelinde hisse senedi pozisyonu
artinimig, segim déneminde Ise distriiim{istir. Secim sonrasinda da pozisyonlar bir miktar
artinlarak yine likiditest yliksek sirketler terclh edilmektedir.

2019 yilinda kiiresel tarafta FED ve ECB'den gelecek adimlar, Tiirkiye dzelinde Ise kur
hareketlerl ve enflasyon verllerl yakindan taklp edilip gelismelere gore fon kistaslarina
gbre pozisyon alinacaktir.

' BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE 1LGiLt BiLGILER

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi bagta olmak (zere plyasalardakl ve
sektérdeki geligmeler lle diger fonlara lliskin konular gériisiilmis olup, gérigilmis olan
6nemli konular ve alinan énemli kararlar agagidakl sekllde &zetlenmistir;
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1. 28.02.2019 tarlhinde alinan y8netim kurulu karar ile, kurucusu olduumuz Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Dengelt Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu'nun Portfdy
Ydneticisi Teb Portf8y Yénetimi A.S. yerine Ak Portféy Y&netiml A.S.; Fon Kurulu
Uyesi Cagn Ozel' in yerine Emrah Ayranci olarak belirlenmistir. Bu dogrultuda fon
kurulu, ictiiziik, izahname ve tanitim formu dedgisiklikleri icin Sermaye Piyasasi
Kurulu’ na basvuru yapiimasina karar vermistir. Degisiklikler, Sermaye Plyasasi
Kurulu’ndan (*SPK”) onay alinmasini milteaklben, 02.05.2019 tarlhinden itibaren
gegerli olmustur.

S6z konusu tarihten Itibaren ayrica :

e Fon hesap operatérii Yapi Kredl Bankasi A.S. yerine Akbank T.A.S. olarak
deglstiriimistir. )

e Fon midird Ismi Durmus yerine Géniil Mutlu olarak de§lstiriimigtir.

e Izahnamenin deferlemeye iligkin 5.5. maddesinde degislk!ikler yapilmisgtir.

2. Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Dengeli Dedlsken Emeklilik Yatinm Fonu'nun
portféy yénetim girketinln 02.05.2019 tarthi itibarlyle Ak Portfdy olarak
degistiriimesi sebeblyle, TEB Portféy Yonetimi A.$.’ den alinmakta olan risk yénetim
hizmetinin de fonun yenl portféy ybtneticisi olan AK Portfdy Yonetimi A.S.
binyesindek! Risk Y&netiml Birimi‘'nden alinmasina ve ayrica risk ydnetimi
prosedirii olarak da AK Portfdy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu tarafindan
27.02.2018 tarlh ve 2018/16 sayili karar ile onaylanarak yiirlriige giren * Emeklilik
Yatirim Fonlar Risk Yénetim Prosedtirti ve Eki” nin kullanilmasina karar verilmistir.

Fonun portféy yoneticisi olan AK Portfdy Yénetiml A.S.’ nin Risk Yénetimi Birimi tarafindan
gUnldk risk 8lgimlerl Risk Yénetiml Prosediiriine uygun olarak yapiimakta ve Sigimlerin
sonuclar Alllanz Yasam ve Emeklilik A.$. OKS Dengeli Dedigken Emeklilik Yatinm Fonu,
Fon Kurulu lUyeleri ile paylasiimaktadir.

tiglli dénemde, fonun faaliyet gésterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iligkin
bilgileri, fonun performans billgilerini ve varsa dénem iginde yatinm politikalarinda,
lzahname, fon .IctlizGgii gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katiimcilarn karar
vermesinl etkileyecek dider konularda meydana gelen dedlisiklikleri igeren “Fon Kurulu
Faallyet Raporu” raporun ekidir.
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BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGER1 TABLOSU

Menkul Kiymet
Deviet Tahvill
Finansman Bonosu
Ozel Sektdr Borclanma Araclan
Takasbank Para Piyasasi
Vadeli Mevduat (Diviz) - USD
Yatinm Fonu Katilma Paylan
Yurtigl Ortaklik Paylan
Fon Portfy Defjeri

Portféydekl varliklarin dagihmi asagidaki

Menkul Kiymet

Deviet Tahvlil

TRT100620T16

TRT100719T18

TRT120820T12

TRT130520T14

TRT131119T19

Filnansman Bonosu

ALTERNATIF FINANSAL KIRALAMA

Finans Finansal Kiralama

GARANTI FAKTORING

GARANTL FINANSAL KIRALAMA

ts FINANSAL KIRALAMA

Uzel Sektér Borglanma Araclan

s GM.Y.0.,

Takasbank Para Plyasas:

Vadell Mevduat {Dviz) - USD

AKBANK T.AS.

T.IS BANKASI A.S,

YAPI VE KREDI BANKASI A.S.

Yatinm Fonu Katiima Paylan

Ak Portfsy Amerlka Yabanc Hisse Senedl Fonu
Ak Portfdy Petrol Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
Ak Portféy Yabanci Hisse Senedl Fonu

Ak Portfy Yenl Teknolojller Yabanct Hisse Senedl Fonu
Yurtici Ortaklik Paylan

AKBANK

AKSIGORTA

ALARKO HOLDING
ALKIM KiMYA
ANADOLU CAM
ANADOLU SIGORTA
ARCELIK

BiM BIRLESIK MAGAZALAR
COCA COLA IGECEK
Enerjisa Enerjl A.S.
EREGLE DEMIR GELIK
FORD OTOSAN
GARANTL BANKASI

Nominal Ded

438,000.00
160,000.00

10,000.00
90,173.84

19,906.88

3,133,706.00

12,517.48

gibidir:
| Nominal Deger

35,000.00
100,000.00
70,000.00
230,000.00
3,000.00

40,000.00
30,000.00
30,000.00
30,000.00
30,000.00

10,000.00

4,313.82
7,754.81
7,798.24

425,698.00
1,613,364.00
365,981.00
728,663.00

1,175.00

258.00
632.00
36.00
170.00
122.00
157.00
63.00
63.00
361.00
1,094.00
27.00
1,050.00

.
[ i
e 7,

407,701.43
155,359.55
10,486.94
90,173.84
114,566.09
105,201.04
105,656.31
989,145.20

Rayic Deder

407,701.43
29,089.05
103,666.70
78,282.26
193,696.35
2,967.08
155,359.55
39,927.00
29,335.25
27,527.94
28,935.15
29,634.21
10,486.94
10,486.94
90,173.84
114,566.09
24,826.49
44,859.93
44,879.67
105,201.04
26,746.61
25,173.32
27,039.77
26,241.34
105,656.31

7,590.00

1,148.10
2,016.08

956.88

470.90

494,10
3,053.65
5,017.95
1,882.44
1,989.11
8,609.78
1,687.50
9,555.00

41.22
15.71
1.06
9.12
11.58
10.64
10.68
100.00
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15 BANKASI 644.00 3,896.20 0.39

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 175.00 509.25 0.05
KARDEMIR 233.00 524.25 0.05
KOG HOLDING 164.00 2,876.56 0.29
KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL 158.00 1,914.96 0.19
KOZA ALTIN ISLETMELERL 51.00 2,605.35 0.27
MAVE GIYIM SANAYT VE TICARET A.S. 82.00 3,295.40 033
MIGROS 32.00 432,96 0.04
OTOKAR 7.00 798.00 0.08
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI 80.00 3,648.00 037
PETKIM 1,188.48 4,825.23 0.49
SABANCI HOLDING 319.00 2,740.21 0.28
SODA SANAYit 298.00 1,895.28 0.19
T. VAKIFLAR BANKASI 260.00 1,089.40 0.11
TEKFEN HOLDING 97.00 2,518.12 0.25
TOFAS OTOMOBIL FAB. 124.00 2,393.20 0.24
TURKCELL 557.00 7,129.60 0.72
TOPRAS 30.00 3,450.00 0.35
TURK HAVA YOLLARI 499.00 6,432.11 0.65
TURK TELEKOM 233.00 1,160.34 0.12
ULKER 51.00 991.44 0.10
YAPI VE KRED{ BANKASI 1,718.00 4,140.38 0.42
YATAS 309.00 1,427.58 0.14
Toplam 989,145.20 100.00

30 HAZIRAN 2019 TARIHI iTiBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU Tutar A%

Fon portféy deljerl 989,145.21 98.37
Hazir deljerier 9,560.86 0.95
Alacaklar 8,725.93 0.87
Menkul Defier Diigils Kargilif 0.00 0.00
Borglar (1,881.37) (0.19)
Net varlik defjeri 1,005,550.63 100.00

BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Sermaye Plyasasi Kurulu’'ndan alinan 11.04.2019 tarih ve 12233903-325.07-E.5591 sayili
izin do§rultusunda, fonun Teb Portféy Yonetimi A.S. olan portféy ydnetim girketi Ak
Portféy Ydnetimi A.S. olarak; Yapi Kredl Bankasi A.§. olan fon hizmet biriml Ise Akbank
T.A.S. olarak dedistiriimis olup de§isikliklerin uygulanmasina 02.05.2019 tarihinden
Itibaren baglanmigtir. Portféy yénetim sirketi ve fon hizmet birimi deglslkli§l nedeniyle
fonun Ictliziik, izahname ve tanitim formunda degistklikler yapiimisgtir.
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Fon izahnamesinin (VII) nolu bdliminde yer alan Fonun Malvarlifindan Karsilanan
Harcamalar maddesinde yapilan degisiklikle Fon Malvari§indan Karsiianan Harcamalara
"Tizel Kisl Kimllk Koduna (LEI) ydnelik harcamalar,”glder maddesi eklenmigtir.

Yatirim Stratejisl Bant Araligs;

Fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15, maddesi, 2
nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegicl maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen galigsantardan alinan ve bu kisiier adina bireysel emeklilik
hesaplarinda Izlenen katkilarin, riskin daditiimasi ve Inangh mdllkiyet esaslarina gore
igletiimesi amaciyla Otomatlk Katiim Sistemi kapsaminda baslangic veya Standart
fonlardan aynima tercihinde bulunan katiimcilara sunulmak (zere kurulmus Dengell
Degisken fondur.

Fon, dedlsen plyasa kosullarina gtre cesitli varlik gruplarina yatinm yapan dengeli bir
yonetim anlayisi sergllemek Gzere kurulmustur. Fon adirlikll olarak kamu ve 8zel sektdr
borglanma araglarna yatinm yapmakla birlikte, getirisinl artirmak amaciyla (2.4.) no’lu
maddede yer alan yer alan portféy sinirlamalan tablosundaki diger yatinm araglarina da
belllenen sinilamalar dahilinde yatinm yaparak plyasalardaki firsatlardan faydalanmay:
hedefleyen bir yénetim strate]jisl Izlemektedir.

Fonun risk dederl 3-4 araliinda belirlenmig olup, Fon ybneticisi risk-getirl perspektifiyle,
hedeflenen volatilite aralijina karsilik gelen azami getlirlyl saglama hedefiyle yatirim yapar.

Yénetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabllecek varlik ve islemler igin belirlenmls asgarl
ve azaml sinirlamalar agagidaki tabloda g&sterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURD Avgarl | Azoml
Yurtigl Ozel Sektér Borglanma Araglan (TL) 0 100
Vadeli Mevduat (TL/Déviz) / Katilma Hesaplan (TL/Déviz)* 0 25
Ters Repo 0 10
Kamu Dis Bor¢lanma Aracglan-Eurobond 0 100
Kamu ig Borglanma Araglarn 0 100
Yurtigl Ortakhk Paylari 0 100
Yabanci Ortakhik Paylan 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtict Organlize Para Plyasasi Islemleri 0 10
Yapilandiriimig Yatinm Araglan 0 10
Altin ve Diger Kiymetll Madenier iie Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi

Araclan 0 10
Varlia Dayali Menkul Kiymetler 0 10
Yurtigi Kira Sertifikasi 0 20
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Yurtdigi Kira Sertifikasi 0 20

o

Yabanci Bor¢lanma Araglan 20

Ozel Sektdr Dig Borglanma Araglari-Eurobond 0 100

Yatinm Fonu Katilma Paylari /Borsa Yatinm Fonu Katiima Paylan
/Yabanc Yatinm Fonu Katilma Paylar/ Gayrimenkul Yatinm Fonu
Katiim Paylan /Glrlsim Sermayesl Yatinm Fonu Katilma Paylan /Yatirm
Ortaklidi Paylan/ Yabanci Borsa Yatirim Fonu **

0 20

*Tek bir bankada dederlendirilebilecek tutar fon portféyiiniin % 6'sin1 asamaz.

** Fon portféylnin en fazla %10’y Kurul kaydina alinma sarti aranmaksizin
yabanci borsalarda iglem gbren borsa yatirim fonu katilma paylarinda degerlendirilebilir.

*** Fon, borsada Islem gérmeyen Ozel sektdér borglanma araglarini fon portféy
degerinin %10’'unu gegmeyecek sekilde portféylne dahll edllebliir. Ancak bu Isleme lligkin
olarak fonun, yatirrm asamasinda portféyde bulunan &zel sektdr borglanma araglarnnin
gerektijinde nakde dénistiriilmesini teminen emeklilik sirketi veya bir araci kurumla
konuya iliskin sézlesme Imzalamasi gerekir.

Eglk Dedjer| ;
Fonun esik dederi, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1,5tIr.
Fonun dénem igindeki getiri grafi§l agagidakl gibidir:

ANJ- Fon & Eglk Deger Getirl Kergilagtirma [ ::'::"
1200 |
1000 5=

AR
= s n

200

L
L L

%

Donem | Portfoy Net Getiri | Portfoy Brit Geliri | Esik Degeri | Nispi Getiri
01.01.2019 - 30.06.2019 9.27% 9.81% 13.09% -3.82%

Portftly Net Getinl : Fonun iiglll ddnemdekt birim pay defjerindeki ylizdesel getirlyl ifade etmektedir.
Portftyy Brilt Getii : Fonun toplam gldederinden kurucu tarafindan karsilanacak glderer diglierek

hesaplanmishr.
Eslk Delierinin Getirisl : Fonun eslk defierinin liglli dnem Igersinde belitilen varlk dafiimlan (e
atiiriklandirarak hesaplanmis olan yllzdesel getirisinl Ifade etmektedir.
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Nispi Getiri : Performans sonu déneml ltibarlyle hesaplanan portfdy getirl orani lle karsilashrma Sicitlniin getir
oran arasindak| fark: ifade etmektedir.

30.06.2019 itibanyla fonun eslk deder getirisi olan %11.26'nin , TRLIBOR O/N getirisi
olan %313.09 ‘un altinda gergeklesmis olmasi nedenlyle esik deger getirisi olarak TRLIBOR
O/N getlirisi kullamimistir.

Ayrintilar Igin performans sunug raporuna bakiimahdr.

BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE iLGiLiI BILGILER

Fon portfoyline alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluglara édenen komlisyonlarin
tespit esaslar ve oranlan agagida yer almaktadir.

Fon portfdylnde yer alan varliklann alim satimina Ak Yatirnm Menkul Dederler A.S. ve
Akbank T.A.S. araciik etmektedir. Fon portféyline yapilan pay alim satim iglemlerine ise
Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Yapl Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S. aracilik
etmektedir. S8z konusu aracilik Islemleri igin uygulanan komisyon oranlarn asagida yer
almaktadir:

1) Pay komisyonu: ilglli kurumun komisyon tarifesine gére azami 0.000476

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0,000011, Hazine Ihalesi Islem
Komisyonu: 0

3) Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 gln vadell 0.000021 - Uzun Vadeli (7
glnden uzun vadeli) 0,000003*gln sayisi

4) Borsa Para Plyasasi Komlsyonu: 0,00002*g(n sayisi

5) VIOP komisyonu : iigili kurumun komisyon tarifesine gére azami 0.000294't{r

6) Repo/ters repo komisyonu: 0,0000058 * glin sayis

7) BIST'e &édenen Altin Islem Komisyonu 0,000100 lle 0,0001500 arasindadir.
Yatinm Kurulugu Altin islem Komisyonu bulunmamaktadir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa
pay! ve tescll dcretl dahlidir.

Fon Malvarhfindan Yapilabllecek Harcamalarin Senellk Olarak Fon Net Varlik
De§erine Oram

Asagida fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2019- 30 Haziran 2019 ddnemine ait
tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani ile kurucu tarafindan kargilanan difer

giderlere ait bilgiler yer atlmaktadir.

£1.01.2019 - 30.06.2019 doneminde : Portfoy Degerine Oran (C%) TL Tutar

Fon Y&netim Ocret 0.421360% 3,539.49
Denetim (creti Giderier 0.050861% 427.24
Sakiama Ucret! Giderierl 1 — 0.011318% 95.07
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Araalik Komisyonu Giderleri 0.014460%

Kurul Kayit Ocretl 0.00661%%
Difjer Faaliyet Glderer 1.073397%
Toplam Faallyet Giderleri 13,255.57
Ortalama Fon Toplam Deljeri 840,015.49
Toplam Faallyet Glderierl / Ortalama Fon Toplam Dederl 1.578015%

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon Isletim glderl kesintlst dahll) st sinin fon net
varlik dederinin ginlik %0,002986's1 [yillk %1,09'u (ylizdebirvirgllsifirdokuz)] olarak
uygulanacaktir. [lgili ddnem itibanyla fon ictlizik ve izahnamesinde bellrtilen fon toplam
gider rasyosunun agiimasi sebebiyle 8,725.93-TL karsihk ayriimigtir.Sene sonu itibariyla
fonun kurucudan alacagi bulunmasi durumunda ilgill tutar dénemi taklp eden 5 Is giini

Iginde Sirket tarafindan fona nakden iade edilecektir.

2019 yihnin ilk 6 aylhk déneml Igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri

bulunmamaktadir.

121.47
55.60
9,016.70

BOLUM F: SDUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE

ILISKIN BILGILER

01.01.2019 - 30.06.2019 ddéneminde Alllanz Yagam ve Emeklillk A.S. OKS Dengeli
Dedlsken Emeklillk Yatinm Fonu adina vadeli islem ve &ding menkul kiymet igleml

gergeklesgtiriimemistir.

EKLER:
1.  Fon kurulu fazllyet raporu

2. 30.06.2019 itibariyla fon portféy degerl ve net varlik degeri tablolan

3. 30.06.2019 itibariyla harcama tablosu
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Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Middr Yardimcis Direktdr _
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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