ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ATAK DEGISKEN GRUP EMEKLILiK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. Atak Defjisken Grup Emeklillk Yatirm Fonu’nun
01.01.2019-30.06.2019 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fon portfby degerl ve net varlik degeri tablolarinin katihmcilara
sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2019-30.06.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2017 yii ve 2018 yih ilk yansinda diinya ekonomilerinde gérilen glgli blylmelerin
ardindan, yenl yila glrerken kiresel blyiimeler 8nemli 8iglide ivme kaybetmistir. Ozellikle
Cin ekonomisindeki yavaglama bu durumda etkilt olurken, ABD ile Cin ticaret
gérismelerinde somut sonuclara varilamamas: bliylme beklentllerinin gerilemesine yol
agmigtir. Euro Bdlgesi ekonomisinin beklenenden daha fazla ivme kaybetti§i bu dénemde,
gelismekte olan dlkelerde gérillen yavaslamalar da kiliresel ekonomlk aktlvitenin
azalmasinda etkili olmustur. Gelinen noktada ABD’nin GSYIH manset verisi heniiz anlamli
bir zayiflama Igermemektedir. Son aciklanan birinci geyrek verisi ylizde 3.1 bliyiimeye
Isaret ederken cekirdek PCE enflasyon gdstergesl Istenllen seviyeye ulasamasa da ylzde
1.6 ile kontrol altindadir. Ancak dayanikh tilketim harcamalarinda yiizde 3.2 daralma
gérilmesi ve blylme ile ligill &nchl verilerin 2018 yil ortalarindan bu yana diisiis
kaydetmesl, FED ’In s6ylemlerini yumugatmasina yol agmigtir. 2018 yilinda, 1 yil igerisinde
ABD Merkez Bankasi Fed'den 4 failz artinmi fiyatlanirken, Fed’In son toplantisinda falz
Indirimine yesll 15tk yakmasiyla beraber, Temmuz ayinda falz indirim ihtimali %100'e
ulasmistir. Bunun yani sira benzer ekonomik kaygilan yasayan Avrupa tarafinda, ECB'nin
2020 yih ortasina kadar faiz artigina gitmeyecedl belirtiimektedir. Enflasyonist baskilann
azalmasi ve falz Indirim beklentlleri ile faiz hadlerinde geri gekilmeler yaganmistir. ABD 10
yillik tahvil faizlerl %1,95 ile Kasim 2016 diplerini test etmistir. Ote yandan, Alman 10
yillik tahvillerl -%0,40'lar ile tarlhi dip seviyelerine ulagsmigtir.

Yilin ilk 6 ayinda, ABD hisse senetleri USD bazinda %17 deder kazanmistir. Avrupa hisse
senetlerl ise ilk ceyre§i EUR bazinda %15.7 deder kazanci ile kapatmistir. MSCI
Gelismekte olan Ulkeler endeksi yilin ilk yarisini USD bazinda %9.2 deder kazanc ile
kapatmistir.

ABD-CIn ekonomlk lliskilerindeki zayiflik ve ticaret savasinin karsilikl olarak ekonomileri
zayiflattii ve klresel ticaret hacminde de ciddl diislise neden oldugu gézlemlenmektedir.
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Tanslyonun artmasi sonucu altinin ons fiyatindaki artis dikkat gekmektedir. Yilin ikinci
ceyredindeki ticaret mizakerelerinden olumsuz haber akigina karsin, Haziran sonundakl
G20 toplantisindan ckan pozitif haberler, gelismekte olan dikelerl desteklemistir.
Hazlranin son haftalarinda, gelismekte olan lilke kurlan %2'nin Gzerinde deger
kazanmigtir. Turk Liras), ilk ceyrekte dijer gelismekte olan dlkelere kiyasla negatif
ayrisirken, Mayis ayindan bu yana %8 deder kazanarak sene basindaki kayiplarini
azaltmistir. Ayrica TL'nin deferleme kriterlerl agisindan diger gellsmekte olan (lke para
birimlerine karsi bir hayli ucuz oclmasi da TL i¢in pozitif olmustur.

2019 yili, kilresel ekonomilere paralel olarak Tirkiye ekonomisl Igin de bilyime
kaygilarinin oldugu bir yil olarak gériilmektedir. Blilylime &éncii gdstergelerinden olan PMI
verisinden zayif sinyaller gelmeye devam etmektedir. 2018 yih son geyredinde dip yapan
PMI verisinin, 2019 yih Iginde topartanma cabasi iginde oldudunu ancak kritik elll
seviyesinin halen gecllemedi§i gdriilmektedir. GSYIH verisi ilk geyrekte gegen yila gore
ylizde 2.6 oraninda daralmaktadir. PMI verisi ile beraber sanayi lretimi verilerindekl
zayiflik toparlanmanin tam anlamiyla saglanamadi§ini gstermektedir.

Bu dénemde carl Islemler agiginda iyilesme gérilliirken, Igsizlik ve blitge agiinda yiiksells
gériillmigtir. Yiin ilk yansinda etklll ig talep agirikh zayifliklarin ydin Ikincl yarisindan
Itibaren toparlanma slrecine girmesi, artan lhracat ve turizm gelirleri ekonominin daha lyl
olacadji beklenmektedir.

2018 sonunda %20,3 olan willik tdketlci flyatlan 2019 un llk 6 ayl1 sonunda %15,72ye
gerllemistir. Dénem Iginde yiizde 30 seviyelerine ulasan gida ve alkolsiiz igecekler
enflasyonu Ise yiizde 19.20'ye kadar diigmiis durumdadir. Enflasyondaki diisiis TCMB'nin
elinl rahatlatmaktadir ve yillin ikinci yansinda TCMB'nin faiz indirimine gltmesi
beklenmektedir. 2019 yilinin blylk béliminde yilizde 24 sevlyesinde olan ortalama
fonlama falzi ddnem Iginde ylizde 25.50 seviyesine gikmistir. Hazlran ayi lle birllkte TCMB
fonlamanin bir bdlimiinii yllzde 23 sevlyesinden vermis bdylece ortalama fonlama faizi
dénemin sonuna dodru ylizde 23.80 sevlyelerine gerilemistir. Yurtiginde enflasyonun diisis
trendinde olmasi, segim belirsizlifinin ortadan kalkmasi sonrasinda faizlere olumiu
yvansirken, 10 yillik faizler %16'lara; 2 yillik faizler ise %18’lere dismdstiir. TCMB'den
dnimuzdekl bir yilhk dénemde &nemli diglide faiz Indirimi bekleniyor olmasi, kisa vadeli
faizlerin pozitlf ayrismasini saglarken, kiiresel diglik faiz ortami da tahvil-bono piyasalari
agisindan ek bir destek unsuru olmusgtur.

Bliyimeye 6ncii gostergelerin yavaslama sinyallerl vermesine paralel olarak, merkez
bankalarindan faiz Indirim beklentilerinin artmasiyla kiiresel hisse senetlerinde yiikseligler

AMH 2 of 11



yasanmistir. MSCI kiiresel hisse senetleri endeksl Ikinci ceyrekte %5’e yakin deder
kazanmistir. Ayrica, Haziran ayinin sonunda yapilan G20 zirvesinde ABD-CIn cephesinden
gelen olumlu aciklamalar gerek gelismls, gerekse de gelismekte olan lilke hisse senetlerine
pozitif yansimistir. Ikinci ¢eyredin baglarimda ABD-Gin cephesinden gelen olumsuz haber
akisi lle %10a yakin defer kaybeden MSCI geligmekte olan dlkeler endeksi, son
dénemdeki pozitif gellsmeler lle kayiplarim gerl alarak, yilin Itk yarisini %8 yiikseligle
kapatmistir.

2018 yilim 91,270 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi yilin Ik yansinda %5.7
yliksellsle 96,485 sevlyesinde kapanmigtir. Yilin Ilk alti ayina bakildidinda ortalama %15
clvarinda yiikselen Bankacilik Sektorii hisselerinin éne gikti§i goriilmektedir. Ote yandan
sinai endeksl %6.5 yilksells kaydederken hizmet endeksi sirketleri ortalamada %1.4 deger
kaybina ugramigtir. Dénem Igerisinde ortalamalardan olumlu aynsan sektdrlere
bakildiinda Bankacilik, Telekom, Otomotiv, olumsuz aynigan sektdrlerde Ise Savunma
Sanayl, Gayrimenkul ve Perakende olarak g6ze carpmaktadir.

Yiin llk yansinda gézlenen agin volatllite sebeblyle, fonun hisse senedi yatinmlarinda,
ozellikle likiditesl yiiksek bliyik sirketlere yatinm yapmak kaydiyla, agin risk alinmaktan
kacinilmistir.  Yila baglarken olumlu beklentiler paralelinde hisse senedi pozisyonu
artinimis, seglm déneminde Ise diigliriimustir. Se¢im sonrasinda da pozisyonlar bir miktar
artinlarak yine likidites! yiiksek sirketler tercih edilmektedir.

2019 yilinda kiiresel tarafta FED ve ECB'den gelecek adimlar, Tlrklye dzelinde ise kur
hareketleri ve enflasyon verllerl yakindan taklp edilip gelismelere gdre fon kistaslarina
gbre pozisyon alinacaktir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILI BILGILER

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi bagta olmak (zere plyasalardaki ve
sektérdeki gelismeler lle dider fonlara iliskin konular gériigimis olup, gbrigiimis olan
dnemli konutar ve alinan énemli kararlar asadidaki sekllde dzetlenmigtir;

1. 28.02.2019 tarlhinde alinan ydnetim kurulu karan ile, kurucusu oldugumuz Alllanz
Yasam ve Emeklillk A.S. Atak Dedlsken Grup Emeklillk Yatinm Fonu'nun Portfdy
Yoneticisi HSBC Portféy Yénetimi A.S. yerine Yapi Kredl Portféy Yonetimi A.$.; Fon
Kurulu Uyesi Nilgiin Simgek Ata' nin yerine Emir Kadir Alpay olarak belirlenmistir.
Bu dodrultuda fon kurulu, Igtiiziik, izahname ve tanitm formu deglsiklikleri igin
Sermaye Piyasasi Kurulu’ na basvuru yapilmasina karar vermistir. Dedisiklikier,
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Sermaye Plyasasi Kurulu'ndan ("SPK”) onay alinmasini miteakiben, 02.05.2019
tarihinden Itibaren gegerll olmustur.

S6z konusu tarlhten Itibaren ayrica :
e Fon hesap operatdrd HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S. yerine Yapi Kredi
Bankas! A.S. olarak degistirlimigtir.
e Fon mudirii Sevda Arslan yerine Ismi Durmus olarak degigtirilmigtir.
o Izahnamenin dejerlemeye lliskin 5.5. maddesinde degisiklikler yapimigtir.

2. Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. Atak Defjisken Grup Emeklillk Yatirm Fonu’nun
portfdy yodnetim sirketinin 02.05.2019 tarihinden Itibaren degistirlimesi sebeblyle
HSBC Portfdy Yonetimi A.S.’ den alinmakta olan risk ySnetim hlzmetinin de fonun
yenl portfdy yoneticlsl olan Yapi Kredl Portféy Yonetimi A.S. blnyesindeki Risk
Yonetimi, Mevzuat ve Uygunluk Bollimii‘nden alinarak, 31.10.2018 tarihi itibariyla
glincellenmis olan Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.’'nin “Risk Ydénetiml ve Calisma
Prosediirii ve s Tanimlari Yénetmeli§i” nin kullaniimasina karar verlimistir.

3. 21 Haziran tarihinde ahnan yodnetim kurulu karanna istinaden Allianz Yagsam ve
Emeklllik A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklillk Yatinm Fonu ile Allianz Yagam ve
Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonunun, Alllanz Yagam ve Emeklilik
A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu biinyesinde birlestiriimesine karar
verlimistir. Bu nedenle para plyasasi fonu digindaki fonlarda gecici fon olarak
kullandan Allianz Yasam ve Emekllllk A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklllik Yatinm
Fonu yerine Allianz Yasam ve Emeklllik A.S. Para Piyasasi Emeklillk Yatinm Fonu’
nun kullanilabllmesl amaciyla gerekli izahname degislkliklerinin yapiimasi Igin
Sermaye Plyasas| Kurulu’ na basvuru yapiimasina karar verilmigtir.

Fonun portfdy ybneticisi olan Yapi Kredl Portféy Yonetimi A.S.” nin Risk Yénetimi Birimi
tarafindan ginliik risk dlgimleri Risk Yénetimi Prosediiriine uygun olarak yapiimakta ve
8lgiimlerin sonuglar Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Atak Degisken Grup Emekiilik Yatinm
Fonu Fon Kurulu Uyelerl lle paylasiimaktadir.

figili dénemde, fonun faaliyet gdsterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iligkin
biiglleri, fonun performans bligilerini ve varsa dénem Iginde yatinm politikalarinda,
izahname, fon IctGzi§l gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katiimcilarin karar
vermesinl etklleyecek difer konularda meydana gelen degisikliklerl iceren *Fon Kurulu
Faallyet Raporu” raporun ekidir.
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BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 HAZIRAN 2019 TARiIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Hominal Deder Rayic Deger
Devlet Tahwill 396,000.00 375,746.32 7.58
Diger - Teminat 35,293.53 35,293.53 0.71
Ozel Sektr Borglanma Araglan 561,971.00 578,754.40 11.68
Takasbank Para Plyasasi 244,477.30 244,477.30 4.93
Vadell Mevduat (TL) 247,853.82 247,853.82 5.00
Yabanci Ortaklik Paylan 2,557.00 $15,186.10 18.47
Yurtici Ortaklik Paylan 295,010.55 2,557,279.04 51.62
Fon Portf8y Defjerl 4,954,590.51 100.00

Portféydeki varliklarin dagiimi agagidaki gibidir:

Menkul Kiymet MNominal Deger Rayic Defer %y
Daviet Tahvlili 375,746.32 7.58
TRT100719T18 96,000.00 99,520.32 2.01
TRT110226T13 100,000.00 81,766.00 1.65
TRT131119T19 100,000.00 98,903.00 2.00
TRT180919T18 100,000.00 95,557.00 193
Dijer - Teminat 35,293.53 0.71
VIOP NAKIT TEMINAT 35,263.53 35,293.53 0.71
Ozel Sektdr Borglanma Araglar 578,754.40 11.68
DEVA HOLDING 100,000.00 103,353.00 2.09
DUNYA GOZ HASTANES! 181,971.00 181,971.00 3.67
1S G.M.Y.0. 80,000.00 83,062.40 1.68
TOPRAS 200,000.00 210,368.00 4.25
Takasbank Para Plyasasi 244,477.30 4.93
Vadell Mevduat (TL) 247,853.82 5.00
YAPI VE KRED} BANKASI 247,853.82 247,853.82 5.00
Yabana Ortaklik Paylari 915,186.10 18.47
Activision Blizzard, Inc. 66.00 18,000.08 0.36
Adobe Systems Incorporated 8.00 13,508.23 0.27
Alphabet Inc 16.00 95,097 .48 2.00
Amazon.com, Inc. 12.00 131,599.22 2.66
Amgen, Inc. 13.00 13,786.10 0.28
Apple Computer, Inc. 82.00 93,540.79 1.89
Baidu Inc 24.00 16,040.15 0.32
Blogen Inc 5.00 6,790.44 .14
Clsco Systems, Inc, 85.00 27,195.67 0.55
Comcast Corporation 78.00 18,849.22 038
eBay Inc 45.00 10,197.32 0.21
A ] .
I ' ‘ e \_/
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|

X~ AMH 5 of 11



Expedla Inc

Facebook Inc

Intel Corporation

JID.Com Inc(ADR)

Marvell Technology Group Ltd.
Microsoft Corporation
MUY

NFLX.0.Y

NVIDIA Corporation

Paypal Holdings Inc
Seagate Technology PLC
Zynga Inc

Yurtigl Ortaklik Paylan
AKBANK

AKSA ENERJL

ANADOLU CAM

ANADOLU EFES BIRACILIK
ARGELIK

ASELSAN

BiM BIRLESIK MAGAZALAR
Enerjisa Enerjl A.S.

ENKA INSAAT

EREGLE DEMIR GELIK
GARANTI BANKASI
HEKTAS

1S BANKASI

KARDEMIR

KOG HOLDING

KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL

ODAS ELEKTRIK
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI
PETKIM

SABANCI HOLDING
SODA SANAYLL

SiSE CAM

T. VAKIFLAR BANKASI
TAV HAVALIMANLART
TEKFEN HOLDING
TOFAS OTOMOBIL FAB.
TRAKYA CAM
TURKCELL

TUPRAS

27.00
57.00
35.00
160.00
265.00
170.00
133.00
10.00
13.00
78.00
100.00
1,075.00

40,000.00
5,000.00
5,000.00
2,500.00
3,000,00
3,237.00
2,400.00
9,000.00

0.83

23,000.00

29,250.00
4,000.00

20,000.00
7,900.00
6,500.00
5,000.00

0.43
1,750,00

25,600.00
8,500.00
4,444.44

0.24

10,000,00
1,200.00
3,000.00
1,250.00
1,571.09

15,300.00
1,000.00

20,331.08
62,476.34
9,665.14
27,883.23
36,588.71
131,041.50
29,663.41
21,228.20
12,277.43
51,078.73
27,122.06
37,225.57
2,557,279.04
272,000.00
11,650.00
13,850.00
49,725,00
58,350.00
58,266.00
191,160.00
49,590.00
4.52
181,010.00
266,175.00
52,680.00
121,000.00
17,775.00
114,010.00
60,600.00
0.61
79,800,00
103,936.00
73,015.00
28,266.66
1.22
41,900,00
32,400,00
77,880.00
24,125.00
4,603.30
195,840.00
115,000.00

0.41
1.26
0.20
0.56
0.74
2.64
0.60
0.43
0.25
1.03
0.55
0.75
51.61
5.49
0.24
0.28
1.00
1.18
1.18
3.86
1.00
0.00
3.65
5.37
1.06
2.44
0.36
2.30
1.22
0.00
1.61
2.10
147
0.57
0.00
0.85
0.65
1.57
0.49
0.09
3.95
2.32

AMH 6 of 11



TURK HAVA YOLLARI 7,800.00 100,542.00 2.03

TORK TELEKOM 5,000.00 24,900.00 0.50
ULKER 2,000.00 38,880.00 0.78
YAPI VE KREDI BANKASI 40,806.53 98,343.73 1,98
Toplam 4,954,590.51 100.00

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Fon portféy defjeri 4,954,590.52 103.83
Hazirr defjerler 5,090.39 0.11,
Alacaklar 33,252.51 0.70
Menkul Deder Dislls Karsilifi (215,223.51) (4.51)
Borglar (5.721.06) (0.13)
Net varlik defjerl 4,771,988.85 100.00

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Sermaye Piyasasi Kurulu‘ndan alinan 11.04.2019 tarih ve 12233903-325.07-E.5591 sayili
izin dodrultusunda, fonun HSBC Portfdy Ydnetiml A.S. olan portfiy ybnetim girketl Yapt
Kredl Portfdy Yonetimi A.S. olarak ; HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. olan fon hizmet
birimi Ise Yapi Kredi Bankasi A.S. olarak deglistiriimis olup degisikliklerin uygulanmasina
02.05.2019 tarihinden Itlbaren baslanmistir, Fen'un portfdy yonetim sirketi ve fon hizmet
birimi dedislkligl nedeniyle fonun Igtliziik, I1zahname ve tanitim formunda dedlsikiikler
yapilmistir.

Fon Izahnamesinin (VII) nolu bdéliimiinde yer alan Fonun Malvarlifindan Karsilanan
Harcamalar maddesinde yapilan degislkllkle Fon Malvarhindan Karsilanan Harcamalara
"Tuzel Kisi Kimllk Koduna (LEI) y6énelik harcamalar,"glder maddesi eklenmigtir.

Pay alim talimatlannin karsihdinda tahsil edilen tutarlarin gegici olarak nemalandinldig
fonun “Alllanz Yasam ve Emeklillk A.S. Emanet Para Piyasast Emekllllk Yatirm Fonu”
verine “Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. Para Plyasasi Emeklilik Yatinm Fonu” olarak
dedistirlimesi amaciyla 25.06.2019 tarlhinde Sermaye Piyasasi Kurulu' na basvuruda
bulunuimustur.

Yatinm Stratejisl Bant Aralid:;

Fonun yatinm amaci, agirhkh olarak BIST'de islem g8ren ortaklik paylar lle kamu ve dzel
sektdr borclanma araglarina yatinm yaparak TL bazda getirl elde etmektir.
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Fon, Ytnetmelijin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Blreysel Emeklilik Sistem|
Hakkinda Y&netmelik c¢ercevesinde kurulan grup emeklilik planlan ve sbdzlesmeleri
kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluglara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup
emeklllik yatinnm fonudur.

Fon'un yatinm stratejisi: Fon portfdylinde yatinm yapilacak sermaye araglarini segerken
agirikh olarak BIST'de Islem géren ortaklik paylan ile kamu ve &zel sektér borctanma
araglarina yer verecektir. Bunun yaninda TL bazinda yiiksek getlri sadlamak amaciyla
madde 2.4’ te yer alan tablodaki yatinm araglanni kullanarak plyasalardakl firsatlardan
faydalanmayi hedefleyen bir yénetim stratejisi izlemektedir.

Fon portfdy de§erinin en fazla %50'sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirabilir. Fon portfoy degerinin %80’l yerii ve yabancl ihraggilarin déviz cinsinden lhrag
edilmls para ve sermaye plyasasi araglarindan olusamaz.

Fon yénetlicisl risk-getirl perspektiflyle, hedeflenen volatllite araligina karsilik gelen azaml
getirlyl saglama hedeflyle yatinm yapar. Fon portféyiiniin volatilite araliklarimin kargilik
geldigi risk dederi 5-6 dilizeyinde kalacaktsr.

Fon uygulayacad stratejilerde, yatinrm amagh olarak ve/veya riskten korunma amaciyla,
kaldira¢ yaratan islemlerden faydalanabilir. Fon bu iglemlerin yaninda getirisini arttirma
amaciyla borglanma aracglan lle yerli ve/veya yabanci sirketlerin ortaklik paylarina yatinm
yapabilir.

Ydénetici tarafindan, fon portfdy dederi esas alinarak fon portféylinde yer alabilecek varhk
ve Islemler Igin belllenmis asgarl ve azaml sinilamalar asagidakl tabloda gésterilmigtir.

VARLIK ve 1SLEM TURO As,,f’,:" Az:bm'
Yurtigi Ozel Sektdr Borglanma Araglar (TL) | 0 30
Vadell Mevduat (TL/Déviz) / Katilma Hesaplan {TL/Ddviz) _0 25
Ters Repo islemleri 0 10
Kamu Dig Borglanma Araglan (USD)-Eurobond | © 30
Kamu I¢ Borglanma Araglari/Hazine Bonosu 0 30
Yurti¢i Ortakhk Paylari 30 70
Yabanci Ortaklik Paylan 0 30
Takasbank Para Plyasast ve Yurtlgl Organize Para Piyasasi islemleri 0 10
Yapilandinimis Yatinm Araclan - N 0 10
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araclar 0 10
Varliga Dayali Menkul Kiymetler B o o 0 10
Kira Sertifikasi {TL) 0 10
Ozel Sektdr Dig Borglanma Araclari{USD)-Eurobond 0 10
Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirnm Fonu Paylari,

Borsa Yatirim Fonu Katiima Paylan, Gayrimenkul Yatirnm Fonu Katilim Paylar, 0 20
Girisim Sermayesl Yatinm Fonu Katilma Paylar Ve Yatinm Ortaklii Paylar

-

-
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Kargilagtirma Oigiitii ;

Fonun karsilastirma &lglitll; %50 BIST -100 Getlrl Endeksl + %20 Nasdaq Composite
Endeksi (total return) + %10 BIST-KYD DiBS ORTA Endeksi + %10 BIST-KYD OSBA
SABIT Endeksi + %10 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksl olarak belirlenmistir.

Fonun ve kargilastirma o6lgltiiniin dénem igindeki getirl grafi§l asagidaki glbidir:

AMH- Fon Benchmark Getiri Kargilagtrma
2.0 —

1500

10.00 |

0400

500
RRRARRRRSRaa é‘“’“’é‘éﬁ%ﬁ‘;{;‘ﬁ:&?ﬁﬁﬁ? BoREERnss
Bl

Dénem _ Portfdy Net Getiri | Portfoy Briit Getild | KarsiTastirmia Olclitli / Esik Degeri | Nispi Getiri
01.01.2019 - 30.06.2019 677% 17.74% 14.08% 2,699

Portfly Net Getid ; Fonun ligili ddnemdek! birim pay defjerindek ylizdesel getirlyl ifade etmektedir.

Porifdv Brilt Getii : Fonun toplam gidererinden kurucy tarafindan kargilanacak giderler dasOlerek
hesaplanmstr.

Karsilashrma {icltlnin Getisl : Fonun kargilaghrma 6igiitingn ligili ddnem Igerisinde bellrtllen varik dafjilimlan
tie alfifiklandirarak hesaplanmis clan ylizdesel getirisini Ifade etmektedir.

Nisp! Getirl : Performans sonu doneml itibarlyle hesaplanan portf&y getirl orani lle kargilagtirma Slclitlnin getir
orani arasindakl fark: Ifade etmektedir.

Ayrintilar I¢in performans sunusg raporuna bakilmahdr.

BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE iLGiLE BELGILER

Fon portféylne alinan varlikiarin aim satimtarinda araci kuruluslara ddenen komisyenlarin
tesplt esaslari ve oranlar asagida yer almaktadir.

Fon portféylnde yer alan varliklann ahm satimina Yapi Kredi Yatinm Menkut
Dederler A.S., Yapl ve Kredl Bankast A.S., HSBC Bank A.S., HSBC Yatinrm Menkul
Dederler A.S. aracilik etmektedir. Fon portfdyiine yapilan pay alim satim Islemlerine Ise
ayrica ATA Yatinm Menkul Deferler A.S., Flnans Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak
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Yatinm Menkul Deferier A.S., TEB Yatinm Menkul Dederler A.S., Ziraat Yatinm Menkul
Degerler A.S., ING Yatinm Menkul Degerler A.S., Gedik Yatinm Menkul Dederler A.S., BGC
Partners Menkul Dederler A.S., Is Yatinm Menkul Defjerler A.S., Credit Suisse AG ve
Merrill Lynch Yatinm Bank A.S. aracilk etmektedir. S6z konusu aracilik Istemleri igin
uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Ilglll kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 lle 0.00095
araliinda degiskenlik gdstermektedir.

2) Sablt getirili menkul kiymet komlisyonu: 0.00001

3) Yabanc pay komisyonu: 0,0014

4) Takasbank para plyasasi komisyonu: 1-7 glin vadell 0.000021 - Uzun Vadeli
0.000002625*giin say:si

5) Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*glin sayisi

6) VIOP komisyonu: 0.000294

7) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005 * glin sayisi

8) Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukandakl komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen
borsa pay ve tescil licreti dahildir.
Fon Malvarhfiindan Yapilabllecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani
Asagida fondan yapilan harcamalann 01 Ocak 2019- 30 Haziran 2019 ddnemine ait
tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orami ile kurucu tarafindan karsilanan diger
giderlere ait bligiler yer almaktadir.

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde : Z‘ﬁﬂ""’g@g’fﬁeri“e TL Tutar

Fon Yénetim Ccreti 0.369985% 17,279.52
Denetim creti Giderier! 0.016981% 793.06
Saklama Ocreti Giderlerl 0.293925% 13,727.25
Aracilik Komisyonu Giderlerl 0.007766% 362.69
Kuruf Kayit Ocret 0.006046% 282.36
Difjer Faaliyet Giderlerl 0.274527% 12,821.31
Toplam Fagllyet Glderled 45,266.19

Ortalama Fon Toplam Deljeri 4,670,331.34

Toplam Faallyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Dejeri 0.969229%

Fon'dan kargilanan toplam giderlerin {fon Isletim gideri kesintisi dahil} (st sinin fon net
varlik dederinin yilhk % 2,28'I (ylizde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir., Her
takvim yilinin son isglin itibanyla, yillik fon toptam gider kesintisi oraninin asiip
asiimadig, ilgill yil Igin hesaplanan glinllik ortalama fon net varlik degeri esas ahnarak,
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Sirket tarafindan kontrol edllir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin astididinin tespiti halinde
asan tutar ilgill déneml takip eden 5 ig giini iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.

BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILiSKiN BILGILER

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde Alllanz Yasam ve Emekllltk A.S. Atak Deglsken Grup
Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli fslem ve Opslyon Plyasasi’ nda 234,807.00 TL' lik kisa;
686,138.60 TL' llk uzun VIOP islemi gergeklestirilmistir.

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde VIOP Islemlerinden elde edilen gellrler ile olusan
glderlerin detay! agagidakl gibidir:

Vadell lslem S8zlesme Gelirleri : 81,293.30 TL
Vadeli Islem S8zlesme Giderleri : 68,980.50 TL
Vadell Islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 2,980.73 TL
Vadeli Isiem Sézlesmeleri Islem Komisyonlar : 119.61TL

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde Allianz Yagam ve Emeklilik A.$. Atak Degisken Grup
Emeklilik Yatinm Fonu’ nda herhangl bir &ding menkul kiymet Islemi
gergeklestiriimemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. 30.06.2019 itibariyla fon portféy dederl ve net varlik dederi tablolan
3. 30.06.2019 itibanyla harcama tablosu

{ I'_.—--"(L-*"'F__'_~
Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Miidiir Yardimcisi Direktdr
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Oyesl)
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