01.01.2019 - 30.06.2019 DONEMINE ILiSKIN
ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIiYET RAPORU

1) Genel Bligl

Allianz Yasam ve Emeklllitk A.S.” nin kurucu, HSBC Portféy Ydnetimi A.S.’ nin portfdy ybneticlsi
oldugu fon, 27/10/2003 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun 100.000.000- TL' lik fon baslangig
tutarina temsilen 10.000.000.000 adet 1’ incl tertip fon paylan Kurul kaydina alinmigtir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 06/07/2010 tarlh ve 15-461 sayih izin dogrultusunda
900.000.000- TL' llk artinlan fon tutarini temsilen 90.000.000.000 adet 2’ Incl tertlp fon paylan
Kurul kaydina alinmis olup, Fon’un tutart toplamda 1.000.000.000-TL'ye ulagip 100.000.000.000
paya bdldnmiistGr,

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak (zere plyasalardakl ve sektdrdekl
gelismeler lle diger fonlara iligkin konular gériislilmis olup, gbrigiiimiis olan énemli konular ve
alinan énemli kararlar asadidakl sekllde 6zetlenmigtir;

1. 28.02.2019 tarihinde alinan y&netim kurulu karar ile, kurucusu oldugumuz Alllanz Yasam
ve Emeklillk A.S. Dengeli Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu’nun Portfdy Yoneticisi Garanti
Portfoy Yénetimi A.S. yerine HSBC Portfdy Yénetimi A.S.; Fon Kurulu Uyest Mahmut Kaya'
nin yerine Nllgiin Simgek Ata olarak belirlenmigtir. Bu dodrultuda fon kurulu, igtOziik,
Izahname ve tanitim formu dedislkllkler Igin Sermaye Piyasasi Kurulu’ na bagvuru
yaptimasina karar vermistir,

Dedisiklikler, Sermaye Plyasasi Kurulu’ndan ("SPK") onay alinmasini miiteakiben,
10.04.2019 tarihinden itibaren gegerli olmustur.

2. Allianz Yasam ve Emekllliik A.S. Dengell Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’'nun portf8y
ybnetim sgirketinin 10.04.2019 tarihi itibariyle HSBC Portféy Yonetimi A.S. olarak
dedistiriimesi sebeblyle Garantl Portféy Yonetimi A.S.’ den alinmakta olan risk ydnetim
hizmetinin de fonun yeni portf8y yéneticisi olan HSBC Portféy Yénetimi A.S. bilnyesindeki
Risk Yénetimi Blrlmi tarafindan alinmasina ve ayrica risk ybnetimi prosediirii olarak da
02.11.2018 tarihli 4 numaral revizyon lle gincellenmis olan HSBC Portféy Yénetimi
A.S.'nin Risk Y&netimi Prosediirii'niin kullaniimasina karar verilmistir.
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3. 21 Haziran tarihinde alinan yénetim kurulu kararina Istinaden Allianz Yasam ve Emeklilik
A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatirnm Fonu lle Allianz Yasam ve Emekllllk A.S. Para
Plyasasi Emeklilik Yatinm Fonunun, Allianz Yasam ve Emekllilk A.S. Para Piyasasi Emekfillk
Yatinm Fonu bilnyesinde birlestirlimesine karar verlimistir. Bu nedenle para piyasasi fonu
disindakl fonlarda gegici fon olarak kullanilan Alllanz Yagsam ve Emeklilik A.S. Emanet Para
Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu yerine Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Para Plyasasi
Emeklilik Yatirrm Fonu’ nun kullanidlabilmesl amaciyla gerekli izahname deglsikliklerinin
yapilimasi icin Sermaye Piyasasi Kurulu’ na bagvuru yapiimasina karar verlimistir.

Fonun portf8y yonetlcisli olan HSBC Portfdy Yénetimi A.S.” nin Risk Y&netiml Birimi tarafindan
glnluk risk dlgimleri Risk Yénetiml Prosediiriine uygun olarak yapilmakta ve diglimlerin sonuglan
Alllanz Yasam ve Emeklllik A.S. Dengeli Degisken Emekllllk Yatinm Fonu Fon Kurulu dyeleri ile
paylasiimaktadir.

2) Plyasa Degerlendirmesl

2017 yih ve 2018 yil llk yanisinda dinya ekonomilerinde gérillen gligll biylimelerin ardindan,
yenl vyila girerken kiiresel bilylmeler &nemli &lglde Ivme kaybetmistir, Ozellikle Clin
ekonomisindeki yavaslama bu durumda etkill olurken, ABD ile Cin ticaret gdriismelerinde somut
sonuglara varilamamasi billylme beklentilerinin gerilemesine yol acmistir. Euro Bdlgesl
ekonomisinin beklenenden daha fazla lvme kaybettigi bu dénemde, gelismekte olan dlkelerde
goriilen yavaglamalar da kiresel ekonomik aktivitenin azalmasinda etkill olmustur. Gelinen
noktada ABD'nin GSYIH manset verisi henliz anlamli bir zayiflama Icermemektedir. Son agiklanan
birincl geyrek verisi yllzde 3.1 bliylimeye isaret ederken cekirdek PCE enflasyon gostergesi
istenilen sevlyeye ulasamasa da ylizde 1.6 lle kontrol altindadir. Ancak dayanikh tiketim
harcamalarinda ylizde 3.2 daralma goérilmesi ve billylime lle ilgili éncll verllerin 2018 yili
ortalarindan bu yana diisiis kaydetmesl, FED ’In sdylemlerinl yumusatmasina yol agmigtir. 2018
yilinda, 1 yil igerisinde ABD Merkez Bankas: Fed'den 4 falz artinmi flyatlanirken, Fed’In son
toplantisinda falz indirimine yesil 151k yakmasiyla beraber, Temmuz ayinda faiz indirim Ihtimall
%100’e ulasmistir. Bunun yani sira benzer ekonomik kaygilan yagayan Avrupa tarafinda, ECB'nin
2020 yil ortasina kadar faiz artisina gitmeyecedi belirtiimektedir. Enflasyonist baskilarin azalmasi
ve falz indirim bekientllerl lle faiz hadlerinde gerl cekilmeler yagsanmigtir. ABD 10 yillik tahvil
falzlerl %1,95 ile Kasim 2016 diplerini test etmistir. Ote yandan, Alman 10 yillik tahvilleri -
%0,40’lar ile tarihl dip seviyelerine ulagmistir.

Yilin ilk 6 ayinda, ABD hisse senetleri USD bazinda %17 deder kazanmistir. Avrupa hisse senetleri
ise ilk ceyredl EUR bazinda %15.7 deder kazanci ile kapatmigtir. MSCI Gelismekte olan Ulkeler
endeksl yilin lik yarisini USD bazinda %9.2 deder kazanci lle kapatmigtir.
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ABD-Cin ekonomik iliskilerindekl zayifik ve ticaret savasinin karsiikh olarak ekonomileri
zayiflattifi ve kiiresel tlcaret hacminde de ciddl diisiise neden oldugu gdzlemlenmektedir.
Tansiyonun artmasi sonucu altinin ons fiyatindaki artis dikkat ¢ekmektedir. Yilin Ikinci
ceyregindeki ticaret mizakerelerinden olumsuz haber akigina karsin, Hazlran sonundaki G20
toplantisindan cikan pozitif haberler, gelismekte olan (lkelerl desteklemistir. Haziranin son
haftalarinda, gelismekte olan Ulke kurlan %2'nin lzerinde deder kazanmugtir. Tirk Lirasi, Ik
ceyrekte difer gelismekte olan llkelere kiyasla negatif ayrisirken, Mayis ayindan bu yana %8
defer kazanarak sene bagindaki kayiplarini azaltmistir. Ayrica Ti'nin dederleme kriterleri
acisindan diger gelismekte olan lilke para birimlerine kargi bir hayll ucuz olmasi da TL icin pozitif
olmustur.

2019 yil, kiresel ekonomilere paralel olarak Tiirkiye ekonomisl Igin de bliyime kaygilarnin
oldugu bir yil olarak goriilmektedir. Blyiime &ncll gbstergelerinden olan PMI verisinden zayif
sinyaller gelmeye devam etmektedir. 2018 yili son geyredinde dip yapan PMI verisinin, 2019 yil
iginde toparlanma g¢abast iginde oldugunu ancak kritlk elll sevlyesinin halen gecilemedigl
gbrilmektedir. GSYIH verisi ilk ¢eyrekte gecen yila gdre ylizde 2.6 oraninda daralimaktadir. PMI
verisi ile beraber sanayl (Uretiml verilerindeki zayifik toparlanmanin tam anlamiyla
saglanamadidini géstermektedir.

Bu dénemde carl Islemler agifinda Iyilesme gorilllirken, isslzllk ve biitge aciginda ylksells
gérdimiigtir. Yilin llk yansinda etkili i¢ talep adiriikh zaywfliklarin yilin ikincl yansindan Itibaren
toparlanma siirecine girmesl, artan lhracat ve turizm gellrleri ekonominin daha iyi olacag:
beklenmektedir.

2018 sonunda %20,3 olan yillik tdketlcl fiyatlan 2019 un llk 6 ayr sonunda %15,72'ye
gerilemistir. D8nem Iginde ylizde 30 seviyelerine ulagan gida ve alkolsiiz icecekler enflasyonu Ise
yiizde 19.20'ye kadar diismiis durumdadir. Enflasyondakl diisiis TCMB'nin elini rahatlatmaktadir
ve yilin lkincl yanisinda TCMB'nin falz Indirimine gitmesi beklenmektedir. 2019 ydinin biyiik
bdlimiinde yilizde 24 sevlyesinde olan ortalama fonlama faizi dénem iginde yilizde 25.50
sevlyesine gikmigtir. Haziran ay: ile birllkte TCMB fonlamanin bir bdlimdnil ylizde 23 seviyesinden
vermis bdylece ortalama fonlama faizi dénemin sonuna dodru ylizde 23.80 seviyelerine
gerilemigtir. Yurticinde enflasyonun diisils trendinde olmasi, segim belirsizli§inin ortadan kalkmasi
sonrasinda faizlere olumlu yansirken, 10 yillik falzler %16lara; 2 yillik faizler ise %181ere
diismistir. TCMB'den &niim{zdekl bir yilik dénemde Onemll &lglide falz Indirimi bekleniyor
olmasi, kisa vadell faizlerin pozitif ayrigmasim sadlarken, kiresel diisiik faiz ortami da tahvll-bono
plyasalan acisindan ek bir destek unsuru olmustur.

Biylimeye &6ncll gistergelerin yavaslama sinyalleri vermesine paralel olarak, merkez
bankalarindan falz Indirim beklentilerinin artmasiyla kiiresel hisse senetlerinde yiiksellgler
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yasanmustir. MSCI kiiresel hisse senetlerl endeksi ikinci geyrekte %5’e yakin deder kazanmistir.
Ayrica, Haziran ayinin sonunda yapilan G20 zirvesinde ABD-CIn cephesinden gelen olumiu
aciklamalar gerek gelismis, gerekse de gellsmekte olan iilke hisse senetlerine pozitif yansimigtir.
ikinci ceyredin baglarinda ABD-Gin cephesinden gelen clumsuz haber akisi lle %10a yakin deger
kaybeden MSCI gellsmekte olan Ulkeler endeksl, son dénemdekl pozitif gelismeler ile kayiplarini
geri alarak, yilin ilk yansinm %8 yiiksellsle kapatmigtir.

2018 yilimi 91,270 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi yilin llk yansinda %5.7 yiikselisle
96,485 seviyesinde kapanmistir. Yihn Ilk alti ayina bakildifinda ortalama %15 civarinda ylikselen
Bankacilik Sektdrli hisselerinin 6ne ciktigi gériilmektedir. Ote yandan sinal endeks! %6.5 yiikselis
kaydederken hizmet endeksi sirketlerl ortalamada %1.4 deger kaybina ugramistir. Dénem
Icerisinde ortalamalardan olumlu ayrigsan sektériere bakildijinda Bankacilik, Telekom, Otomotiv,
olumsuz ayrisan sektorlerde ise Savunma Sanayl, Gayrimenkul ve Perakende olarak gdze
carpmaktadir.

Yiln basinda tahvillerde yasanan deder kayiplarindan kaginmak Igin tahvil pozisyonlar,
kargilagtirma 6lcltll alti seviyeye indirilmigtir ve yilin llk geyredinin sonuna kadar bu pozisyonlar
korunmustur. tkincl ceyregdinde ise yasanan olumiu hava lle beraber fon durasyonu kargilagtirma
6lglitlintin kismen (zerine geklimistir.

Yin ilk yansinda gbzlenen asin volatilite sebebiyle, fonun hisse senedi yatinmlarinda, &zellikle
likiditesi yliksek biiyiik sirketlere yatinm yapmak kaydiyla, agir risk alinmaktan kaginilmigtir. Yila
baglarken olumlu beklentller paralelinde hisse senedi pozisyonu artirimig, se¢gim déneminde ise
diisirdimdstdr. Segim sonrasinda da pozisyonlar bir miktar artinlarak yine likiditesi ylksek
sirketler tercih edilmektedir.

2019 yilinda kiresel tarafta FED ve ECB'den gelecek adimlar, Tlrkiye 6zelinde Ise kur hareketler
ve enflasyon verllerl yakindan takip edilip gelismelere gore fon kistaslarina gbdre pozisyon
alinacaktir.

3) Yatirm Politikalar ve Fon Performanslari
Sermaye Plyasasi Kurulu'ndan alinan 26.03.2019 tarlh ve 12233903-325.07-E.4643 sayil IzIn
dodrultusunda, fonun Garanti Portféy Yénetiml A.S. olan portféy ydnetim sirketi HSBC Portfdy
Yénetiml A.S. olarak dedistirlimils olup, degisikliklerin uygulanmasina 10.04.2019 tarlhinden
itibaren baglanmstir.

Fon izahnamesinin (VII) nolu béliimiinde yer alan Fonun Malvarligindan Karsilanan Harcamalar
maddesinde yapilan degisiklikle Fon Malvarhdindan Karsilanan Harcamalara “Tiizel Kigi Kimlik
Koduna (LEI) y6nelik harcamalar,”gider maddesl eklenmigtir.
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Pay alim talimatlarimin karsiifjinda tahsll edilen tutarlarin gegici olarak nemalandinldidi fonun
“Allianz Yasam ve Emeklillk A.$. Emanet Para Piyasasi Emeklillk Yatinm Fonu” yerine “Allianz
Yasam ve Emeklillk A.S. Para Piyasasi Emeklillk Yatinm Fonu” olarak degistiriimesi amaciyla
25.06.2019 tarihinde Sermaye Plyasasi Kurulu’ na bagvuruda bulunulmustur.

Yatirim Stratejisi Bant Arah§y;

Fon portféylinlin tamamini dedlsen piyasa kosullanina gére Emeklilik Yatirim Fonlannin Kurulug ve
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Y8netmellk’in 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin
tamamina veya bir kismina yatirmak olup, dedisen plyasa kosullarina gdre gesltll varlik gruplanna
yatinm yapan bir yonetim anlayisi sergilemek i{izere kurulmustur. Fon kamu ve 6&zel sektdr
borglanma araglart ile ortaklik paylarina yatiim yapmakla birlikte, TL bazinda ylksek getiri
saflamak amaciyla plyasalardaki firsatlardan faydalanmay hedefleyen bir ybnetim stratejisi
Izlemektedir.

Fon portféy dederinin en fazla %50'sini yabanci para ve sermaye plyasasi araglarina yatirabilir.
Fon portfdy dederinin %80’i yerli ve yabanci ihragcilann ddviz cinsinden ihrag edilmis para ve
sermaye plyasast araglarindan olusamaz.

Fon yéneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite aralifina karsilik gelen azami getiriyi
safjlama hedefiyle yatinm yapar. Fon portféylniin volatilite araliklannin karsilhik geldigi risk degeri
3-4 diizeyinde kalacaktir.

Fon uygulayacad stratejllerde, yatinm amach olarak ve/veya riskten korunma amaciyla, kaldirag
yaratan islemlerden faydalanabllir.

Yéneticl tarafindan, fon portféy deferi esas alinarak fon portfoyiinde yer alabilecek varhik ve
islemler icin belirenmis asgari ve azaml sinirlamalar asedidaki tabloda gbsterlimistlir.

VARLIK ve tSLEM TURU Asgarl| Azeml
Kamu Ic Borclanma Araclan 40 80
Kamu Dis Borclanma Araclari 0 50
Yurtici Oze! Sektdr Borclanma Araclan (TL) 0 30
Yurtici Ortakhik Paylan 0 25
Vadell Mevduat (TL/Déviz) / Katilma Hesaplari (TL/Déviz) 0 25
Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatinm Fonu Paylan, Yerll/Yabanci Borsa

Yatinm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilim Paylari, Glrisim 0 20
Sermayesl Yatirnm Fonu Katilma Paylar ve Yatinm Ortaklidi Paylan

Varlida Dayah Menkul Kiymetler 0 20
Yabanci Kamu ve Ozel Sektér Borclanma Araclan 0 20
Altin ve Diger Kiymetll Madenlere Dayali Sermaye Plyasasi Araclari 0 20
Gelire Endeksll Senetler 0 20
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Gelir Ortaklig) Senetler 0 20
Klra Sertifikasi (TL) 0 20
Araci Kurulus ve QOrtaklik Varanti ve Sertifikalar 0 15
Ters Repo Islemleri 0 10
Yapilandinimis Yatirnm Araclan 0 10
Takasbank Para Pivasasi ve Yurticl Organize Para Pivasasi Islemleri 0 10

Kargilagtirma Olgiitii ;

Fonun karsilastirma o&l¢ttQ; “%55 BIST-KYD DIBS TUM Endeksl + %10 BIST-KYD KAMU
EUROBOND USD (TL) Endeksi + %15 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi + %10 BiST -100
Getlrl Endeksl + %10 BIST-KYD OSBA SABIT Endeksi” olarak belirlenmistir.

Dénem Portfoy Brilt Getiri | Karsilagtirma Olclitii
01.01.2619 - 30,06.2019 10.FR% 11.74% 9.95% 700

Portféy Net Getirl ; Fonun ligili ddnemdekl birim pay defjerindekl ylzdesel getirlyl Ifade etmektedir.

Portfty Brilt Getirl : Fonun toplam giderierinden kurucu tarafindan kargilanacak giderler dOgillerek hesaplanmighr.
Karsiastima Olchtlindn Getirlsl : Fonun kargilashrma &igOtUndn ligil dénem Igerisinde belirtilen varik dagiimlan lle
afjiriklandirarak hesaplanmis olan ydzdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispl Getirl : Performans sonu déneml itibariyle hesaplanan portftiy getil orani lle kargilasarma SigltiinOn getiil orani
arasindaki farki ifade etmektedir.

Fonun ve karsilastirma 8lgtitiniin ddnem igindeki getlrt grafigi asadidaki glbidir:

ALS- Fon Benchmark Getlri Karplagtrma

Jan gethi

1200

: 7
-

S

...

01.01.2019 - 30.06.2019 ddneminde Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S Dengell Degigken Emeklilik
Yatinm Fonu adina Vadell islem ve Opsiyon Plyasasi’ nda 468,188,149.36 TL' llk kisa;
452,353,531.06 TL' lik uzun VIOP Islem| gergeklestirilmistir.
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01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde VIOP Islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan giderlerin
detay asadidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 58,884,347.21TL
Vadeli Islem Sézlesme Giderleri : 58,499,355.47 TL
Vadeli Islem S&zlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 1,998,920.92 TL
Vadeli Islem Sézlesmeleri Islem Komisyonlari : 282,773.40TL

01.01.2019 - 30.06.2019 ddneminde Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. Dengeli Degisken Emeklillk
Yatinm Fonu adina herhangl bir 6diing menkul kiymet isleml gergeklestirlimemistir.

4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderlerl
Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim giderl kesintlsl dahil) dist sinin fon net varlk
dederinin yillik % 2,28’ (ylizde Ikivirgiilylrmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her takvim yilinin son
isglnU Itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin agilip agilmadigi, liglll yil igin hesaplanan
giinlik ortalama fon net varhk dederl esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirtilen oranin agildiginin tespiti halinde agan tutar ilgili déneml takip eden 5 is glin{i
icinde Sirket tarafindan fona lade edilir.

2019 ydinin ilk 6 ayhk déneml Igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan giderl
bulunmamaktadir.

5) Portféy Dagilimi
30.06.2019 tarihi itibanyla fon toplam dederl 1,607,073,039.37-TL olup, Portféydeki menkul
kiymetlerin fon portfoy degerine orani ise agsadidaki grafikte gbsterilmektedir.

——————————— Deviet Tahvili - %4798

Diger - Teminat - %089 ——

Euro Tahvll (Kamu) - USD - %847 ——{ LS
Euro Tahwll {Ozel) - USD - 9%2.46 o '
: |

Finansman Bonosu - $h0.44

Uzl Seld3r Borglonme Avagler - Gl Sdd——

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mldur Yardimcisi Direktdr )
(Fon Kurulu Uyest) (Fon Kurulu Uyesl)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM $iRKETL
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2019 TARIHI iITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Nominal Dedier

Devlet Tahwvill 918,587,000.00
Dlger - Teminat 14,921,536.27
Eure Tahvil (Kamu) - USD 25,440,000.00
Euro Tahwil (Ozel) - USD 7,400,000.00
Finansman Bonosu 7,500,000.00
{zel Sekttr Borgianma Araclan 237,463,353.00
Takasbank Para Plyasasi 73,682,046.68
Ters Repo 56,611,452.04
Yatinm Fonu Katilma Paylan 13,753,368.00
Yurtici Ortakitk Paylari 36,064,932.68

Fon Portf8y Degjerl

Portféydekl varhklarin dagihmi asagidakl gibldir:

Menkul Kiymet Nominal Deger

Deviet Tahvili

TRT020322717 83,100,000.00
TRT050220T17 31,527,000.00
TRT080323T10 54,200,000.00
TRT080328T15 12,800,000.00
TRT080720T1% 68,500,000.00
TRT100620T16 19,000,000.00
TRT110226T13 70,700,000.00
TRT110827T16 26,979,000.00
TRT111219T10 1,500,000.00
TRT120122T17 65,900,000,00
TRT120325T12 31,781,000.00
TRT120820T12 40,000,000.00
TRT130520T14 25,000,000.00
TRT131115719 9,200,000.00
TRT140623T19 9,800,000.00
TRT140922717 24,200,000.00
TRT150120T16 5,000,000.00
TRT150120T32 6,500,000.00
TRT170221T12 51,800,000.00
TRT170822T15 21,700,000.00
TRT180123T10 50,000,000.00
TRT181023T19 3,000,000.00
TRT190521T17 5,000,000.00
TRT200324T13 24,500,000.00
TRT200422T14 5,000,000.00
TRT210421T14 25,500,000.00
TRT220921T18 21,700,000.00
TRT230222T13 1,000,000.00
TRT240227T17 47,700,000.00
TRT240724T15 47,800,000.00
TRT261022T10 1,600,000.00
TRT270923T11 26,600,000.00
Difjer - Teminat

VIOP NAKIT TEMINAT 14,921,536.27

Rayic Defjer
790,581,055.16 47.38
14,921,536.27 0.8%
141,273,874.34 8.47
41,016,545.90 246

7,386,555.00 0.44
257,642,771.70 15.44
73,682,046.68 442
56,611,452.04 3.39
18,322,025.77 1.10
267,143,198.72 16.01

1,668,581,061.59 100.00

Rayic Deger %o

790,581,055.16 47.38
75,055,085.00 4,50
30,134,824.57 1.81
41,239,696.00 2.47
11,091,200.00 0.66
64,891 ,420.00 3.89
15,791,280.00 0.95
38,224,082.00 2.29
21,231,663.63 1.27
1,375,410.00 0.08
58,042,743.00 348
22,667,198.96 1.36
44,732,800.00 2.68
21,054,000.00 1.26
9,099,076.00 0.55
9,753,940.00 0.58
19,750,518.00 1.1s
5,013,300.00 0.30
5,850,000.00 0.35
48,201,662.00 2.89
19,280,450.00 1.16
46,427,000.00 2.78
3,400,830.00 0.20
5,089,650.00 0.31
20,249,005.00 1.21
5,059,450.00 0.30
27,307,695.00 1.64
19,040,507.00 1.14
2,001,200.00 0.12
38,263,509.00 2.29
37,421,186.00 2.24
2,988,032.00 0.18
20,812,638.00 1.25

14,921,536.27 0.89
14,921,536.27 0.89
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Euro Tahvil (Kamu) - USD
US900123AW05
US900123AY60
US900123BH29
US900123B184
US900123B227
US900123CK49
UsS900123CL22
US900123CM05
US900123CP36
US900123CQ19
USS00123CR91
US500123CT57

Euro Tahvil (Ozel) - USD
1S BANKASI

T.C. ZIRAAT BANKASI
T.S.K.B.

YAPI VE KREDI BANKASI
Finansman Bonosu

OYAK YATIRIM MENKUL DEG.
Ozel Sekttr Borclanma Araclan
AKFEN HOLDING

AYGAZ

DONYA G6Z HASTANESE
Enerjisa Enerji A.S.

EREGLE DEMIR CELIK

HALK BANKAST

s BANKASI

Is G.M.Y.O.

KOG FIAT KRED! TUKETICt FINANSMANI
KOG TOKETICT FINANSMANI
KOCTAS

Opet Petrolclli0k

OTOKOC OTOMOTIV
RONESANS HOLDING

T. VAKIFLAR BANKASI

TAT GIDA

TIMUR GAYRIMENKUL
TOPRAS

YDA INSAAT

Takasbank Para Piyasasi
Ters Repo

Yatirm Fonu Katiima Paylan

Ak Portféy Ytnetiml Birincl Gayrimenkul Yatiim Fonu
Is Portfly Ynetimi Blrinct Gayrimenkul Yatirim Fonu

Yurti¢i Ortakhk Paytan
AKBANK

AKSIGORTA

ANADOLU CAM

ANADOLU EFES BIRACILIK
ANADOLU SIGORTA
ARGELIK

ASELSAN

AYEN ENERJL

AYGAZ

BiM BIRLESIK MAGAZALAR
CELEBt

DOAN HOLDING

DOGUS G.M.Y.0.

EMLAK G.M.Y.O.

Enerjisa Enerjl A.S.

ENKA INSAAT

EREGLE DEMIR CELIK
FORD OTOSAN

GARANTL BANKASI

2,000,000.00 12,259,053,61 0.73
2,200,000.00 12,444,839,75 0.75
1,800,000.00 10,684,095.68 0.64
2,000,000.00 10,322,520.01 0.62
1,000,000.00 5,910,171.17 0.35
3,100,000.00 16,219,883.21 0.97

140,000.00 781,417.69 0.05
5,000,000.00 24,494,856.62 1.47
1,000,000.00 5,266,664.66 0.32
1,200,000.00 6,615,545.00 0.40
3,000,000.,00 17,910,935.89 1.07
3,000,000.00 18,363,891.04 1.10

41,016,545.90  2.46
3,400,000.00 19,057,472.67 1.14
2,000,000.00 10,901,655.73 0.65
1,500,000.00 8,359,038.16 0.50

500,000.00 2,698,379.35 0.16

7,386,555.00  0.44

7,500,000.00 7,386,555.00 0.44
257,642,771.70 15.44

7,000,000,00 7,262,430.00 0.44
5,560,000.00 5,643,342.40 0.34
1,203,353.00 1,203,353.00 0.07

59,000,000.00 75,918,505.00 4,55

28,500,000.00 29,210,220.00 1,75
2,700,000.00 2,734,398.00 0.16

50,000,000.00 50,977,800.00 3.06
3,750,000.00 3,738,404.80 0.22
6,000,000.00 6,079,320.00 0.36
8,000,000.00 8,073,730.00 0.48
6,000,000.00 6,038,580.00 0.36

16,800,000.00 16,741,032,00 1.00
8,300,000.00 8,696,491.00 0.52

12,500,000.00 12,810,370.00 0.77

10,000,000.00 10,114,200.00 0.61
3,350,000.00 3,361,289.50 0.20
2,700,000.00 2,825,172.00 0.17

600,000.00 631,104.00 0.04
5,500,000.00 5,582,940.00 0.33
73,682,046.68  4.42

56,611,452.04  3.39

18,322,025.77  1.10

9,315,794,00 12,739,553.24 0.76
4,437,574.00 5,582,472.53 0.33
267,143,198.72  16.01

4,500,000.01 30,600,000.07 1.83

160,000.00 712,000.00 0.04
2,300,000.00 6,371,000.00 0.38

160,000.00 3,182,400.00 0.19

0.16 0.64 0.00
63,518.00 1,235,425.10 0.07
100,000.00 1,800,000.00 0.11
0.32 0.75 0.00
0.20 1.73 0.00
350,000,00 27,877,500.00 1.67
15,000.00 1,500,000.00 0.09
0.59 0.67 0.00
0.24 0.53 0.00
750,000.00 847,500,00 0.05
700,000.00 3,857,000.00 0.23
0.89 4.86 0.00
1,000,000.04 7,870,000.29 0.47
60,000.00 3,750,000.00 0.22
4,000,000.00 36,400,000.00 2.18
L— —

141,273,874.34 8.47
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HEKTAS

HORRLYET GAZETECHLIK
1S BANKAST

1S GM.Y.0.

KARDEMIR

KOG HOLDING

KOZA ALTIN ISLETMELERL

MAVL GIYIM SANAYI VE TICARET A.S.

MIGROS

ODAS ELEXTRIK
PEGASUS HAVA TASIMACILIST
PETKIM

REYSAS TASIMACILIK
SABANCI HOLDING
SINPAS G.M.Y.O.
SODA SANAY1

SISE CAM

T. TUBORG

T. VAKIFLAR BANKASI
T.5.KB.

TEKFEN HOLDING
TRAKYA CAM
TURKCELL

TUPRAS

TURK HAVA YOLLARI
ULKER

YAPI VE KREDI BANKASI
YATAS

Toplam

ALLIANZ Y

DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2019 TARIHI iTiBARIYLA

NET VARLIK DEGER} TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU
Fon portfiy dederl

Hazir defjerler

Alacaklar

Menkul Defjer Disils Karsilif
Borglar

Net varlik dedjeri

Ersin PAK
Genel Midir Yardimcis)
(Fon Kurulu Uyesi)

| Tutar
1,668,581,061.59
1,588,746.02
21,649,097.21
{1,203,353.00)
(83,542,512.45)
1,607,073,039.37

]

-~ __.'. _ _L - -
Burcu UZUNOGLU
Direktér

350,000.00
0.53
1,600,000.80
0.94
3,000,000.75
400,000.98
200,000.75
40,060.00
0.10

0.91
136,403.00
2,400,000.00
0.60
600,000.44
0.59
100,000.00
0.02
20,000.00
500,000.00
0.59
450,000.00
0.10
1,850,000.19
30,000.00
400,000.96
500,000.00
9,000,000.03
329,999.97

AM VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

%
103.83
0.10
1.35
(0.07)
(5.20)
100.00

(Fon Kurulu Uyesi)

4,609,500.00
0.39
9,680,004,82
0.95
6,750,001.69
7,016,017.22
10,570,039.43
1,608,000.00
1.41

1.29
6,219,976.80
9,744,000.00
0.42
5,154,003.81
0.37
636,000.00
0.10
155,200.00
2,005,000.00
0.44
11,682,000,00
0.29
23,680,002.37
3,450,000.00
5,156,012.36
9,720,000.00
21,690,000.06
1,524,599.86

1,668,581,061.59

0.21
0.31
0.58
1.30
¢.09
100.00
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ALLTANZ YASAM VE EMEKLILIK A.§.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2019 - 30.06.2019 DONEMI HARCAMA TABLOSU

Ortalama Fon
Toplam Dederine
Orani %

Gider Tuirti

TL

& | Noter Harc ve Tasdik Glderlerl 173.38 0.00%
b |llan Giderler T 3,280.32 0.00%
| € | Slgorta Ucretleri - 0.00%
d | Bagimsiz Denetim Ucretl 11,253.68 0.00%
e | Katilma Belgesl Basim Glderleri = 0.00%
| f | Saklama Glderler] 99,645.14 0.01%

g | Fon Yonetim Ucreti
h isletim Gidarleri Toplami (a+b+..+9)

i ! Hisse Senedl Komisyonian

15,955,607.57
16,069,960.49
199,463.73

Aracihk Komisyonu Giderleri Toeplami
(i+j+k+...4p)

j | Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlan 19,340.65
k | Gecellk Ters Repo Komisyonlan 61,430.00| B 0.00%
1 | Vadell Ters Repo Komisyonlan 17,025.00 0.00%
m | Borsa Para Plyasasi Komisyonlari i 52,687.67 0.00%
| n | Yabanci Menkul Kiymet Komisyonlan 1,673.47 0.00%
o | Turev araclan Islem komlisyonu 282,773.40 0.02%
p | Kur Farkl Giderleri =

r | Odenecek Vergller - 0.00%
8 | Pesin Odenen Verallerin Gider Yazilan B8ltimi = 0.00%
t | Diger Veral. Resim. Har¢ vb. Glderler 129,222.58 0.01%
u | Diger Glderler 5,699.40

il | &denen SPK Kayda Alma Ucreti
Toplam Giderler (h4+g+r+s+t4u+ii)

| Ortalama Fon Toplam Detierl

94,799.64
16,934,076.03
1,602,731,558.90

2019 yilimin llk 6 aylk dénemi
bulunmamaktadir.

Ersin PAK
Genel MUdUr Yardimcisi
(Fon Kurulu Uyesl)

Direktdr

L— —

Burcu UZUNOGLU

(Fon Kurulu Uyesl)

icerlsinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri
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