ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu‘nun
01.01.2019-30.06.2019 dénemine lliskin gellsmelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faallyet raporunun, fon portfoy defierl ve net varlik dederi tablolarinin katihmciara
sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2019-30.06.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMES]

2017 yih ve 2018 yih Ilk yansinda dlnya ekonomllerinde gériillen glgli bilylmelerin
ardindan, yeni yila girerken kiresel biiylimeler 8nemli diclide ivme kaybetmistir. Ozellikle
Cin ekonomisindekl yavaglama bu durumda etklll olurken, ABD ile CIn tlcaret
gériismelerinde somut sonuglara varilamamasi bliylime beklentilerinin gerllemesine yol
acmistir. Euro Blgesi ekonomisinin beklenenden daha fazla lvme kaybetti§l bu dénemde,
gelismekte olan (lkelerde gériilen yavaslamalar da kiiresel ekonomik aktivitenin
azalmasinda etkill olmustur. Gelinen noktada ABD'nin GSYIH manset verisi heniiz anlamli
bir zayiflama Igermemektedir. Son agiklanan birinci ¢eyrek verisi yiizde 3.1 biiylimeye
isaret ederken gekirdek PCE enflasyon gdstergesi Istenilen sevlyeye ulasamasa da yiizde
1.6 ile kontrol altindadir. Ancak dayanikhh tiiketim harcamalarinda yiizde 3.2 daralma
gdrillmesi ve blylime Ile liglll &ncll verllerin 2018 yili ortalarindan bu yana disis
kaydetmesi, FED ‘in sdylemlerini yumugatmasina yol agmigtir. 2018 yilinda, 1 yil igerisinde
ABD Merkez Bankasi Fed'den 4 falz artinm: flyatlanirken, Fed’in son toplantisinda faiz
indirimine vyesil 1sitk yakmasiyla beraber, Temmuz ayinda faiz indirim ihtimali %100'e
ulagmigtir. Bunun yani sira benzer ekonomik kaygilari yasayan Avrupa tarafinda, ECB'nin
2020 yili ortasina kadar faiz artisina gitmeyecedl belirtiimektedir. Enflasyonist baskilarin
azalmasi ve falz indirim beklentllerl lle falz hadlerinde geri gekilmeler yasanmistir. ABD 10
yillk tahvil faizleri %1,95 ile Kasim 2016 diplerini test etmistir. Ote yandan, Alman 10
yilhk tahvlllerl -%0,40°lar lle tarihl dip seviyelerine ulasmigtir.

Yilin ilk 6 ayinda, ABD hisse senetlerl USD bazinda %17 deder kazanmigtir. Avrupa hisse
senetleri Ise llk ceyredl EUR bazinda %15.7 defer kazanci ile kapatmistir. MSCI
Gelismekte olan UOlkeler endeks! yilin Ik yarisini USD bazinda %9.2 defer kazanc lle
kapatmistir.

ABD-Cin ekonomik iligskilerindeki zayiflik ve ticaret savasinin karsilikh olarak ekonomillerl
zayiflattigi ve klresel ticaret hacminde de ciddl dlslise neden oldugu gbzlemlenmektedir.
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Tansiyonun artmasi sonucu altinin ons fiyatindakl artig dikkat gekmektedir. Yilin Ikinci
ceyre§indek! ticaret miizakerelerinden olumsuz haber akigina karsin, Hazilran sonundakl
G20 toplantisindan c¢ikan pozitif haberler, gelismekte olan Uikeleri desteklemistir.
Haziranin son haftalarinda, gelismekte olan dlke kurlar %2'nin (izerinde deder
kazanmistir. Turk Lirasi, ilk geyrekte dijer gellsmekte olan Glkelere kiyasla negatif
aynsirken, Mayis ayindan bu yana %8 defer kazanarak sene basindaki kayiplarim
azaltmistir. Ayrica TL'nin deferleme kriterleri agisindan diger gelismekte olan lilke para
birimlerine karsi bir hayll ucuz olmasi da TL Igin pozltlf olmustur.

2019 yili, kiiresel ekonomilere paralel olarak Tirkiye ekonomisi Igin de biyime
kaygilarinin oldugu bir yil olarak gértilmektedir. Bliylime &ncll gbstergelerinden olan PMI
verisinden zayif sinyaller gelmeye devam etmektedir. 2018 yili son ¢eyregdinde dip yapan
PMI verisinin, 2019 yili iginde toparlanma cabasi icinde oldujunu ancak kritik elll
seviyesinin halen gegllemedigi gorilmektedir. GSYIH verisi ilk geyrekte gegen yila gére
ylzde 2.6 oraninda daralmaktadir. PMI verisi ile beraber sanayl lretimi verilerindekl
zayiflik toparlanmanin tam anlamiyla saglanamadigin géstermektedir.

Bu ddnemde carl Islemler acidinda iyilesme gériliirken, issizllk ve blitge agiginda yiiksells
gérilmastir. Yilin ilk yansinda etkill i talep adirlikli zayifliklarin yilin ikincl yarnsindan
itibaren toparlanma siirecine girmesi, artan lhracat ve turizm gelirlerl ekonominin daha lyi
olacagi beklenmektedir.

2018 sonunda %20,3 olan yitik tilketicl flyatlan 2019 un ilk 6 ay1 sonunda %15,72'ye
gerilemistlr. Dénem iginde ylizde 30 seviyelerine ulasan gida ve alkolsliz igecekler
enflasyonu ise ylzde 19.20'yve kadar dliismiis durumdadir. Enflasyondakl disis TCMB'nin
elinl rahatlatmaktadir ve wilin Ikinci yansinda TCMB'nin faiz indirimlne gitmesi
beklenmektedir. 2019 yilinin biylk bélimiinde ylizde 24 sevlyesinde olan ortalama
fonlama falzi dnem iginde ylizde 25.50 seviyesine gikmigtir. Haziran ayi lle birlikte TCMB
fonlamanin bir bdlimini ylzde 23 sevlyesinden vermis bdylece ortalama fonlama falzl
dénemin sonuna dogru yiizde 23.80 seviyelerine gerllemistir. Yurtiginde enflasyonun diigis
trendinde olmasi, segim belirsizlifinin ortadan kalkmasi sonrasinda faizlere olumiu
yansirken, 10 yilthk falzler %16lara; 2 yilhk faizler ise %18‘lere diigmistiir. TCMB'den
dnimdzdekl bir yithk dénemde énemii élglide falz Indirimi bekleniyor olmasi, kisa vadeli
falzlerin pozitif ayrismasini sadlarken, kiresel diisik faiz ortami da tahvil-bono piyasalan
acisindan ek bir destek unsuru olmustur,

Bliyimeye &ncli gdstergelerin yavaslama sinyalleri vermesine paralel olarak, merkez
bankalarindan falz indirim beklentllerinin artmasiyla kiresel hisse senetlerinde ylikseligler
yasanmistir. MSCI kiresel hisse senetierl endeksi ikinci geyrekte %b5’e yakin de§er
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kazanmistir. Ayrica, Hazlran ayinin sonunda yapilan G20 zirvesinde ABD-Cin cephesinden
gelen olumlu agiklamalar gerek gelismis, gerekse de gelismekte olan (ilke hisse senetlerine
pozitif yansimistir. ikincl ceyredin baglarinda ABD-Cin cephesinden gelen olumsuz haber
akigi ile %10a yakin deder kaybeden MSCI gellsmekte olan iilkeler endeksi, son
dénemdeki pozitif gelilsmeler lle kayiplarini geri alarak, yidin llk yansini %8 ylikseligle
kapatmistir.

2018 yihm 91,270 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi yiin ilk yarisinda %5.7
yliksellsle 96,485 seviyesinde kapanmigtir. Yilin ilk alti ayina bakildijinda ortalama %15
civarinda yiikselen Bankacilik Sektérii hisselerinin dne ¢iktifi gériilmektedir. Ote yandan
sinal endeksl %6.5 ylikselis kaydederken hizmet endeksi sirketlerl ortalamada %1.4 deder
kaybina ugramistir. Dbnem Igerisinde ortalamalardan olumlu aynisan sektdrlere
bakildifinda Bankacilik, Telekom, Otomotlv, olumsuz ayngsan sektdrlerde Ise Savunma
Sanayi, Gayrimenkul ve Perakende olarak géze garpmaktadir.

Yilin baginda tahvlllerde yasanan defer kayiplarindan kaginmak igin tahvll pozisyonlari,
karsilastirma &lgltii alti seviyeye Indiriimistir ve yiin lik geyreginin sonuna kadar bu
pozisyonlar korunmustur. ikinci ceyrejinde Ise yasanan olumlu hava lle beraber fon
durasyonu karsilastirma 8lgiitiiniin kismen {zerine gekilmistir.

Yiin ilk yarisinda gézlenen asin volatllite sebeblyle, fonun hisse senedi yatinmlarinda,
Szelllkle likiditesi yiksek blyilk sirketlere yatinm yapmak kaydiyla, asin risk alinmaktan
kacimilmistir.  Yila baglarken olumlu beklentller paralelinde hisse senedi pozisyonu
artiriimig, segim déneminde Ise disiiriilmiistiir. Secim sonrasinda da pozisyonlar bir miktar
artinlarak yine lIklditesi yliksek sirketler terclh edlimektedir.

2019 yilinda kiresel tarafta FED ve ECB'den gelecek adimlar, Tiurklye 6zelinde ise kur
hareketleri ve enflasyon verlleri yakindan takip edillp gelismelere gtre fon kistaslarina
gdre pozisyon alinacaktir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE fLGILE BiLGILER

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak iizere piyasalardaki ve
sektérdeki gellsmeler ile diger fonlara lligkin konular gériisliimis olup, gordgiimis olan
dnemll konular ve alinan 8nemll kararlar asagidakl sekllde 6zetienmistir;

1. 28.02.2019 tarihinde alinan yénetim kurulu karar lle, kurucusu oldujumuz Alllanz
Yagsam ve Emeklilik A.S. Dengell Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’nun Portfdy
Yéneticisi Garantl Portféy Yonetimi A.S. yerine HSBC Portféy Yonetiml A.$.; Fon
Kurulu Uyesi Mahmut Kaya' nin yerine Nilgiin Simsek Ata olarak belirlenmistir. Bu
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dofruituda fon kurulu, Igtliziik, izahname ve tamtim formu dedisikliklerl igin
Sermaye Plyasasi Kurulu’ na basvuru yapiimasina karar vermistir.

Degigiklikler, Sermaye Plyasasi Kurulu’'ndan (“SPK") onay alinmasini miteakiben,
10.04.2019 tarihinden itibaren gegerli olmustur.

2. Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. Dengell Dedlsken Emeklilik Yatinm Fonu'nun
portfoy ydnetim sirketinin 10.04.2019 tarihl itibariyle HSBC Portféy Ytnetiml A.$.
olarak dedistirlimesl sebeblyle Garanti Portfdy Yénetimi A.S.’ den alinmakta olan
risk yonetim hizmetinin de fonun yenl portféy ydneticisl olan HSBC Portféy Yénetimi
A.S. blinyesindekl Risk Yé&netimi Birimi tarafindan allnmasina ve ayrica risk
yonetimi prosediirli olarak da 02.11.2018 tarihli 4 numarah revizyon lle
gincellenmils olan HSBC Portféy Yonetimi A.S.’nin Risk Y&netiml Prosediirinin
kullaniimasina karar verilmistir.

3. 21 Haziran tarihinde alinan ydnetim kurulu kararina Istinaden Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S. Emanet Para Plyasasi Emeklilik Yatinm Fonu lle Alllanz Yasam ve
Emeklillk A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonunun, Allianz Yasam ve Emeklilik
A.S. Para Piyasasi Emeklillk Yatinm Fonu biinyesinde birlestirimesine karar
verlimistir. Bu nedenle para piyasasi fonu digindaki fonlarda gegici fon olarak
kullanilan Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Emanet Para Plyasasi Emeklillk Yatirim
Fonu yerine Alllanz Yasam ve Emeklillk A.S. Para Plyasasi Emeklilik Yatinm Fonu’

nun kullanilabilmesi amaciyla gerekli Izahname dedgisikliklerinin yapilmasi Igin

Sermaye Piyasasi Kurulu’ na bagvuru yapiimasina karar verilmigtir.

Fonun portfy ybneticlsl olan HSBC Portféy Yénetiml A.S.” nin Risk Ydnetimi Birimi
tarafindan glinlilk risk élgiimlerl Risk Yonetimi Prosediiriine uygun olarak yapiimakta ve
dlglimlerin sonuglar Allianz Yasam ve Emeklllik A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu Fon Kurulu Gyelerl ile paylagiimaktadir.

Iigill dénemde, fonun faaliyet gosterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iligkin
bligllerl, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatinm politikalarinda,
Izahname, fon Ictlizligii glbi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimcilann karar
vermesinl etklleyecek di§er konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “Fon Kurulu
Faaliyet Raporu” raporun eklidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

ALS 4 of 12



30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
Menkul Kiymet

Devlet Tahvill

Difer - Teminat

Euro Tahvil (Kamu) - USD

Euro Tahvil (Ozel) - USD

Finansman Bonosu

Ozel Sektbr Borglanma Araglan

Takasbank Para Plyasasi

Ters Repo

Yatinm Fonu Katima Paylar

Yurtigl Ortakiik Paylan

Fon Portfdy Defjerl

Portféydekl varliklann dagilimi asagidaki gibidir:

Menkul Kryniet
Deviet Tahvill
TRT020322T17
TRT050220T17
TRT080323T10
TRTOB03268T15
TRT0B0720T19
TRT100620T16
TRT110226T13
TRT110827T16
TRT111219T10
TRT120122T17
TRT120325T12
TRT120820T12
TRT130520T14
TRT131119T19
TRT140623T19
TRT140922T17
TRT150120T16
TRT150120T32
TRT170221T12
TRT170822715
TRT180123T1i0
TRT181023T19
TRT190521T17

Nominal Deger

918,587,000.00
14,921,536.27
25,440,000.00
7,400,000.00
7,500,000,00
237,463,353.00
73,682,046.68
56,611,452.04
13,753,368.00
36,064,932.68

Nominal Deger

83,100,000.00
31,527,000.00
54,200,000.00
12,800,000.00
68,500,000.00
19,000,000.00
70,700,000.00
26,979,000.00
1,500,000.00
65,900,000.00
31,781,000.00
40,000,000.00
25,000,000.00
9,200,000.00
$,800,000.00
24,200,000.00
5,000,000.00
6,500,000.00
51,800,000.00
21,700,000.00
50,000,000.00
3,000,000.00
5,000,000.00

Rayi¢ Dager
790,581,055.16
14,921,536.27
141,273,874.34
41,016,545.90
7,386,555.00
257,642,771.70
73,682,046.68
56,611,452.04
18,322,025.77
267,143,198.72
1,668,581,061.59

Rayic Deder

790,581,055.16
75,055,089.00
30,134,824.57
41,239,596.00
11,091,200.00
64,891,420.00
15,791,280.00
38,224,082.00
21,231,663.63
1,375,410.00
58,042,743.00
22,667,198.96
44,732,800.00
21,054,000.00
9,099,076.00
9,753,940.00
19,790,518.00
5,013,300.00
5,850,000.00
48,201,662.00
19,280,450.00
46,427,000.00
3,400,830.00
5,089,650.00

]
47.38
0.89
8.47
2.46
0.44
15.44
442
3.39
1.10
16.01
100.00

T
47.38
4.50
1.81
247
0.66
3.89
0.95
2.29
1.27
0.08
348
1.36
2.68
1.26
0.55
0.58
1.19
0.30
0.35

1.16
2.78
0.20
0.31
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TRT200324T13 24,500,000.00
TRT200422T14 5,000,000.00
TRT210421T14 25,500,000.00
TRT220921T18 21,700,000.00
TRT230222T13 1,000,000.00
TRT240227T17 47,700,000.00
TRT240724T15 47,800,000.00
TRT261022T10 1,600,000.00
TRT270923Ti1 26,600,000.00
Diger - Teminat

VIOP NAKIT TEMINAT 14,921,536.27
Euro Tahvil (Kamu) - USD

US900123AW05 2,000,000.00
US900123AY60 2,200,000.00
US900123BH29 1,800,000.00
US900123B184 2,000,000.00
US9001238227 1,000,000.00
US900123CK49 3,100,000.00
US900123CL22 140,000.00
US900123CM05 5,000,000.00
US900123CP36 1,000,000.00
US900123CQ19 1,200,000.00
US900123CR91 3,000,000.00
US900123CT57 3,000,000.00
Euro Tahvil (Gzel) - USD

fS BANKASI 3,400,000.00
T.C. ZERAAT BANKASI 2,000,000.60
T.S.K.B. 1,500,000.00
YAPI VE KRED1 BANKASI 500,000.00
Finansman Bonasu

OYAK YATIRIM MENKUL DEG. 7,500,000.00
Ozel Sektir Bor¢lanma Araglan

AKFEN HOLDING 7,000,000.00
AYGAZ 5,560,000.,00
DUNYA GOZ HASTANES! 1,203,353.00
Enerjisa Enerjl A.S. 59,000,000.00
EREGLE DEMIR GELIK 28,500,000.00
HALK BANKASI 2,700,000.00
is BANKASI 50,000,000.00
s GM.Y.0. 3,750,000.00
KOG FIAT KREDI TOKETICT FINANSMANI 6,000,000.00
KOG TUKETICT FINANSMANI 8,000,000.00

20,249,005.00
5,059,450.00
27,307,695.00
19,040,507.00
2,001,200.00
38,263,509.00
37,421,186.00
2,988,032.00
20,812,638.00
14,921,536.27
14,921,536.27

141,273,874.34

12,259,053.61
12,444,839.75
10,684,095.68
10,322,520.01
5,910,171.17
16,219,883.21
781,417.69
24,494,856.62
5,266,664.66
6,615,545.00
17,910,935.89
18,363,891.04
41,016,545.90
19,057,472.67
10,901,655.73
8,359,038.16
2,698,379.35
7,386,555.00
7,386,555.00

257,642,771.70

7,262,430.00
5,643,342.40
1,203,353.00
75,918,505.00
29,210,220.00
2,734,398.00
50,977,800.00
3,738,494.80
6,079,320.00
8,073,730.00

1.21
0.30
1.64
1.14
0.12
2.29
2.24
0.18
1.25
0.89
0.89
8.47
0.73
0.75
0.64
0.62
0.35
0.97
0.05
1.47
0.32
0.40
1.07
1.10
2.46
1.14
0.65
0.50
0.16
0.44
0.44
15.44
0.44
0.34
0.07
4.55
175
0.16
3.06
0.22
0.36
0.48
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KOCTAS

Opet Petrolclilik
OTOKOG OTOMOTIV
RONESANS HOLDING
T. VAKIFLAR BANKASI
TAT GIDA

TIMUR GAYRIMENKUL
TUPRAS

YDA INSAAT
Takasbank Para Plyasas:
Ters Repo

Yatirim Fonu Katilma Paylan
Ak Portfy Yénetiml Birincl Gayrimenkul Yatirim Fonu
Is Portftly Ytnetiml Birincl Gayrimenkul Yatiim Fonu

Yurticl Ortaklik Paylari
AKBANK

AKSIGORTA

ANADOLU CAM

ANADOLU EFES BIRACILIK
ANADOLU SIGORTA
ARCELIK

ASELSAN

AYEN ENERJE

AYGAZ

BiM BIRLESIK MAGAZALAR
CELEB}

DOGAN HOLDING

DOGUS G.M.Y.O.

EMLAK G.M.Y.O.

Enerjisa Ener]l A.S.

ENKA INSAAT

EREGL DEMIR CELIK
FORD OTOSAN

GARANT! BANKASI
'HEKTAS

HORRIYET GAZETECILIK
1S BANKAST

Is GMY.0

KARDEMIR

KOG HOLDING

KOZA ALTIN ISLETMELERT

MAVI GIYIM SANAY! VE TICARET A.S.

6,000,000.00
16,800,000.00
8,300,000.00
12,500,000.00
10,000,000.00
3,350,000.00
2,700,000.00
600,000.00
5,500,000,00

9,315,794.00
4,437,574.00

4,500,000,01
160,000.00
2,300,000.00
160,000.00
0.16
63,518.00
100,000.00
0.32

0.20
350,000.00
15,000,00
0.58

0.24
750,000,00
700,000.00
0.89
1,000,000.04
60,000,00
4,000,000.00
350,000.00
0.53
1,600,000.,80
0.94
3,000,000.75
400,000.98
200,000.75
40,000.00

| #<

K ;_F,__-'L- = \__,-r* '

6,038,580,00 0.36
16,741,032.00 1.00
8,696,491.00 0.52
12,810,370.00 077
10,114,200,00 0.61
3,361,289.50 0.20
2,825,172.00 0.17
631,104.00 0.04
5,582,940.00 0.33
73,682,046.68  4.42
56,611,452.04  3.39
18,322,025.77 1.10
12,739,553.24 0.76
5,562,472.53 0.33
267,143,198.72  16.01
30,600,000.07 1.83
712,000.00 0.04
6,371,000.00 0.38
3,182,400.00 0.19
0.64 0.00
1,235,425.10 0.07
1,800,000.00 0.11
0.75 0.00
1.73 0.00
27,877,500.00 1.67
1,500,000.00 0.09
0.67 0.00
0.53 0.00
847,500.00 0.05
3,857,000.00 0.23
4.86 0.00
7,870,000.29 0.47
3,750,000.00 0.22
36,400,000.00 2.18
4,609,500.00 0.28
0.39 0.00
9,680,004.82 0.58
0.95 0.00
6,750,001.69 0.40
7,016,017.22 0.42
10,570,039.43 0.63
1,608,000.,00 0.10
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MIGROS

ODAS ELEKTRIK
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI
PETKIM

REYSAS TASIMACILIK
SABANCI HOLDING
SINPAS G.M.Y.O.
SODA SANAY1L

SISE CAM

T. TUBORG

T. VAKIFLAR BANKASI
T.S.K.B.

TEKFEN HOLDING
TRAKYA CAM
TURKCELL

TUPRAS

TURK HAVA YOLLARI
OLKER

YAPI VE KRED! BANKASI
YATAS

Toplam

30 HAZIRAN 2019 TAR1H1 iTIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU Tutar

Fon portfy dederi 1,668,581,061,59
Hazir deferler 1,588,746.02
Alacaklar 21,649,097.21
Menkul Deder Distis Kargilith {1,203,353.00)
Borglar (83,542,512.45)
Net varlik defjer] 1,607,073,039.37

0.10

051
136,403.00
2,400,000.00
0.60
600,000.44
0.59
100,000.00
0.02
20,000.00
500,000.00
0.59
450,000.00
0.10
1,850,000.19
30,000.00
400,000.96
500,000.00
9,000,000.03
329,999.97

%
103.83
0.10
1.35
(0.07)
(5.20)
100.00

BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLiSkiN BILGILER

141

1.29
6,219,976.80
9,744,000.00
0.42
5,154,003.81
0.37
636,000.00
0.10
155,200.00
2,095,000.00
0.44
11,682,000.00
0.29
23,680,002.37
3,450,000.00
5,156,012.36
$,720,000.00
21,690,000.06
1,524,599.86

1,668,581,061.59

0.00
0.00
0.37
0.58
0.00
0.31
0.00
0.04
0.00
0.01
0.13
0.00
0.70
0.00
142
0.21
0.31
0.58
1.30
0.09
100.00

Sermaye Piyasas! Kurulu’ndan alinan 26.03.2019 tarih ve 12233903-325.07-E.4643 sayili
izin dogrultusunda, fonun Garantl Portfdy Y8netiml A.S. olan portfdy yénetim sirketi HSBC
Portféy Y8netiml A.S. olarak deistirlimis olup, dedislkliklerin uygulanmasina 10.04.2019

tarihinden itlbaren baslanmistir.
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Fon Izahnamesinin (VII) nolu béliimiinde yer alan Fonun Malvarhgdindan Karsilanan
Harcamalar maddesinde yapilan dedlsiklikle Fon Malvariindan Karsilanan Harcamalara
"Tlizel Kisi Kimllk Koduna (LEI) ydnellk harcamalar,"gider maddesi eklenmistir.

Pay alim talimatlartmin karsiliinda tahsil edllen tutarlann gegici olarak nemalandinldigi
fonun “Allianz Yasam ve Emeklllik A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklillk Yatinm Fonu”
yerine “Allianz Yasam ve Emekllllk A.S. Para Plyasasi Emeklilik Yatinm Fonu” olarak
degistiriimesl amaayla 25.06.2019 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’' na bagvuruda
bulunulmustur.

Yatirim Stratejisl Bant Arah§;

Fon portfdylniin tamamini dedisen plyasa kogullarina gre Emeklilik Yatinm Fonlarinin
Kurulus ve Faallyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmellk’in 5. maddesinde belirtilen
varlik tlrlerinin tamamina veya bir kismina yatirmak olup, degisen piyasa kosullarina gére
cesitll varlik gruplarina yatinm yapan bir yénetim anlayisi sergllemek Gzere kurulmustur.
Fon kamu ve &zel sektdr borglanma araclari lle ortaklik paylarina yatinm yapmakia birlikte,
TL bazinda yiiksek getirl saglamak amaciyla piyasalardaki firsatlardan faydalanmayi
hedefleyen bir yénetim stratejisi izlemektedir.

Fon portféy dederinin en fazla %50'sinl yabanci para ve sermaye piyasas! araglarina
yatirabilir. Fon portféy degerinin %80’ yerli ve yabanci ihraggilanin ddviz cinsinden ihrag
edlimls para ve sermaye piyasas araglarindan olusamaz.

Fon ydnetlclsl risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite arahina karsilik gelen azami
getiriyi sagjlama hedeflyle yatinm yapar. Fon portféyliniin volatilite araliklarninin karsilik
geldidl risk dederl 3-4 dlizeyinde kalacaktir.

Fon uygulayacadi stratejllerde, yatirrm amach olarak ve/veya riskten korunma amaciyla,
kaldira¢ yaratan islemlerden faydalanabilir.

Yénetici tarafindan, fon portféy dederl esas alinarak fon portfdyiinde yer alabllecek varlik
ve Islemler Igin bellrlenmig asgari ve azami sinirlamalar agagidakl tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgarl % |Azaml %
Kamu 1c Borclanma Araclari 40 80
Kamu Dis Borclanma Araclan 0 50
Yurtlcl Ozel Sektér Borclanma Araclart (TL) 0 30
Yurtici Ortakhik Paylan 0 25
Vadell Mevduat (TL/Ddviz) / Katilma Hesaplan (TL/Déviz] 0 25
Yabanci Ortaklik Paylan 0 20
Yatinnm Fonu Katilma Paylarn, Yabanci Yatirnm Fonu Paylan, 0 20
Yerli/Yabanci Borsa Yatinnm Fonu Katiima Paylan, Gayrimenkul

|
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Yatinm Fonu Katihm Paylari, Girlsim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma

Paylan ve Yatirnm Ortakhidi Paylar

Varlija Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yabanci Kamu ve Ozel Sektér Borclanma Araclar 0 20
Altin ve Diger Kivmetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araclan 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gelir Ortakhici Senetleri 0 20
Kira Sertifikasi {TL) 0 20
Araci Kurulus ve Ortaklik Varanti ve Sertifikalar 0 15
Ters Repo Islemler 0 10
Yapilandinimis Yatinm Araclan 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Plyasasi Islemieri 0 10

Kargilagtirma Olglitll ;

Fonun karsilastirma &l¢iitii; “%55 BIST-KYD DIBS TUM Endeksl + %10 BIST-KYD KAMU
EUROBOND USD (TL) Endeksi + %15 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksl + %10
BIST -100 Getlri Endekst + %10 BIST-KYD OSBA SABIT Endeksl” olarak belirlenmistir.

Fonun ve karstlastirma &lglitliniin dénem Igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

ALS- Fon Benchmark Getirl Karplaghrma

1200

- 7

o gggeggaaaea DD0aerB2SOOTXRRRRREADDAZHREHADBOLHA D !g&ﬂ DRoReEeRED
b L L L

TNRES WY RECRREN Y RRPRYEAN RIS

| Portfoy Net Getiri | Portfoy Briit Getiri | Kargilagtirma Olgitui | Nispi Getiri
01.01.2019 - 30.06.2019 10.68% . 11.749% 0. 98%: 0. 70%
Portftyy Net Getirl ; Fonun ligill dSnemdekd birim pay defjerindekl ylzdesel getirlyl Ifade etmektedir.
Porify BrOt Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan kargilanacak giderler dUsOlerek
hesaplanmistr.

Karsilashrma OlcOtindn Getirisi : Fonun kargilagirma élgOtingn ilgili ddnem Igerisinde bellrtilen varlik datjimian
ile afjirhikiandirarak hesaplanmig olan yilzdesel getirisin Ifade etmektedir.

Mispl Getirl : Performans sonu dénem itbarlyle hesaplanan portfity getirl orani lle kargilaghrma dightdniin getiri
orani arasindaki fark fade etmektedir.

Ayrintilar igin performans sunug raporuna bakiimalidir.

v L e
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| BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE tLGILL BiLGILER

Fon portféyiine alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluglara édenen komlisyonlarin
tespit esaslan ve oranlar asagida yer almaktadir.

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredl Yatinm Menkul Degerler A.S.
ve Yapi ve Kredl Bankasi A.S. aracilik etmektedir. Fon portféyline yapilan pay alim satim
islemlerine Ise ayrica ATA Yatinm Menkul Dederler A.S., Gedlk Yatirrm Menkul Degerler
A.S., BGC Partners Menkul De§erler A.S., Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S., Deniz
Yatinm Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S., QOyak Yatinm Menkul
Degerler A.S., Unlii Menkul Degerler A.S., ING Menkul Degerler A.S., TEB Yatinm Menkul
Degerier A.S.,Garantl Yatinm Menkul Defjerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik
Islemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: llgill kurumun komisyon tarifesine gére 0.00015 ile 0.0004
araliinda dediskenlik gistermektedir.

2) Sablit getirlll menkul kiymet komisyonu: 0.00001
3) Yabanci pay komisyonu: 0,0014

4) Takasbank para plyasasi komlsyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 - Uzun Vadell
0.000002625*glin sayisi

5) Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*giin sayisi
6) VIOP komisyonu: 0,00005 lle 0.000294 arasi

7) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005 * giin sayisi
8) Altin Islem komisyonu: 0.000105

Yukaridaki komlsyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsll edllen borsa
payi ve tescil Gcreti dahildir.

Fon Malvarliindan Yapilabllecek Harcamalarin Senellk Olarak Fon Net Varhk
Dedjerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2019- 30 Haziran 2019 dénemine alt
tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani Hle kurucu tarafindan kargilanan diger
giderlere alt bilgiler yer almaktadir.

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde : ' : g
Fon Yénetim Ocret 0.995526%  15,955,607.97
Denetim Ucret! Giderler 0.000702% 11,253.68
Saklama Ocret! Giderler 0.006217% 99,645.14
Aracthk Komisyonu Giderler 0.012445% 199,463.73
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Kurul Kayit Ocretd 0.005915% 94,799.64

Ditjer Faaliyet Giderler! 0.035771% 573,305.87
Toplam Faallyet Giderierl 16,934,076.03

Ortalama Fon Toplam Deferl 1,602,731,558.90

‘Toplam Faaliyet Glderierl / Ortalama Fon Toplam Defjerl 1.056576%

Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) lst sinin fon net
varlik degerinin yilik % 2,281 (yiizde Ikivirgilyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yiinin son Isglinii itibanyla, yillk fon toplam glder kesintisl oranmnin asilip
asiimadigy, ilgili yil igin hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edllir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildi§inin tespiti halinde
asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 Is glnil Iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.

BOLUM F: S5DUNC MENKUL KIYMET 1SLEMLERL VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILiSkiN BILGILER

01.01.2019 - 30.06.2019 ddneminde Alllanz Yasam ve Emeklliik A.S Dengell Degisken
Emeklillk Yatinm Fonu adina Vadell Islem ve Opsiyon Plyasasi’ nda 468,188,149.36 TL' lik
kisa; 452,353,531.06 TL’ lik uzun VIOP iglemi gerceklestirilmigtir.

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olugan
giderlerin detay agagidakl gibidir:

Vadell Islem Stzlesme Gelirleri : 58,884,347.21TL
Vadell Islem Sézlesme Giderleri : 58,499,359.47 TL
Vadeli Islem Stzlesmeleri Teminat Falz Gelirleri 1 1,998,520.92 TL
Vadell Islem Sézlesmeleri lslem Komisyonlari :  282,773.40TL

01.01.2019 - 30.06.2019 ddneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dengell Degisken
Emeklilik Yatinrm Fonu adina herhangi bir &ding menkul kiymet iglemi
gergeklestiriimemistir.

EKLER:
1, Fen kurulu faallyet raporu
2. 30.06.2019 itibariyla fon portféy dederl ve net varlik dederi tablolan

3. ~ 530.06.2019 itibariyla harcama tablosu
M = |

Ersin PAK | Burcu UZUNOGLY
Genel Mud(r _YardlmC|5| Direktdr .
(Fon Kurulu Uyesl) (Fon Kurulu Uyesi)
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