ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KARMA EMEKLiILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Karma Emeklillk Yatinm Fonu’nun 01.01.2019-
30.06.2019 dbnemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faallyet
raporunun, fon portfdy dederi ve net varlik degeri tablolarinin katiimcilara sunulmasi
amaclyla diizenlenmistir.

"BOLUM A: 01.01.2019-30.06.2019 DONEMINEIN DESERLENDIRILMEST

2017 yil ve 2018 yili llk yarnsinda diinya ekonomilerinde gériilen giiglii bilyimelerin
ardindan, yenl yila girerken kiiresel bllylmeler 8nemll éi¢iide ivme kaybetmigtir. Ozellikle
Cin ekonomisindeki yavaglama bu durumda etkili olurken, ABD lle Cin ticaret
gérismelerinde somut sonuglara varilamamasi bilyime beklentilerinin gerilemesine yol
acmigtir. Euro B&lgesi ekonomisinin beklenenden daha fazla Ivme kaybetti§l bu dénemde,
gelismekte olan (lkelerde gbérillen yavaglamalar da kiiresel ekonomik aktivitenin
azalmasinda etklli olmustur. Gelinen noktada ABD’nin GSYIH manget verisi heniiz anlamli
bir zayiflama icermemektedir. Son agiklanan blirincl geyrek verisl ylzde 3.1 bilydmeye
Isaret ederken gekirdek PCE enflasyon gdstergesi istenllen seviyeye ulasamasa da yilzde
1.6 ile kontrol altindadir. Ancak dayanikh tiiketim harcamalarinda ylzde 3.2 daralma
gorilmesi ve blydme lle ligill &nclil verilerin 2018 yih ortalarindan bu yana digGs
kaydetmesl, FED ‘in séylemlerini yumugatmasina yol agmigtir, 2018 ytlinda, 1 yil Igerisinde
ABD Merkez Bankasi Fed'den 4 faiz artinmi fiyatlanirken, Fed’in son toplantisinda faiz
indirimine yesll 151k yakmasiyla beraber, Temmuz ayinda faiz Indirim ihtimali %100'e
ulasmigtir. Bunun yani sira benzer ekonomik kaygilar yasayan Avrupa tarafinda, ECB'nin
2020 yih ortasina kadar faiz artisina gltmeyece§l belirtiimektedir. Enflasyonist baskilarn
azalmasi ve falz Indiim beklentileri ile faiz hadlerinde gerl geklimeler yasanmigtir. ABD 10
yillik tahvil falzleri %31,95 ile Kasim 2016 diplerini test etmigtir. Ote yandan, Alman 10
yillik tahvillerl -%0,40’lar ile tarihi dip seviyelerine ulasmigtir.

Yilin ilk 6 ayinda, ABD hisse senetlerl USD bazinda %17 deder kazanmigtir. Avrupa hisse
senetleri ise Ik ceyre§i EUR bazinda %15.7 deder kazanci ile kapatmigtir. MSCI
Gelismekte olan Ulkeler endeksl yilin ilk yansini USD bazinda %9.2 defier kazanci ile
kapatmustir.

ABD-Cin ekonomik lligkllerindekl zayiflik ve ticaret savasinin kargilikh olarak ekonomileri
zayiflattiffi ve kiirese! ticaret hacminde de clddi dislise neden oldugu gbzlemlenmektedir.
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Tanslyonun artmasi sonucu altinin ons fiyatindakl artis dikkat gekmektedir. Yilin ikinci
ceyregindeki ticaret miizakerelerinden olumsuz haber akisina karsin, Haziran sonundakl
G20 toplantisindan cikan pozitlf haberler, gelismekte olan {lkeleri destekiemigtir.
Hazlran'n son haftalarinda, gelismekte olan (ilke kurlan %2'nin {izerinde deger
kazanmistir. TlUrk Lirasi, ilk ceyrekte difer gelismekte olan (lkelere kiyasla negatif
ayrisirken, Mayis ayindan bu yana %8 deder kazanarak sene bagindaki kayiplanni
azaltmistir. Ayrica TL'nin dederleme kriterleri agisindan diger gelismekte olan (lke para
birimlerine karsi bir hayli ucuz olmast da TL igin pozitif olmustur.

2019 wyili, kiresel ekonomilere paralel olarak Tiirkiye ekonomisi Igin de bilylime
kaygilarinin oldugu bir yil olarak gbriiimektedir. Biyiime &ncli gdstergelerinden olan PMI
verisinden zayif sinyaller gelmeye devam etmektedir. 2018 yili son geyreginde dip yapan
PMI verisinin, 2019 yih icinde toparlanma c¢abasi iginde oldudunu ancak kritik elll
seviyesinin halen gegilemedigi goriilmektedir. GSYIH verlsl Ilk ceyrekte gegen yila gbre
ylzde 2.6 oraninda daralmaktadir. PMI verisi ile beraber sanayi dretiml verilerindekl
zayiflik toparlanmanin tam anlamiyla saglanamadi§in géstermektedir.

Bu dénemde cari islemler aci§inda iyilesme goralirken, Issizlik ve blitce aciinda ylkselis
gdriilmUstir. Yihn llk yansinda etkill Ic talep adirhkh zayifiklarin yilin Ikincl yansindan
Itibaren toparlanma siirecine girmesi, artan lhracat ve turizm gelirleri ekonominin daha lyl
olacadi bekienmektedir.

2018 sonunda %20,3 olan yillik tiiketicl flyatlari 2019 un ilk 6 ay! sonunda %15,72'ye
gerilemistir. D8nem icinde yiizde 30 seviyelerine ulagan gida ve alkolsiiz igecekler
enflasyonu ise ylizde 19.20've kadar diismiis durumdadir. Enflasyondaki diisis TCMB'nin
elini rahatlatmaktadir ve wyilin Ikinci yansinda TCMB'nin falz Indirimine gitmesi
beklenmektedir. 2019 yihmin blylk béliminde ylzde 24 seviyesinde olan ortalama
fonlama faizl ddnem Iginde yiizde 25.50 seviyesine gikmigtir. Hazlran ay ile birlikte TCMB
fonlamanin bir bélimiinli ylizde 23 sevlyesinden vermis bdylece ortalama fonlama falzl
dénemin sonuna dodru yiizde 23.80 seviyelerine gerilemistir. Yurtiginde enfiasyonun digis
trendinde olmasi, secim bellrsizlifinin ortadan kalkmasi sonrasinda faizlere olumiu
yansirken, 10 yilik faizler %16%ara; 2 yillik falzler ise %18'lere diismigtlir. TCMB'den
dniimizdeki bir yilik donemde 6nemli Siglide faiz Indiriml beklenlyor olmasi, kisa vadeli
falzlerin pozitif aynsmasini sadlarken, kiirese! diislik faiz ortami da tahvil-bono piyasalan
acisindan ek blr destek unsuru olmustur.

Bliylmeye 6ncii géstergelerin yavaglama sinyallerl vermesine paralel olarak, merkez
bankalanndan falz Indirim beklentllerinin artmasiyla kiresel hisse senetlerinde yiikselisler
yasanmistir. MSCI kiiresel hisse senetlerl endeksi ikinci geyrekte %5'e yakin deger
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kazanmigtir. Aynica, Haziran ayinin sonunda yapilan G20 zirvesinde ABD-CIn cephesinden
gelen olumlu agiklamalar gerek gelismis, gerekse de gellsmekte olan lilke hisse senetlerine
pozitif yansimistir. kinci ¢eyredin baslarinda ABD-Gin cephesinden gelen olumsuz haber
alasi lle %10'a yakin defer kaybeden MSCI gelilsmekte olan dlkeler endeksi, son
dénemdeki pozitif gelismeler ile kayiplarini geri alarak, yihin ilk yansini %8 ylkselisle
kapatmgtir.

2018 yihmi 91,270 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksl yihn Ilk yarnsinda 9%5.7
ylikselisle 96,485 sevlyesinde kapanmigtir. Yilin ilk alti ayina bakildiinda ortalama %15
civarinda yikselen Bankacilik Sektérii hisselerinin 8ne cikti§i gériilmektedir. Ote yandan
sinal endeksi %6.5 ylikselig kaydederken hizmet endeksi sirketleri ortalamada %1.4 deder
kaybina ugramistir. D&nem Igerisinde ortalamalardan olumlu ayrisan sektbriere
bakildiinda Bankacilik, Telekom, Otomotlv, olumsuz ayrisan sektdrlerde ise Savunma
Sanayl, Gayrimenkul ve Perakende olarak géze carpmaktadir.

Yihin llk yarisinda gézlenen agin volatilite sebeblyle, fonun hisse senedi yatinmlarnda,
dzellikle likiditesl yliksek blyiik sirketlere yatinm yapmak kaydiyla, asir risk alinmaktan
kacmiimigtir. Yila baslarken olumiu beklentller paralelinde hisse senedl pozisyonu
artinlmig, secim déneminde Ise dislrliimistir. Secim sonrasinda da pozisyonlar bir miktar
artinlarak yine likiditesi yiiksek sirketler tercih edlimektedir.

2019 yilinda kilresel tarafta FED ve ECB'den gelecek adimlar, Tirkiye 6zelinde Ise kur
hareketlerl ve enflasyon verileri yakindan taklp edllip gelismelere gore fon kistaslarina
gbére pozisyon alinacaktir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILI BILGILER

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak Uzere plyasalardakl ve
sektérdekl gelismeler lle dider fontara lliskin konular goériisiilmiis olup, gorisiiimiis olan
onemli konular ve alinan 8nemll kararlar asagidaki sekilde 6zetlenmistir;

1. 21 Haziran tarihinde alinan ydnetim kurulu kararina Istinaden Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S. Emanet Para Plyasasi Emeklilik Yatim Fonu lle Alllanz Yasam ve
Emeklillk A.S. Para Piyasasi Emekllilk Yatinm Fonunun, Allianz Yagam ve Emeklilik
A.S. Para Plyasasi Emeklilik Yatinm Fonu bilinyesinde birlestiriimesine karar
verilmistir. Bu nedenle para plyasasi fonu disindaki fonlarda gegici fon olarak
kullanilan Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. Emanet Para Plyasasi Emeklillk Yatirim
Fonu yerine Allianz Yasam ve Emeklillk A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu’
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nun kullanilabilmesi amaciyla gerekli Izahname dedisikliklerinin yapimasi igin

Sermaye Piyasasi Kurulu’ na bagvuru yapiimasina karar verlimigtir.

Fonun portféy yoneticlsi olan Yapi Kredi Portfy Ydnetimi A.$.’ nin Risk Ydnetimi Biriml
tarafindan ginlik risk dlgimlerl Risk Yénetiml Prosediirline uygun olarak yapilmakta ve

6iciimlerin sonucian Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. Karma Emeklilik Yatinm Fonu Fon

Kurulu dyelerl lle paylagiimaktadir.

Ilgill dénemde, fonun faaliyet gésterdlgl plyasanin ve ekonominin genel durumuna lliskin

bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem Iginde yatinm politikalarinda,

Izahname, fon ictlizii§l glbl kamuyu aydinlatma belgelerinde,

katiimcilarin karar

vermesini etklleyecek dijer konularda meydana gelen degislklikleri iceren "Fon Kurulu

Faallyet Raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
Menkul Kiymet

Diger - Teminat

Euro Tahvil (Kamu) - USD

Euro Tahwil (Gzel) - USD

Takasbank Para Plyasasi

Ters Repo

Vadell Mevduat (Diwiz) - USD

Vadell Mevduat (TL)

Yabanc Ortaklik Paylan

Yurticl Ortaklik Paylar

Fon Portfdy Degjerl

Portféydek! varliklarin dagihmi asagidaki gibidir:

Nominal Deger

7,087,012,11
58,210,000.00
20,466,000.00
396,774.64
33,065,095.88
4,027,248.24
31,882,095.22
1,634,450.00
41,838,499.42

Rayi¢ Deger
7,087,012.11
314,003,046.26
114,026,696.34
396,774.64
33,065,095.88
23,177,216.35
31,882,095.22
586,962,949.13
211,947,114.61
1,322,548,000.54

Menkul Kiymet
DIgjer - Teminat
VIOP NAKIT TEMINAT
Euro Tahvil (Kamu) - USD
US900123AT75
USS00123AX87
USS00123AY60
USS00123BF62
USS001238184
UssS001238227
Us900123CG37
USS00123CK49
USS00123CM05
USS00123CP36
USS00123CT57
Euro Tahvll {8zel) - USD
15 BANKASI
KOG HOLDING
T. VAKIFLAR BANKASI
T.C. ZIRAAT BANKASI
T.5.K.B.

Nominal Deger

7,087,012.11

3,950,000.00
100,000.00
1,260,000.00
300,000.00
7,300,000.00
8,400,000.00
6,500,000.00
16,000,000.00
11,600,000.00
1,000,000.00
1,800,000.00

7,462,000.00
2,200,000.00
5,000,000.00
1,100,000.00
2,484,000.00

Rayic Deger
7,087,012,11
7,087,012.11
314,003,046.26
24,934,642.66
591,860.24
7,127,499.13
1,768,182.54
37,677,198.05
49,645,437.82
35,429,632.95
83,715,526.23
56,828,067.36
5,266,664.66
11,018,334.62
114,026,696.34
40,135,906.54
12,893,806.61
27,255,146.46
6,466,939.69
14,345,131.41

0.54
0.54
23.74
1.89
0.04
0.54
0.13
2.85
3.75
2.68
6.33
4.30
0.40
0.83
8.62
3.03
0.97
2.06
0.49
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YAPI VE KRED} BANKASI

Takasbank Para Piyasast
Ters Repo

Vadell Mevduat (Déviz) - USD
YAPI VE KRED! BANKASI
Vadell Mavduat (TL)
YAPI VE KRED! BANKASI
Yabanc Ortaklik Paylan
Activision Blizzard, Inc.
Adobe Systems Incomporated
Alphabet Inc

Amazon.com, Inc.

Amgen, Inc.

Apple Computer, Inc.

Baldu Inc

Biogen Inc

BKNG.O.Y

Cisco Systems, Inc.
Comcast Corporation

eBay Inc

BExpedla Inc

Facebook Inc

Intel Corporation

JD.Com Inc{ADR)

Marvell Technology Group Ltd.
Microsoft Corporation

MUY

NAX.O.Y

NVIDIA Corporation

Paypal Holdings Inc
Seagate Technology PLC
Zynga Inc

Yurtigl Ortakiik Paylan
AKBANK

AKFEN G.M.Y.O.

AKSA ENEROL

ALARKO HOLDING
ANADOLL CAM

ANADOLU HAYAT EMEK.
ARGELIK

ASELSAN

BIM BIRLESIK MAGAZALAR
DOGAN HOLDING

EMLAK G.M.Y.O.

ERELE DEMIR CELIK
GARANT! BANKASI

HALK BANKASI

HEKTAS

15 BANKASI

s G.M.Y.0.

KARDEMIR

KOG HOLDING

KORDSA GLOBAL ENDOSTRIYEL
MiGROS

ODAS ELEKTRIK

OTOKAR

PEGASUS HAVA TASIMACILIGI
PETKIM

SABANCI HOLDING
SODA SANAY1

2,220,000.00

4,027,248.24
31,882,095.22

45,000.00
5,300.00
10,550.00
7,125.00
8,400.00
45,500.00
15,750.00
3,000.00
275.00
53,750.00
50,500.00
29,000.00
18,100.00
34,300.00
69,500.00
104,500.00
174,000.00
102,750.00
§7,000.00
5,900.00
8,500.00
48,250.00
66,000.00
637,500.00

3,250,000.00
1,050,000.00
1,688,494.00
0.71
400,000.00
0.81
600,000.00
275,000.00
10,000.00
1,250,000.00
5,000,000.00
1,525,000.00
2,500,000.00
500,000.00
275,000.00
1,750,000.00
0.04
2,000,000.00
300,000.00
12,500.00
220,000.00
1,500,000.80
40,000.00
75,000.00
3,680,000.00
100,000.00
250,000.20

12,929,765.63
396,774.64
33,065,095.88
23,177,216.35
23,177,216.35
31,882,005.22
31,862,095.22
586,962,949.13
12,272,779.53
8,949,204.10
65,342,401.71
78,137,039.46
8,907,941.76
56,466,698.87
10,526,351.27
4,074,265.49
2,929,178.00
17,197,260.33
12,203,660.77
6,571,604.81
13,629,355.01
37,595,408.87
19,192,213.95
18,211,234.13
24,024,285.11
79,203,022.82
19,403,883.65
12,524,640,54
8,027,550.15
31,596,780.95
17,900,559.45
22,075,628.40
211,947,114.61
22,100,000.00
1,554,000,00
3,934,191.02
2.26
1,108,000.00
4.05
11,670,000.00
4,950,000.00
796,500.00
1,425,000.00
5,650,000.00
12,001,750.00
22,750,000.00
2,870,000.00
3,621,750.00
10,587,500.00
0.04
4,500,000.00
5,262,000.00
151,500.00
2,976,600.00
2,115,001.13
4,560,000.00
3,420,000.00
14,940,800.00
855,000.00
1,590,001.27

0.98
0.03
2.50
1.75
1.75
2.41
241

4438

0.93

4.94
5.91
0.67
4.27
0.80
0.31
0.22
1.30
0.92
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SEKERBANK 2,500,000.00 2,425,000.00 0.18

SiSE CAM 125,000.30 648,751.56 0.05
T. VAKIFLAR BANKASI 2,375,000.00 9,951,250,00 0.75
T.S.K.B. 0.94 0.70 0.00
TOFAS OTOMOBIL FAB. 435,000.00 8,395,500.00 0.63
TRAKYA CAM 250,000.83 732,502.44 0.06
TURKCELL 810,000.00 10,368,000.00 0.78
TOPRAS 92,500.00 10,637,500.00 0.80
TORK HAVA YOLLARI 500,000.79 6,445,010.14 0.49
TURK TELEKOM 500,000.00 2,490,000.00 0.19
YAPI VE KREDI BANKASI 6,000,000.00 14,460,000.00 1.09
Toplam 1,322,548,000.54 100.00

30 HAZIRAN 2019 TARIHI iTiBARIYLA
NET VARLIK DEGER% TABLOSU

NET VARLIK DEGER1 TABLOSU Tukar

Fon portfoy degeri 1,322,548,000.54 100.35
Hazir defjerier 7,463.30 0.00
Alacaklar 0.00 0.00
Menkul Deder Dists Kargili 0.00 0.00
Borglar {4,609,487.77) (0.35)
Net varlik defjerl 1,317,945,976.07 100.00

BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLiskiN BILGILER

Fon Izahnamesinin (VII) nolu bé&liimlnde yer alan Fonun Malvarlidindan Karsilanan
Harcamalar maddesinde yapilan deglislklikle Fon Malvarlifindan Karsilanan Harcamalara
"Tizel Kigl Kimllk Koduna (LEI) yénelik harcamalar,”gider maddesi eklenmistir.

Pay aiim talimatlannin karsiidinda tahsll edllen tutarlarnin gegici olarak nemalandinidigi
fonun “Allianz Yagsam ve Emeklillk A.S. Emanet Para Plyasasi Emeklllik Yatinm Fonu"
yerine “Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. Para Plyasasi Emekliltk Yatinrm Fonu” olarak
dedistirlimesi amaciyla 25.06.2019 tarlhinde Sermaye Plyasasi Kurulu’ na bagvuruda
bulunulmustur.

Yatinnm Stratejisl Bant Aralifj);

Fon, her birinin dederi fon portféylinin %20’sinden az olmayacak sekilde, fon portféyuniin
en az % 80’I ortakhk paylan ile bor¢glanma araglarindan olusan “Karma Emeklllik Yatinm
Fonu”dur.

Fon, her birinin dederi fon portfdyliniin %20’'sinden az olmayacak sekllde, fon portféyliniin
en az % 80’i ortaklik paylan lle borglanma araglanindan olusan "Karma Emeklilik Yatinm
Fonu”dur. Fonun yatinm stratejisi falz ve temettli geliri elde etmek amaciyla agirlikli
olarak ddviz cinsinden lhrag edllen ortaklik paylari ve sabit getirili menkul kiymetlere
portfdy cesitlendirmesinin, alinan risk bagina getirinin ve parite riskl gibl kistaslarin &n
planda oldugu aktif ydnetim anlayisiyla uzun vadell yatinm yapmaktir. Ayrica zahnamenin
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2.4. maddesinde yer verilen varlik ve Iglemlere belllenen sinirlamalar dahllinde yatinm

yapilabllecektir.Fon portféy dederinin en fazla %50’sini yabanci para ve sermaye ﬁiyasa5|

araclarina yatirabilir.

Fon portféy dederinin %80 ve fazlasi devamh olarak doviz cinsinden para ve sermaye

plyasasi araglarina yatinlamaz.

Yonetici tarafindan, Fon portfylnde yer alabilecek varlik ve Islemler Igin belirlenmig asgari

ve azaml sinirlamalar agagidaki tabloda g&sterlimigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azaml %
Yerll ve Yabanc Ortaklik Paylar 20 80
Yerli ve Yabanci Borclanma Araglar 20 80
Vadell Mevduat /Katiima Hesabi (TL/Dévliz) 0 25
Menkul Kiymet Yatirnm Fonu Katilma Paylar, Yabanci Yatinm Fonu

Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylarn, Gayrimenkul 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylan, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

Katilma Paylar Ve Yatinm Ortakhd: Paylan

Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 20
Altin ve Diger Kiymetll Madenlere Dayall Sermaye Plyasasi Araclar 0 20
Gellre Endeksll Senetler 0 20
Gellr Ortaklith Senetleri 0 20
Klra Sertifikasi (TL) 0 20
Varantlar / Sertlfikalar 0 15
Ters Repo 0 10
Takasbank Para Plyasasi ve Yurticl Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yapilandinlmis Yatinm Araclan 0 10

Kargilagtirma Olgiitd ;

Fonun karsilastirma &lglitli; %30 BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL) Endeksi, %10
BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi, %15 BIST 100 Getiri Endeksi, %40 Nasdagq Composite
Endeksl (total return), %5 S&P 500 Endeksi (total return)” olarak belirflenmigtir. (Yabanci

endeksler TL cinsinden hesaplanacaktir).

Fonun ve karsilastirma 8lc{itlinin dénem igindeki getirl grafigl agadidaki gibidir:

ALR- Fon Banchmark Getirl Karpilagtinna
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Donem Portfdy Net Getiri | Portioy Briit Getiri | Karsilagtirma Olciitd | Nispi Getiri

01.01.2019 - 30.06.201% 22.02% 23.11% 21.23% 0.79%

Portfdy Net Getir : Fonun ilgili dSnemdeki biim pay defjerindekl ylizdesel getiryl Ifade etmektedir.
Portfy Brit Gelid : Fonun toplam giderlerinden kurucu terafindan karsilanacak giderler dlsOlerek
hesaplanmigtir,

Karsilastirma Olefitntn Getirlsl : Fonun kargilaghrma Sigiittinin ilglli ddnem igerisinde belirtllen varik daflimlan
{le aliriklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisinl Ifade etmektedir.

Nispl Getir : Parformans sonu dinemi Itibariyle hesaplanan portfy getil oram lle kargilashrma Sigitindn getiri
orani arasindakl fark ifade etmektedir.

Ayrintilar icin performans sunug raporuna bakiimalidir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE ILGiLI BILGILER

Fon portféyiine alinan varhikiann alim satimlarinda araci kuruluglara édenen komisyonlarin
tesplt esaslan ve oranlari asagdida yer almaktadir.

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
ve Yap! ve Kredl Bankasi A.S. aracilk etmektedir. Fon portfdyline yapilan pay alim satim
islemlerine Ise ayrica ATA Yatinm Menkul Degerler A.S., Finans Yatinm Menkul Degerler
A.S., Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S., TEB Yatinm Menkul De§erler A.S., Ziraat Yatinm
Menkul Degerler A.S., ING Yatinm Menkul Degerler A.S., Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S., BGC Partners Menku!l Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Dederler A.S., Credit Suisse
AG ve Merrill Lynch Yatinm Bank A.S. aracilik etmektedir. Séz konusu aracilik islemleri Igin
uygulanan komisyon oranlan asadida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: ligili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ile 0.00095

araliinda degiskenlik gbstermektedir.
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001
3) Yabanc pay komisyonu:0,0014

4) Takasbank para plyasasi komlisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 -~ Uzun Vadell
0.000002625*giin sayisi

5) Borsa Para Plyasasi Komisyonu: 0,00002*giin sayisi
6) VIOP komisyonu: 0.000294

7) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005 * giin sayis
8) Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukandaki komlsyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa
pay ve tescil Gcereti dahildir.
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Fon Malvarhfindan Yapilablleacek Harcamalarin Senellk Olarak Fon Net Varhk
Deferine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2019- 30 Haziran 2019 ddnemine alt
tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani ile kurucu tarafindan karsilanan dijer
giderlere alt bilgiler yer almaktadir.

Porifdy Degerine

01.01.2019 - 30.06.2012 doneminde 2

Cran: {%0)
Fon Yonetim Ocreti 0.995526% 12,220,173.95
Denetim Ucretl Giderleri 0.000628% 7,707.38
Saklama Ucret! Giderlerl 0.010182% 124,989.97
Araalk Komisyonu Giderleri 0.047958% 588,686.21
Kurul Kayit Ocrett 0.006209% 76,214.51
Dider Faallyet Glderler! 0.023680% 290,669.06
Toplam Faallyet Glderierl 13,308,441.08
Ortalama Fon Toplam Dedjerl 1,227,509,129.20
Toplam Faallyet Giderlerl / Ortalama Fon Toplam Dederi 1.084183%

Fon'dan kargilanan toplam giderierin (fon igletim gideri kesintisl dahll) Gst simn fon net
varlik dederinin yilik % 2,281 (ylizde Iiklvirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yillimin son isgini Itibaniyla, yilik fon toplam glder kesintlsl oramnin agilip
asiimadig, ligili yil icin hesaplanan giinlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde
asan tutar ilgili déneml taklp eden 5 Is giinii iginde Sirket tarafindan fona lade edilir.

BOLUM F: 5DUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERT VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILisKiN BILGILER

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. Karma Emeklillk
Yatinm Fonu adina Vadell Islem ve Opsiyon Piyasas’ nda 261,274,712.50 TL' Ik kisa;
296,348,410.80 TL’ lik uzun VIOP igleml gerceklestiriimistir.

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde VIOP islemlerinden elde edlilen gelirler lle olusan
glderlerin detayi asagidaki gibidir:

Vadeli Islem Sézlesme Gelirleri 1 11,210,562.70 TL
Vadeli Islem Sdzlesme Giderleri : 10,306,131.00 TL
Vadeli Islem S8zlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 586,818.70 TL
Vadeli Islem Sézlesmeleri Islem Komisyonlari : 165,400.13 TL
ot .-/-’-
¥ S— i Yk
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01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde Allianz Yasam ve Emekllllk A.S. Karma Emeklillk
Yatinm Fonu adina herhangi bir édiing menkul kiymet islemi gergeklestiriimemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raperu

2. 30.06.2019 itibaryla fon portfty deferi ve net varlik dederl tablolari
3. 30.06.2019 itibanyla harcama tablosu

| H— | -
Burcu UZUNOGLU

Ersin PAK |

Genel Midir Yardimeisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesl) (Fon Kurulu Uyesl)
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