01.01.2019 - 30.06.2019 DONEMINE ILiSKiIN
ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KOG iSTIRAK ENDEKSE EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bligl

Alllanz Yasam ve Emeklillk A.S.’ nin kurucu, Yapi Kredi Portfdy Y&netimi A.$.” nin portfdy
ybneticlsl oldugu fon, 01/03/2012 tarlhinde halka arz ediimigtir. Fonun 1.000.000.000.-
(birmilyar TL)' lik fon baslangig tutanri temsilen 100.000.000.000 (ylizmilyar) adet 1’ incl tertip
fon paylar Kurul kaydina alinmigtir.

Fon Kurulu toplantiarinda, fonun performansi basta olmak lizere piyasalardaki ve sektdrdeki
gelismeler lle diger fonlara iliskin konular gériiglilmis olup, gdriisiimiis olan &nemli konular ve
alinan 8nemll kararlar asagidaki sekilde &zetlenmigtir;

1. 01 Subat 2019 tarlhinde Bilgi Sistemlerl kaynakli olarak yasanan sorun nedenlyle Emeklitik
Fon programi calismasi gereken saatte galisamamis olup, Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S.
Kog Istirak Endeksi Emeklilik Yatinm Fonu’ nun o giinkii pay alim-satim bilgilerinin portféy
yénetim sirketine saat 19:00’dan sonra lletilebilmis olmasi nedenlyle 10,499,843.99-TL
yatinma y&nlendirilememis ve fonun hazir dederler kaleminde kalmistir. Konuya lligkin
olarak fon kurulu bilgilendirilmigtir.

2. 21 Haziran tarihinde alinan y&netim kurulu karanna istinaden Allianz Yagam ve Emeklilik
A.S. Emanet Para Plyasasi Emeklilik Yatinm Fonu lie Allianz Yasam ve Emeklillk A.S. Para
Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonunun, Alllanz Yagam ve Emeklillk A.S. Para Plyasasi Emeklilik
Yatinnm Fonu biinyesinde birlestiriimesine karar verilmistir, Bu nedenle para plyasasi fonu
disindaki fonlarda geglcl fon olarak kullanilan Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Emanet Para
Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu yerine Alllanz Yagsam ve Emeklliik A.$. Para Plyasasi
Emeklilik Yatirrm Fonu’ nun kullaniabilmesi amaciyla gerekli izahname degisikliklerinin
vapilimasi Igin Sermaye Piyasasi Kurulu’' na basvuru yapilmasina karar verlimigtir.

Fonun portféy y&neticisi olan Yapi Kredl Portfoy Yénetimi A.S.’ nin Risk Yénetiml Birimi tarafindan
ganliik risk dlglimleri Risk Yénetimi Prosedliriine uygun olarak yapiimakta ve diglimlerin sonuglar
Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. Kog Istirak Endeksi Emeklilik Yatinm Fonu Fon Kurulu yeleri ile
paylasiimaktadir.

%
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2) Plyasa Dedjerlendirmesl

2017 yil ve 2018 yili ik yansinda dinya ekonomilerinde gbriilen gligli biylimelerin ardindan,
yeni yila glrerken kiiresel bilyiimeler &nemli &lglide Ivme kaybetmigtir. Ozelllkle Cin
ekonomisindeki yavaslama bu durumda etkill olurken, ABD lle CIn ticaret gériismelerinde somut
sonuglara varilamamas: blylme beklentilerinin gerllemesine yol ag¢mistir. Euro Bdlgesl
ekonomisinin beklenenden daha fazla ivme kaybettil bu dénemde, gellsmekte olan llkelerde
gériillen yavaglamalar da kiiresel ekonomik aktivitenin azalmasinda etkili olmugtur. Gelinen
noktada ABD’nin GSYIH manset verisi heni{iz anlamli bir zayiflama icermemektedir. Son agiklanan
birinci geyrek verlsl yiizde 3.1 bilylimeye Isaret ederken gekirdek PCE enflasyon gdstergesi
istenllen sevlyeye ulasamasa da yiizde 1.6 ile kontrol altindadir. Ancak dayanikli tlketim
harcamalarinda ylizde 3.2 daralma gdrilimesi ve biyiime ile liglll éncll verilerin 2018 yil
ortalarindan bu yana diisiis kaydetmesl, FED ‘in s&ylemlerinl yumusatmasina yol agmigtir. 2018
yilinda, 1 yil igerisinde ABD Merkez Bankasi Fed'den 4 faiz artinmi fiyatlanirken, Fed’in son
toplantisinda faiz Indirimine yesll 151k yakmasiyla beraber, Temmuz ayinda falz Indirim thtimali
%100’e ulasmigtir. Bunun yani sira benzer ekonomlk kaygilar yasayan Avrupa tarafinda, ECB'nin
2020 yili ortasina kadar falz artigina gitmeyece§l belirtimektedir. Enflasyonist baskilarin azalmasi
ve faiz indirim beklentlleri ile faiz hadlerinde geri gekilmeler yaganmigtir. ABD 10 yilik tahvil
faizlerl %1,95 lle Kasim 2016 diplerini test etmistir.. Ote yandan, Alman 10 yillik tahvilleri -
%0,40ar ile tarihl dip seviyelerine ulagmstir.

Yilin Ik 6 ayinda, ABD hisse senetlerl USD bazinda %17 deder kazanmigtir. Avrupa hisse senetleri
Ise Ik ceyredi EUR bazinda %15.7 dejer kazanci lle kapatmistir. MSCI Gelismekte olan Ulkeler
endeksl yilin Ik yanisini USD bazinda %9.2 deder kazanci lle kapatmistir.

ABD-CIn ekonomik lilskilerindeki zayiflk ve ticaret savasiin kargilikh olarak ekonomlleri
zayiflath) ve kiiresel ticaret hacminde de ciddl dlslise neden oldugu gdziemlenmektedir.
Tansiyonun artmasi sonucu altinin ons fiyatindaki artis dlkkat gekmektedir. Yilin Ikinci
ceyredindekl ticaret miizakerelerinden olumsuz haber akigina karsin, Haziran sonundaki G20
toplantisindan ¢ikan pozitif haberler, gelismekte olan (ilkelerl desteklemistir. Haziran’in son
haftalarinda, gelismekte olan ilke kurlari %2'nin Gzerinde deder kazanmigtir. Tiirk Lirasi, ilk
ceyrekte diger gelismekte olan llketere kiyasla negatlf ayrisirken, Mayis ayindan bu yana %8
deder kazanarak sene basindaki kayiplarini azaltmistir. Aynca TL'nin dederleme kriterlerl
acisindan dijer gelismekte olan lilke para birimlerine kargi bir hayli ucuz olmasi da TL igin pozitif
olmustur.

2019 vili, kiiresel ekonomilere paralel olarak Tiirklye ekonomisi icin de blylme kaygilannin
oldugu bir yil olarak gériilmektedir. Blyime &ncli gdstergelerinden olan PMI verisinden zayif
sinyaller gelmeye devam etmektedir. 2018 yili son ceyredinde dip yapan PMI verisinin, 2019 yili
icinde toparlanma cabasi icinde oldujunu ancak kritlk elll seviyesinin halen gegllemedigi
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gdrilmektedir. GSYIH verlisi llk ceyrekte gegen yila gére ylzde 2.6 oraninda daralmaktadir. PMI
verisi lle beraber sanayi Uiretiml verllerindeki zayiflk toparlanmanin tam anlamiyla
sadlanamadigini géstermektedir.

Bu dénemde carl Islemler apfinda iyilesme gériilirken, issizllk ve bltge acgifinda yikselig
gdrilmistir. Yilin ilk yansinda etkill ic talep adirhkh zayifiklarin yilin ikincl yarisindan itibaren
topartanma slrecine girmesi, artan Ihracat ve turizm gellrlerl ekonominin daha iyi olacad
beklenmektedir.

2018 sonunda %20,3 olan yilik tiketlcl fiyatlarn 2019 un ilk 6 ayl sonunda %15,72'yve
gerllemistir. Dénem iginde yiizde 30 seviyelerine ulasan gida ve alkolsiiz igecekler enflasyonu ise
yilizde 19.20'ye kadar diigmiis durumdadir. Enflasyondaki dlisls TCMB'nin elini rahatlatmaktadir
ve yilin ikinci yansinda TCMB'nin faiz indirimine gltmesl beklenmektedir. 2019 yilinin bulyilk
bélimiinde ylizde 24 seviyesinde olan ortalama fonlama faizl dénem Iginde yilizde 25.50
seviyesine gikmistir. Haziran ayi lle birlikte TCMB fonlamanin bir bolimiini yiizde 23 sevlyesinden
vermis bdylece ortalama fonlama falzi dénemin sonuna dodru ylzde 23.80 seviyelerine
gerilemistir. Yurtiginde enftasyonun diisiis trendinde olmasi, segim belirsizliginin ortadan kalkmasi
sonrasinda faiziere olumlu yansirken, 10 yillk falzler %16'lara; 2 yillik faizler ise %18’lere
diismUstlir. TCMB'den éniimilzdekl bir yillik dénemde &nemll odlglide faiz indiriml bekleniyor
olmasi, kisa vadeli falzlerin pozitif ayngmasini sadlarken, kiiresel diisik falz ortami da tahvil-bono
plyasalan agisindan ek bir destek unsuru olmusgtur.

Biylmeye &ncli gostergelerin yavaslama sinyalleri vermesine paralel olarak, merkez
bankalarindan faiz indirim beklentilerinin artmasiyla kiiresel hisse senetlerinde ylikseligler
yasanmigtir. MSCI kiiresel hisse senetleri endeksl ikinci geyrekte %5 yakin deder kazanmigtir.
Ayrica, Haziran ayinin sonunda yapilan G20 zirvesinde ABD-Cin cephesinden gelen olumiu
aciklamalar gerek gelismis, gerekse de gelismekte olan iilke hisse senetlerine pozitif yansimigtir.
ikincl ceyredin baslarinda ABD-Gin cephesinden gelen olumsuz haber akigi ile %10a yakin deger
kaybeden MSCI gelismekte olan llkeler endeksl, son dénemdeki pozitif gellsmeler lle kayiplarini
geri alarak, yilin ilk yarisini %8 yiksellsle kapatmistir.

2018 yilini 91,270 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksl yilin ilk yansinda %5.7 yUkseligte
96,485 sevlyesinde kapanmigtir. Yilin ilk alti ayina bakildifinda ortalama %15 clvarinda ylkselen
Bankacilik Sektéril hisselerinin 8ne giktigi gorilmektedir. Ote yandan sinai endeksi %6.5 yiikselig
kaydederken hizmet endeksi sirketleri ortalamada %1.4 deder kaybina ugramistir. Ddnem
icerisinde ortalamalardan olumiu ayrisan sektdriere bakildidinda Bankacilik, Telekom, Otomotiv,
olumsuz ayrisan sektdrlerde Ise Savunma Sanayl, Gayrimenkul ve Perakende olarak gbtze
carpmaktadir.
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Yilin ilk yansinda gbzlenen astn volatilite sebebiyle, fonun hisse senedi yatinmlarinda, ézellikle
likidites! yliksek biiyiik sirketlere yatirm yapmak kaydiyla, agin risk alinmaktan kaginlmistir. Yila
baglarken olumlu beklentiler paralelinde hisse senedi pozisyonu artiriimig, segim déneminde ise
disiiriilmiistiir. Segim sonrasinda da pozisyonlar bir miktar artinlarak yine likiditesi yiiksek
sirketler tercih edilmektedir.

2019 yilinda kilresel tarafta FED ve ECB'den gelecek adimlar, Tlrklye dzelinde ise kur hareketlerl
ve enflasyon verileri yakindan taklp edlllp gelismelere gére fon kistaslarina gdre pozisyon
alinacaktir.

3) Yatinm Politikalari ve Fon Performansian

Fon izahnamesinin (VII) nolu béliminde yer alan Fonun Malvarliindan Karsilanan Harcamalar
maddesinde yapilan dedislklikle Fon Malvarligindan Kargilanan Harcamalara “Tizel Kigi Kimlik
Koduna (LEI) yénellk harcamalar,"gider maddesi eklenmistir.

Pay alim talimatlaninin karsiidinda tahsil edilen tutarlann gegicl olarak nemalandinldigi fonun
*Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. Emanet Para Plyasasi Emeklilik Yatinm Fonu” yerine “Alilanz
Yasam ve Emekllllk A.S. Para Plyasasi Emeklilik Yatinm Fonu” olarak de§istiriimesi amaciyla
25.06.2019 tarlhinde Sermaye Piyasas! Kurulu’ na bagvuruda bulunulmustur.

Yatirim Stratejisl Bant Arah§:;
Fonun yatinm amaci, Kog Istirak Endeks| kapsaminda islem g&ren ortaklik paylarina teblig ilkeleri
uyannca yatirm yaparak kargilagtirma &lgltinin 0Uzerinde getiri elde etmektir.

Fon’un yatinm stratejisi; fon portféyiiniin en az %80'Inin devamh olarak Kog lstirak Endeksi
kapsaminda yer alan ortakbk paylarina yatinlarak endeksin performansinin yansitiimasidir.
Yatinm yaptlacak ortaklik paylan érnekleme yoluyla segllir.

Kog istirak Endeksinin icerigi

Koc Istirak Endeksi; BIST Yildiz Pazarinda islem gbéren ve plyasa dederl 500 milyon TL'nin
Uzerinde olan “Ko¢ Grubu”na ait girketlerin ortaklik paylarindan olugsmakla beraber, endeks
kapsamindaki ortaklik paylarinin sayisi sabit olmayip dénem itibaryla dediseblimektedir.

Yéneticl tarafindan, fon portféy dederl esas alinarak fon portféylinde yer- alabilecek varlik ve
isiemler icin belirlenmis asgari ve azaml sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterlimistir.

VARLIK ve SLEM TURD A’g:" A':,o““
Koc Istirak Endeksi kapsaminda yer alan Ortaklik Paylar 80 | 100 |
BIST Tim Endeksl kapsaminda yer alan diger Ortaklik Payian 0 | 20 ‘
| Kamu Ic Borclanma Araclan 0 20
AP
¥ = 4 i __,-"' 'I"
Al ol
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Bzel Sektsr Borclanma Araclan (TL) o0 |

Yatinm Ortakliii Paylan

| Varhija Dayali Menkul Kiymetler
' Yabanci Borglanma Araglan

Gelire Endeksll Senetler

Gelir Ortaklidi Senetleri

Kira Sertifikasi (TL)

Varantlar / Sertifikalar

Ters Repo Islemlerl

| Yapilandinlmis Yatinm Araclari

20 |
Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylar, Yabanct Yatinm Fonu |
Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katiima Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu 0 20
Katilim Paylari, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katiima Paylan Ve
Altin ve Diger Kiymetll Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 .20 |
— 0 | 20 |
0 | 20
0O | 20 |
0 | 20
| Kira Ser o | 20
Vadell Mevduat (TL/Déviz) / Katilma Hesaplan (TL/Déviz) o | 20
0 15
B - 0 10
| Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Plyasasrfslemlerl 0 10
0 10

Kargilagtirma Olglitll ;

Fonun karsilastirma 8lgiitl; %90 Reuters Kog Sirketleri Istirak Getirl Endeksi ve %10 BIST-KYD

REPO {BRUT) Endeksl” olarak belirlenmistir.

Portfoy Net Getiri | Portfoy Briit Gehiri | Karsilagtirma Olciitd | Nisni Geliri

01.01.2019 - 30.06.2019 18.35% 19.30% 18.21% 0.14%

Portfdy Net Getirl ; Fonun liglll ddnemdeki birim pay dederindekl yillzdesel getirlyl ifade etmektedir.

Portfdy Brit Getidl : Fonun toplam glderlerinden kurucu tarafindan kargilanacak glderler diisiilerek hesaplanmigtr.
Karsilastima Olcitinin Getisl : Fonun karglashrma OlcUthndn Hgili dénem igersinde belirilen varlk dafjiimlan lle
afyiriklandirarak hesaplanmig olan yUzdesel getirisinl Ifade etmektedir.

Nispl Getirl : Performans sonu déneml Itbarlyle hesaplanan portfdy getiri orani lle karglaghrma Jiglitdndn getid oram
arasindald farla ifade etmektedir.

Fonun ve kargilagtirma 8lgltliniin dénem icindeki getiri grafl§l asagidaki gibidir:

AL Fon Benchmark Getirl Karpilagtrma T e
10.00 v o=
1 -10.00
aesoasnagapadannnooahesoanaagtzapepaRp2SSanInIRRSIRaIRRERE
x|
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01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde Alllanz Yasam ve Emeklllik A.S. Kog Istirak Endeksl
Emekllllk Yatinm Fonu adina Vadeli islem ve Opslyon Piyasasi’ nda 5,563,750.00 TL' Ik kise;
2,808,835.00 TL’ llk uzun VIOP Islemi gergeklestirlimistir.

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olugan giderlerin
detay asagidaki glbidir:

Vadeli Islem Sbzlegsme Gelirleri :  345,000.00TL
Vadeli Islem Sézlesme Giderleri : 614,460.00 TL
Vadeli Istem Stzlesmeleri Teminat Falz Gelirleri : 522,120.81TL
Vadeli Istem Stzlesmeleri islem Komisyonlari : 3,350.60 TL

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde Allianz Yasam ve Emekllllk A.S. Kog Istirak Endeksi
Emeklllik Yatinm Fonu’ nda herhangi bir 6dling menkul kiymet islemi gergeklegtiriimemigtir.

4) Kurucu Tarafindan Kargilanan Fon Glderlerl

Fon‘dan karsilanan toplam giderlerin (fon Isietim gideri kesintisl dahil) iist simin fon net varlik
dederinin yillk % 1,91’ (ylzdeblirvirgiildoksanbir) olarak uygulanmaktadir. Iiglil dénem itibanyla
fon ictlzlk ve Izahnamesinde belirtilen fon toplam gider rasyosunun agiimasi sebebiyle
134,021.12-TL karsiik aynimigtir. Sene sonu Itlbanyla fonun kurucudan alacagi bulunmasi
durumunda liglll tutar dénemi takip eden 5 Is gilnll icinde Sirket tarafindan fona nakden iade
edilecektlr.

2019 yiinin Ik 6 ayhk déneml Igerisinde fonun kurucu tarafindan karstlanan glderi
bulunmamaktadir.

5) Portféy Dagilimi
30.06.2019 tarihi itibariyla fon toplam degeri 259,693,732.69-TL olup, Portféydekl menkul
kiymetlerin fon portfdy dederine oran ise agagidakl grafikte gdsteriimektedir.

= Ters Ruepo - 5451
/:akmmreﬂ: Para Plyasss - G009
i

Dyt ~ Tepelnal - %1 940

Yurtig Ortaldlc Paylan - %95.39 —

e
|

/ PR

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yardimcisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesl) (Fon Kurulu Uyesl)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETi
KOG 1STIRAK ENDEKST EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITiBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet

Dijer - Teminat
Takasbank Para Plyasasi
Ters Repo

Yurtigl Ortaklik Paylan
Fon Portfty Dejjerl

Portféydeki variiklarin dadihmi agadidakl gibidir:

Menkul Kiymet

Diger - Teminat

VIOP NAKIT TEMINAT
Takasbank Para Plyasasi
Ters Repo

Yurti¢l Ortakiik Paylan
ALARKO HOLDING
ARCELIK

AYGAZ

FORD OTOSAN

Is G.M.Y.0.

KOG HOLDING

OTOKAR

SISE CAM

T.S.K.B.

TAT GIDA

TOFAS OTOMOBIL FAB.
TUPRAS

TURK TRAKTOR

YAPI VE KREDI BANKASI
Toplam

Nominal Defjer
4,944,539.74
247,482.16
12,023,671.23
25,175,002.43

Nominal Deger

| Rayi¢ Deder

4,944,539.74 1.90
247,482.16 0.09
12,023,671.23 4.61

243,342,018.78 93.39
260,557,711.91 100.00

Rayic Dedjoer %
4,944,539.74 1.90

4,944,539.74 4,944,538.74 1.90
247,482.16 0.09
12,023,671.23 4.61
243,342,018.78 93.39
0.22 0.70 0.00
1,725,000.00 33,551,250.00 12.88
1,725,000.00 15,145,500.00 5.81
390,000.00 24,375,000.00 9.35
0.58 0.58 0.00
1,375,000.95 24,117,516.66 9.26
270,000.00 30,780,000.00 i1.81
0.08 0.40 0.00
0.60 0.44 0.00
4,775,000.00 20,102,750.00 7.72
1,470,000.00 28,371,000.00 10.89
170,000.00 18,550,000.00 7.50
525,000.00 16,621,500.00 6.38
12,750,000.00 30,727,500.00 11.79
260,557,711.91 100.00

) =

) ..-r”J'__.,-a-"""_
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETi
KOG 1STIRAK ENDEKSI EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Fon portfy dederi

Hazir deferler

Alacaklar

Menkul Defer DOsls Kargihin
Borglar

Net varlik deferi

Ersin PAK
Genel Midir Yardimcisi
(Fon Kurulu Uyesi)

Tutar [ on
260,557,711.91 100,33

4,124.52 0.00
134,021.12 0.05
0.00 0.00

(1,002,124.86) (0.39)
259,693,732.69 100.00

s PR —

Burcu UZUNOGLU
Direktdr
(Fon Kurulu Uyesi)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KOG ISTIRAK ENDEKSI EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2019 - 30.06.2019 DONEMI HARCAMA TABLOSU

Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar:

Ortalama Fon

Gider Tirii TL Toplam Dederine
Oram %

a Noter Harc ve Tasdlk Giderlerl 190.21 0.00%
b tian Giderleri 2,083.57 0.00%

(€ |Sigorta Ocretlerl - - 0.00%
d | Bafims:z Denetim Ocretl i 1,865.80 0.00%
] Katilma Belges! Basim Giderleri - 0.00%
f Saklama Glderleri 12,913.06 0.00%
g Fon Yonetim Ucreti 2,420,302.07 0.93%

h isletim Giderleri Toplami (a+b+...4+9) 2,437,354.71 0.94%

i Hisse Senedi Kemisyonlan 75,299.02 0.03%
j Tahvll Bono Kesin Alim Satim Komisyonlar < 0.00%
k Gecelik Ters Repo Komisyonlar 10,545.00 0.00%
| Vadeli Ters Repo Komisyonlan 385.00 0.00%
m___ | Borsa Para Plyasast Komisyonlar 2,236.59 0.00%
n Yabanci Menkul Kiymet Komisyonlar = = 0.00%
o Tirev araclan Islem komlsyonu 3,350.60 0.00%
D Kur Farki Giderlerl - 0.00%

Aracilik Komisyonu Giderleri Toplami

it i) i ot
r | Odenecek Vergller ] - 0.00%
[ Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan BSIimG | - 0.00%
t Dlder Veral. Resim. Harg vb. Giderler 3,633.28 0.00%
u | Dider Giderler S | 46,616.45 0.02%
7] Odenen SPK Kayda Alma Ucret| 15,269.71 0.01%

Toplam Giderler (h+g+r+s+t+u+ii) 2,594,690.36 0.9995%
Ortalama Fon Toplam Degeri 259.590,539.56

2019 yinin ilk 6 ayllk doéneml igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan giderl
bulunmamaktadir.

figill dénem Itibariyla fon Ictlizlik ve Izahnamesinde belirtllen fon toplam gider rasyosunun
asiimasi sebeblyle 134,021.12-TL karsilik ayriimistir.Sene sonu Itibaryla fonun kurucudan
alacadi bulunmasi durumunda ligill tutar dénemi takip eden 5 Is glinii Iginde Sirket tarafindan
fona nakden lade edllecektir.

/ |

[ L—
Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mldlr Yardimcis Direktdr
(Fon Kurulu Uyesl) (Fon Kurulu Uyesl)
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