ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
UNILEVER DENGELI DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklillk A.S. Unllever Dengell Degisken Grup Emeklilik Yatirim
Fonu’nun 01.01.2019-30.06.2019 dénemine Iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faallyet raporunun, fon portfdy dederi ve net variik degeri tablolarinin
katihmcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmigtir.

"'BOLUM A: 01.01.2019-30.06.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMESH

2017 yili ve 2018 yili Ik yarisinda dinya ekonomllerinde gérilen glgli blylmelerin
ardindan, yeni yila glrerken kiiresel bilyiimeler énemli dlglide lvme kaybetmigtir. Ozelllkle
Cin ekonomisindeki yavaglama bu durumda etkill olurken, ABD ile Cin ticaret
gbriismelerinde somut sonuglara varilamamasi biiytime beklentilerinin gerilemesine yol
acmistir. Euro Bélgesi ekonomisinin beklenenden daha fazla ivme kaybetti§l bu dénemde,
gellsmekte olan (lkelerde gborillen yavaglamalar da kiresel ekonomik aktivitenin
azalmasinda etkill olmustur. Gellnen noktada ABD'nin GSYIH manget verlsl heniiz anlamh
bir zayiflama icermemektedir. Son aciklanan birinci geyrek verisi ylizde 3.1 blyimeye
isaret ederken cekirdek PCE enflasyon géstergesi Istenilen seviyeye ulasamasa da ylizde
1.6 ile kontro! altindadir. Ancak dayanikl tiiketim harcamalannda yilizde 3.2 daralma
gérillmesl ve biliylme lle liglli &ncll verllerin 2018 wili ortalarindan bu yana disds
kaydetmesi, FED ‘In séylemlerini yumusatmasina yol agmistir. 2018 yilinda, 1 yil Icerisinde
ABD Merkez Bankasi Fed'den 4 faiz artinmi flyatlanirken, Fed’In son toplantisinda faiz
indirimine yesll 151k yakmasiyla beraber, Temmuz ayinda falz indirim ihtimali %100‘%
ulasmistir. Bunun yani sira benzer ekonomlk kaygilar yasayan Avrupa tarafinda, ECB'nin
2020 yil ortasina kadar faiz artisina gitmeyecedi belirtimektedir. Enflasyonist baskilann
azalmasi ve faiz indirlm beklentileri ile falz hadlerinde geri ¢ekilmeler yasanmigtir. ABD 10
yillik tahvil falzlerl %1,95 ile Kasim 2016 diplerini test etmigtir. Ote yandan, Alman 10
yillik tahvilleri -%0,40'lar Ite tarihi dip seviyelerine ulagmigtir.

Yilin Ilk 6 ayinda, ABD hisse senetlerl USD bazinda %17 deder kazanmistir. Avrupa hisse
senetleri ise Ilk ceyre§i EUR bazinda %15.7 defer kazanc ile kapatmistir. MSCI
Geligmiekte olan Ulkeler endeksi yilin Ik yarisini USD bazinda %9.2 deger kazanci lle
kapatmistir.

ABD-Cin ekonomlk iliskilerindekl zayiflik ve ticaret savasinin karsiikh olarak ekoriomileri
zayiflattigi ve kiiresel ticaret hacminde de clddi diiglise neden oldu§u gézlemlenmektedir.
Tansiyonun artmasi sonucu altinin ons fiyatindaki artis dikkat gekmektedir. Yilin ikinci
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ceyredindeki ticaret miizakerelerinden olumsuz haber akigina karsin, Hazlran sonundaki
G20 toplentisindan c¢ikan pozitif haberler, gelismekte olan (lkeleri desteklemistir.
Haziran'n son haftalarinda, gelismekte olan (lke kurlan %2'nin ({zerinde deder
kazanmistir. Tiirk Lirasi, llk ceyrekte difer gelismekte olan (lkelere kiyasla negatif
ayrisirken, Mayis ayindan bu yana %8 deger kazanarak sene bagindaki kayiplarint
azaltmistir. Ayrica TL'nin dederleme kriterleri agisindan diger geflsmekte olan iilke para
birimlerine karsi bir hayli ucuz olmasi da TL igin pozitif olmustur.

2019 vyili, kiiresel ekonomllere paralel olarak Tiirkiye ekonomisl Igin de biylime
kaygilarinin oldugu bir yil olarak gérliimektedir. Bldyiime oncli gdstergelerinden olan PMI
verisinden zayif sinyaller gelmeye devam etmektedir. 2018 yili son geyreginde dlp yapan
PMI verisinin, 2019 yil igcinde toparlanma c¢abas) Iginde oidugunu ancak kritik elll
sevlyesinin halen gegllemedIyl gorilmektedir. GSYIH verisi Ik ceyrekte gegen yila gére
ylizde 2.6 oraninda daralmaktadir. PMI verisi lle beraber sanayi (retimi verilerindeki
zayIflik toparlanmanin tam anlamiyla saglanamadigini géstermektedir.

Bu dénemde cari iglemier agifinda lyllesme gorillirken, issizlik ve bltce acifinda ylksells
gérilmistiir. Yiln Ik yansinda etkili i¢ talep adirhkh zayifliklanin yilin Ikincl yansindan
Itibaren toparlanma siirecine girmesl, artan ihracat ve turizm gelirlerl ekonominin daha lyi
olacadi beklenmektedir.

2018 sonunda %20,3 olan yillik tlketici fiyatlan 2019 un Ilk 6 ay) sonunda %15,72'ye
gerilemistir. Dénem iginde ylzde 30 sevlyelerine ulasan gida ve alkolsiiz Igecekler
enflasyonu ise y(izde 19.20've kadar diismis durumdadir. Enflasyondaki diigiis TCMB’nin
elini rahatlatmaktadir ve yilin Ikincl yarnsinda TCMB'nin faiz indirimine gitmesl
beklenmektedir. 2019 yilinin blylk boliiminde ylizde 24 seviyesinde olan ortalama
fonlama faizl donem iginde ylizde 25.50 sevlyesine cikmistir. Haziran ayi lle birllkte TCMB
fonlamanin bir b8liimini yizde 23 seviyesinden vermls bdylece ortalama fonlama faizi
dénemin sonuna dodru ylizde 23.80 seviyelerine gerilemistir. Yurtiginde enflasyonun digiis
trendinde olmasi, secim belirsizliinin ortadan kalkmasi sonrasinda falzlere olumiu
yansirken, 10 yillk faizler %16'lara; 2 yilik falzler Ise %18‘lere diismiistiir. TCMB'den
dniimtizdeki bir yillik dénemde &nemll 8lglde falz indirimi bekleniyor olmasi, kisa vadell
faizierin pozitlf ayrismasini sadlarken, kiiresel disik faiz ortami da tahvil-bono piyasalan
agisindan ek bir destek unsuru olmustur.

Buyimeye &6ncil gostergelerin yavaslama sinyallerl vermesine paralel olarak, merkez
bankalarindan faiz indirim beklentllerinin artmasiyla kiiresel hisse senetierinde ylkseligler
yasanmistir. MSCI kiiresel hisse senetleri endeksl Ikinci geyrekte %b5‘e yakin deder
kazanmistir. Ayrica, Haziran ayinin sonunda yapilan G20 zirvesinde ABD-CIn cephesinden
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gelen olumlu agiklamalar gerek gellsmis, gerekse de gelismekte olan Glke hisse senetlerine
pozitif yansimigtir. Ikincl geyredin basglarinda ABD-Cin cephesinden gelen olumsuz haber
akisi lle %10'a yakin defer kaybeden MSCI gelismekte olan (Hkeler endeksi, son
dénemdeki pozitif gellsmeler lle kayiplarini gerl alarak, yilin llk yarisini %8 ylikseligle
kapatmigttr.

2018 yilim 91,270 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi yiin ilk yarnsinda %5.7
ylksellsle 96,485 seviyesinde kapanmigtir. Yilin ilk alti ayina bakildifinda ortalama %15
civarinda ylikselen Bankacilik Sektorii hisselerinin' ne giktiji gérilmektedir. Ote yandan
sinai endeksi %6.5 yliksells kaydederken hizmet endeksl sirketlerl ortalamada %1.4 deder
kaybina ugramigstir. Donem igerisinde ortalamalardan ' olumlu ayrisan sektorlere
bakildiginda Bankacilik, Telekom, Ctomotlv, olumsuz ayrisan sektrlerde Ise Savunma
Sanayi, Gayrimenkul ve Perakende olarak gdze garpmaktadir.

Yilin llk yarisinda g8zlenen asin volatilite sebeblyle, fonun hisse senedl yatinmlarinda,
tzellikle likiditesi yiiksek bliylik sirketlere yatinm yapmak kaydiyla, asiri risk alinmaktan
kaginllmistir.  Yila baglarken olumlu beklentiler paralelinde hisse senedi pozisyonu
artinimis, seclm déneminde ise digiirGimUstiir. Segim sonrasinda da pozisyonlar bir miktar
artirilarak yine likiditesi yilksek sirketler tercih editmektedir.

2019 yihinda kiiresel tarafta FED ve ECB'den gelecek adimlar, Tiirklye 6zelinde ise kur
hareketleri ve enflasyon verileri yakindan taklp edilip gelismelere gire fon kistaslarina
gbre pozisyon ahnacaktir.

BSLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BiLGILER
~ Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak Uzere piyasalardaki ve
sektdrdekl gelismeler lle diger fonlara lliskin konular gdriisiimils olup, gérlsiilmiis olan
dnemill konular ve alinan 8nemll kararlar asagidaki sekllde 6zetlenmistir;

1. 01 Subat 2019 tarihinde Bilgl Sistemlerl kaynakl olarak yaganan sorun nedenlyle
Emeklilik Fon programi ¢aligmas! gereken saatte galisamamis olup, Allianz Yagam
ve Emekllllk A.S. Unilever Dengell Dedisken Grup Emeklllik Yatirnm Fonu’ nun o
gunkii pay ahm-satim bilgilerinin portféy ydnetim sirketine saat 19:00'dan sonra
iletileblimis olmasi nedenlyle 370,483.46-TL yatinma y&nlendirilememls ve fonun
hazir deferler kaleminde kalmigtir. Konuya iliskin olarak fon kurulu
bligltendiriimigtir.
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2. Kurucusu oldugumuz Allianz Yasam ve Emeklilik A.$. Unilever Dengeli Degisken
Grup Emeklilik Yatinm Fonu adina 05.03.2019 tarih ve 3070 sayili yazi lle Sermaye
Piyasasi Kurulu’na; Fon Operatdri, Fon Midirl ve dijer degisikliklerin yapiimasi
amaciyla basvuru yapilmigtir. Degisiklikler, Sermaye Plyasasi Kurulu’'ndan (*SPK")
onay alinmasini milteakiben, 02.05.2019 tarlhinden itlbaren gegerli olmustur.

Bu dogrultuda;

» Fon hesap operatérii Yapi Kredl Bankasi A.S. yerine Akbank T.A.S. olarak
bellrlenmistir.

s Fon muddrii olarak ismi Durmus yerine Géniil Mutlu olarak belirlenmistir.

3. 21 Hazlran tarihinde Allianz Hayat ve Emekllllk A.$. yonetim kurulu tarafindan
alinan karara istinaden Alllanz Hayat ve Emeklilik A.S. Emanet Para Plyasasi
Emeklilik Yatinm Fonu lle Allianz Hayat ve Emekllllk A.S. Para Piyasasi Emeklilik
Yatinm Fonu, Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu
blinyesinde birlestirllecektir. Bu nedenle Unilever grup planina dahil fonlarda gegici
fon olarak kullanilan Alllanz Hayat ve Emeklilik A.S. Emanet Para Plyasasi Emeklillk
Yatinm Fonu yerine Alltanz Hayat ve Emeklilik A.S. Para Plyasasi Emeklilik Yatinm
Fonu’ nun kullanilabilmesi amaciyla gerekli izahname degigikliklerinin yapiimasi Igin
Sermaye Plyasas! Kurulu’ na bagvuru yapilmasina karar verlimistir.

Fonun portféy ybneticlsl olan Ak Portféy Ydnetimi A.S.’ nin Risk Yénetiml Blriml tarafindan
glinliik risk dlgimleri Risk Ydnetimi Prosediiriine uygun olarak yapiimakta ve 8igimlerin
sonuclar Allianz Yasam ve Emeklllik A.S. Unilever Dengell Dedlsken Grup Esnek Emekiilik
Yatirnm Fonu Fon Kurulu Gyeleri ile paylagiimaktadir.

Tigili dénemde, fonun faaliyet gdsterdil plyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilglleri, fonun performans bligllerini ve varsa ddnem Iginde yatirnm politikalarinda,
lzahname, fon ictiizigl gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katiimcilarin karar
vermesini etklleyecek difer konularda meydana gelen dedlsiklikleri iceren “"Fon Kurulu
Faallyet Raporu” raporun eklidir.

BSLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet, | Nominal Deder | Rayic Deger %
Devlet Tahwvill 3,410,000.00 2,976,986.61 53.64
Diger - Teminat 25,833.22 25,833.22 047
Vasen fr“ LKA S~/
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Euro Tahvll (Kamu) - USD 150,000.00 899,958.94 16.22

Finansman Bonasu 600,000.00 583,048.54 10.51
{zel Sektdr Borglanma Araglan 300,000.00 407,968.42 7.35
Takasbank Para Plyasasi 370,714.66 370,714.66 6.68
Yurtigi Ortaklik Paylan 36,844.92 285,311.89 5.14
Fon Portfdy Degjerl 5,549,822.28 100.00

Portféydeki varliklarin dagihmi asagidaki gibidir:

Menkul Kiymet ' Nominal Deger | Rayic Deger
Daviet Tahvill 2,976,986.61 53.64
TRT020322T17 200,000.00 180,637.56 3.25
TRT050220T17 100,000.00 95,591.11 1.72
TRT080323T10 150,000.00 114,132.48 2.06
TRTOB0328T15 80,000.00 69,320.12 1.25
TRT080720T19 150,000.00 142,098.70 2.56
TRT100719T18 150,000.00 155,500.05 2.80
TRT110226T13 200,000.00 163,532.82 2.95
TRT110827T16 180,000.00 141,653.83 2.55
TRT120122T17 100,000.00 88,077.05 1.59
TRT120325T12 140,000.00 99,983.04 1.80
TRT130520T14 320,000.00 269,490.57 4.86
TRT131119T19 150,000.00 148,353.79 2.67
TRT140623T19 120,000.00 119,435.70 2.15
TRT140922T17 160,000.00 130,847.03 2.36
TRT150120T16 100,000.00 100,265.60 1.81
TRT170221T12 170,000.00 158,183.86 2.85
TRT170822T15 200,000.00 177,699.41 3.20
TRT180123T10 160,000.00 148,566.04 2.68
TRT200324T13 50,000.00 41,324.72 0.74
TRT220921T18 160,000.00 140,753.24 2.54
TRT240227T17 100,000.00 80,217.41 1.45
TRT240724T15 150,000.00 117,430.29 2.12
TRT270923T11 120,000.00 93,892.17 1.69
Digjer - Tominat 25,833.22 0.47
VIOP Nakit Teminati 25,833.22 25,833.22 0.47
Euro Tahvil (Kamu) - USD 899,958.94 16.22
USS00123AW05 50,000.00 306,461.95 5.52
US9001238H29 100,000.00 593,456.99 10.69
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Finansman Bonosu
FINANSBANK

GARANT! FINANSAL KIRALAMA
Is FINANSAL KIRALAMA
VAKIF FAKTORING

YAPI KREDI FIN. KIR.
Ozel Seictdr Bor¢lanma Araglan
BASKENT ELEKTRIK DAGITIM

Enerjisa Ener]l A.S.

Takasbank Para Plyasam
Yurtig Ortaklik Paylan
AKBANK

AKSIGORTA

ALARKO HOLDING

ALKIM KiMYA

ANADOLU CAM

ANADOLU EFES BIRACILIK
ARGELIK

ASELSAN

BiM BIRLESGIK MAGAZALAR
COCA COLA ICECEK
cimsa

DOGUS OTOMOTIV

EMLAK G.M.Y.O.

Enerjlsa Enerjl A.S.

ENKA INSAAT

EREGLE DEMIR CELIK
FORD OTOSAN

GARANT! BANKASI

GUBRE FABRIKALARI
HEKTAS

fS BANKAST

I$ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
KARDEMIR

KOG HOLDING

KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL

120,000.00
120,000.00
120,000.00
120,000.00
120,000.00

100,000.00
200,000.00

2,887.00
770.00
1,540.00
154.00
1,135.00
77.00
308.00
200.00
185.00
127.00
192.00
192.00
1,155.00
770.00
259.93
2,510.00
70.00
2,541.00
385.00
100.00
1,700.00
1,000.00
3B4.56
462.00
3B5.00

583,048.54
117,124.14
119,846.85
117,124.70
113,226.81

115,726.05
407,968.42
144,448.68

263,519.74

370,714.66
285,311.89
19,631.60

3,426.50
4,912.60
4,093.32
3,143.95
1,531.53
5,990.60
3,600.00
14,735.25
3,794.76
1,194.24
1,048.32
1,305.15
4,242.70
1,421.84
19,753.70
4,375.00
23,123.10
989.45
1,317.00
10,285.00
2,910.00
865.26
8,103.48
4,666.20
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10.51
211

2.16
211
2.04

2.09
735
2.60

4.75

6.68
5.14
0.35

0.06
0.09
0.07
0.06
0.03
0.11
0.06
0.27
0.07
0.02
0.02
0.02
0.08
0.03
0.36
0.08
0.42
0.02
0.02
0.19
0.05
0.02
0.15
0.08



KOZA ALTIN ISLETMELERL 142.00

MAVI GIYiM SANAYL VE TICARET A.S. 100.00
OTOKAR 25.00
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI 231.00
PETKIM 2,956.80
SABANCT HOLDING 962.00
SODA SANAY1i 755.30
siSE CAM 308.31
T. VAKIFLAR BANKASI 920.00
T.S.KB. 616.00
TEKFEN HOLDING 260.00
TOFAS OTOMOBII. FAB. 342.00
TRAKYA CAM 265.59
TURKCELL 1,197.00
TOPRAS 65.00
TORK HAVA YOLLARI 1,155.00
TORK TELEKOM 1,697.00
OLKER 200.00
YAP] VE KRED} BANKASI 4,079.92
YATAS 1,077.00
Toplam

ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM $iRKET1

UNILEVER DENGEL DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2019 TARIHI iTiBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU O
Fon portfby defjerl 5,549,822.28 99.28

Hazir defjerler 44,763.22 0.80
Alacaklar 0.00 0.00
Menkul Deder Diiglis Karsihgi 0.00 0.00
Borglar (4,722.23) (0.08)
Net variik defjeri 5/,589,863.27 100.00

| BGLUM D: FON PERFORMANSINA 1LiSkiN BILGILER

7,504.70
4,020.00
2,850.00

10,533.60

12,004.61
8,263.58
4,803.72
1,600.15
3,854.80

455,84
6,749.60
6,600.60

778.18

15,321.60
7,475.00

14,887.95
8,451.06
3,888.00
9,832.61
4,975.74

0.14
0.07
0.05
0.19
0.22
0.15
0.02
0.03
0.07
0.01
0.12
0.12
0.01
0.28
0.13
0.27
0.15
0.07
0.18
0.09

5,549,822.26 100.00

| Sermaye Plyasasi Kurulu’'ndan alinan 11.04.2019 tarlh ve 12233903-325.07-E.5591 sayili
izIn dofrultusunda, fonun Yapi Kredi Bankas: A.S. olan fon hizmet birimi Akbank T.A.S.
olarak dedistirlimis olup, dedisikllklerin uygulanmasina 02.05.2019 tarihinden Itibaren

- e o P v’\/
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baglanmigtir. Fon hizmet biriml dedisiklii nedeniyle fon izahnamesinde dedislklikler
yapilmisgtir.

Fon izahnamesinin (VII}) nolu béliminde yer alan Fonun Malvarliindan Kargilanan
Harcamalar maddesinde yapilan degiglklikle Fon Malvarhiindan Karsilanan Harcamalara
"Tiizel Kisi Kimlik Koduna (LEI) yénellk harcamalar,"gider maddesi eklenmistir,

Pay alim talimatlannin karsiifinda tahsll edilen tutariarin gecici olarak nemalandinicig
fonun "Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklllik Yatinm Fonu” yerine
“Alllanz Hayat ve Emeklilik A.S. Para Pilyasasi Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistiriimesi
amaciyla 25.06.2019 tarlhinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ na basvuruda bulunulmugtur.

Fon'un portféy ybneticlsl tarafindan, son dort ay icerisinde haftalik bazda yapilan her bir
hesaplama sonucu ulagilan Risk Degeri'nin, fonun mevcut Risk Dederi'nden farkhlik arz
etmesi nedeniyle hali hazirda *3” olan risk degeri *4” olarak glncellenmistir.

Yatirim Stratefisl Bant Arah{;
Fonun yatirim amaci, adirhkl olarak kamu i¢ borglanma araglarina yatinm yaparak falz ve
kira sertifikasi geliri elde etmektir.

Fon, Yonetmelijin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi
Hakkinda Y&netmellk cergevesinde kurulan grup emeklilik planlan ve sbézlesmelerl
kapsaminda yer alan belirli kisl ya da kurulusiara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup
emeklilik yatinm fonudur.

Fon'un yatinm stratejisl, portféylinin tamamini dedisen plyasa kosullanna gére
Yénetmellk’ln 5 incl maddesinde belirtllen varlik tirlerinin tamamina veya bir kismmna
yatirmaktir. Fon‘un yatinm stratejisi adirhkli olarak kamu Ig borglanma araglarina ve
dedisen plyasa kosullarina gére, getirl ve risk anallzlerl isi§inda Hazine Mistegariiginca
ihrag edilen Eurobondlara, Turk ortaklik paylarina, ters repoya, TL ve déviz cinsinden
mevduata, yatinm fonu katlim paylarina ve kredi riski analizlerl sonucunda Tlirk &zel
sektér borclanma aragiarina ve degisen plyasa kogullarina gére Emeklilik Yatinm Fonlarinin
Kurulus ve Faallyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmeli§l’nin 5. maddesinde belirtilen
varlik tlrlerinin tamamina veya bir kismina yatinm yapmaktir. Fon; temettil, faiz ve kira
sertifikasi gellrl elde etmeyl hedefier,

Fon y8neticisi risk-getirl perspektifiyle, hedeflenen volatllite araliina kargiltk gelen azami
getirlyl saflama hedeflyle yatinm yapar. Fon portféylinin volatilite araliklannin karsilik
geldigl risk dederl 3-4 dizeyinde kalacaktir.

A

| el AEC 8 of 12



Yénetlcl tarafindan, fon portféy dederi esas alinarak fon portféylinde yer alabilecek varlk
ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidakl tabloda gésterilmigtir.

| VARLIK ve iSLEM TURU | Asgarl % | Azami %
Yurtlcl Ortaklik Paylan ] 0 20
' Yabanci Ortaklik Paylan 0 20
Kamu Borclanma Araclari 40 70
| Kamu ve Ozel Sektér Dis Borclanma Araclart (Eurobond) | 0 |30
Yurtici Ozel Sektér Borclanma Araclan 0 30
Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirim

Fonu Paylan, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul 0 20
Yatinm Fonu Katihim Paylar, Girlsim Sermayesl Yatirim Fonu

Katilma Paylan Ve Yatinm Ortakligi Paylari

Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri

Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler - 0 20
Ipotede ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yapilandirikmis Yatinm Araclan I 10
Araci Kurulus ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 15
Kira Sertifikalan (TL) 0 20
Vadell Mevduat / Katilma Hesaplan {TL/Ddviz) 0 25

Kargilagtirma Olglitil ;

Fonun karsilagstirma &l¢itl %10 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksl, %5 BIST 100
Getiri Endeksl, %15 BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL) Endeksi, %15 BIST-KYD OSBA
Sablt Endeksi, %55 BIST-KYD DiBS TUm Endeksl’ dir.

Fonun ve kargilagstirma élgutiinin dénem igindeki getiri grafigl agagidakl glibidir:

s DL 20,

AEC- Fon BanchmarkGetriKargilagtema
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Portfoy Net Getiri | Portfdy Briit Getiri Karsilastirma Olgiiti Nispi Getiri
01.01.2019 - 30.06.2019 9.61% 10.20% 10.27% -0.66%

Porifty Net Getil ; Fonun liglil dsnemdekl birim pay defjerindekl y(izdesel getiriyl ifade etmektedr.

Portfdy Brit Getll : Fonun toplam gldederinden kurucu tarafindan kargilanacak gldetler dilsillerek
hesaplanmighr.

Karsilastyma Olclitiiniin Getirls! : Fonun karsilastmma 8lgiitindn liglll donem icerisinde belirtilen varik dadiimlan
lie ajiiklandirarak hesaplanmig alan ylizdesel getirisinl Ifade etmektedir.

Nispl Getiri : Performans sonu déneml [Hbariyle hesaplanan portfdy getirl oran: lle karsilashrma 8lcitindn getid
orani arasindakl farki ifade etmektedir.

Ayrintilar Icin performans sunug raporuna bakiimahdur.

BOLUM E: FON HARCAMALARI 1LE 1LGiLL BILGILER

Fon portféyine alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluglara édenen komisyonlarin
tespit esaslar ve oranlari asadida yer almaktadir.

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatinm Menkul Dederler A.S. ve
Akbank T.A.S. aracilik etmektedir. Fon portféyiine yapilan pay alim satim islemlerine Yapi
Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S. ve Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S.; yabanc ortaklik
paylan ve diger yurtdisi sermaye piyasasi islemlerine ise Commerzbank AG ve Ak Yatinm
Menkul Dederler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri Igin uygulanan
komlsyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: IIgili kurumun komisyon tarifesine gére azami 0.000476.

2) Sabit getirill menkul kiymet komisyonu: 0,000011, Hazine fhalesl islem
Komlsyonu: O

3) Yabanci ortaklik payl aim satim komisyonu: Onbinde 2,50 - Onbinde 12

4) Amerikan ve Global Depo Sertiflkalann (ADR/GDR) Alm satim Komisyonu:
Onbinde 2,50 - Onbinde 12

5) Takasbank para piyasasl komisyonu: 1-7 gin vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli (7
glinden uzun vadell) 0,000003*giin sayisi

6) Borsa Para Plyasasi Komisyonu: 0,00002*giin sayisi

7) VIOP komisyonu : ilgili kurumun komisyon tarifesine gére azami 0.000294

8) Repo/ters repo komisyonu: 0,0000058 * glin sayisi

9) BIST'e 6denen Altin islem Komisyonu 0,000100 ile 0,0001500 arasindadir.
Yatinm Kurulusu Altin islem Komisyonu bulunmamaktadir.

AEC 10 of 12



Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa
payi ve tescll iicreti dahildir.

Fon Malvarhifiindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk

Defjerine Orani

Agsafida fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2019- 30 Haziran 2019 ddnemine ait
tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orami ile kurucu tarafindan karsilanan diger
giderlere ait bilgller yer almaktadir.

01.061.2019 - 30.06.2019 doneminde : Portfdy Dederine Oram (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ocret! 0.371959%  20,517.41
Denetim Ucreti Giderer! 0.011479% 633.16
Saklama Ucreti Giderleri 0.074558% 4,112.63
Araahk Komisyonu Glderleri 0.003611% 199.18
Kurul Kyt Ocreti 0.005572%  329.44
Diger Faaliyet Glderlerl 0.121232%  6,687.21
Toplam Faaliyet Giderler 32,479.03

Ortalama Fon Toplam Dederl 5,516,041.84

Toplam Faallyet Glderleri / Ortalama Fon Toplam Defjeri 0.588810%

Fon‘dan karsilanan toplam giderlerin (fon Igletim gideri kesintisi dahil) Ust sinin fon net
varlhk dederinin yillik % 2,28l (ylizde Ikivirglllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yilinin son Isglinii itibanyla, yillik fon toplam gider kesintisl oraninin asilip
agiimadidi, ligili yil icin hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtllen oranin asildiginin tespiti halinde
asan tutar ilglli dénemi takip eden 5 Is glinii icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

BOLOM F: 5DUNG MENKUL KIYMET ISLEMLERL VE TUREV ARAC 1SLEMLERINE
ILiskiN BILGILER J

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde Alllanz Yagam ve Emeklilik A.S. Unilever Dengeli
Dedjisken Grup Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ nda 266,112.50 TL’
lik kisa; 350,772.50 TL’ lik uzun VIOP islemi gergeklestirilmistir.

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde VIOP iglemlerinden elde edllen gelirler ile olusan
glderlerin detay! agagidakl gibidir:
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Vadeli lslem Sézlesme Gelirleri : 32,200.00 TL

Vadeli Islem Sézlesme Giderleri : 3424250 TL
Vadeli Islem Sozlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 1,036.35 TL
Vadeli islem Stzlesmeleri Islem Komisyonlar : 181.36 TL

01.01.2019 - 30.06.2019 ddéneminde Allianz Yasam ve Emekllllk A.S. Unllever Dengell
Degisken Grup Emeklilik Yatinm Fonu’ nda herhangl bir &édiing menkul kiymet islemi
gerceklestirllmemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. 30.06.2019 itibariyla fon portfoy degderi ve net varlik dederi tablolar
3. 30.06.2019 itibanyla harcama tablosu

| A=
Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mildilir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesl)
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