01.01.2019 - 30.06.2019 DONEMINE ILiSKIN
ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bligl

Alllanz Yasam ve Emeklillk A.$.” nin kurucu, AK Portféy Yonetimi A.$.” nin portfdy ydneticisi
oldudu fon, 26.01.2017 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun 1.000.000.000- (blrmlilyar TL)llk
fon baglangig tutarim temsilen 100.000.000.000 (y{izmllyar) adet 1’ inci tertip fon paylan Kurul
kaydina alinmstir.

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak (izere piyasalardaki ve sektdrdekl
gelismeler ile dider fonlara iliskin konular goriisiiimis olup, gbériisiilmiis olan 6nemll konular ve
alinan 6nemli kararlar agagidakl sekllde 6zetlenmigtir;

. 01 Subat 2019 tarlhinde Bilgl Sistemleri kaynakl olarak yasanan sorun nedenlyle Emeklillk Fon
programi calismasi gereken saatte galigamamis olup, Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. Baslangi¢
Katikm Emeklillk Yatinm Fonu’nun o glinkii pay alim-satim biigllerinin portfdy ybnetim girketine
saat 19:00'dan sonra iletlleblimls olmasi nedeniyle 984,859.80-TL yatinma yd&nlendirilememis
ve fonun hazir degerler kaleminde kalmistir. Konuya lligskin olarak fon kurulu bilgilendirlimistir

. 28.02.2019 tarihinde alinan y8netim kurulu karar lle, kurucusu ocldujumuz Allianz Yagsam ve
Emeklilik A.S. Baslangic Katiim Emeklilik Yatinm Fonu’nun Portféy Y8neticisi Teb Portféy
Yénetiml A.S. yerine Ak Portfdy Y&netiml A.S.; Fon Kurulu Uyesi Cadri Ozel' in yerine Emrah
Ayranc olarak bellrlenmistir. Bu dogrultuda fon kurulu, igtliziik, Izahname ve tanittm formu
degislklikleri icin Sermaye Plyasasi Kurulu’ na basvuru yapillmasina karar vermigtir.
Dedgisiklikler, Sermaye Plyasasi Kurulu’'ndan (“SPK”) onay alinmasini mdteaklben, 02.05.2019
tarihinden itibaren gegerli olmustur.

S&z konusu tarlhten itibaren ayrica :

¢ Fon hesap operatdrll Yapi Kredl Bankasi A.S. yerine Akbank T.A.S. olarak
deglstiriimistir.

e Fon midirii Ismi Durmus yerine Génil Mutiu olarak dedistirlmistir.

e Izahnamenin deferlemeye iliskin 5.5. maddesinde dedlslklikler yapilmigtir.

. Alllanz Yagsam ve Emeklilik A.S. Baslangic Katilm Emeklilik Yatinm Fonu’nun portféy ydnetim

girketinin 02.05.2019 tarlhl Itibariyle Ak Portféy olarak degistirlimesi sebeblyle, TEB Portféy

Yonetiml A.$.’ den alinmakta olan risk ySnetim hizmetinin de fonun yeni portfdy yéneticisi olan

AK Portféy Y8netiml A.S. biinyesindeki Risk Y&netimi BlrimI’'nden alinmasina ve ayrica risk
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ydnetimi prosediirii olarak da AK Portféy Yonetiml A.S. Yénetim Kurulu tarafindan 27.02.2018
tarih ve 2018/16 sayili karar ile onaylanarak yliririige giren * Emeklilik Yatinm Fonlarn Risk
Yénetim Prosediirii ve Eki” nin kullaniimasina karar verilmistir.

Fonun portféy yoneticisi olan AK Portféy Yonetimi A.S.’ nin Risk Yoénetiml Blrimi tarafindan
giinlik risk olciimleri Risk Ydnetiml Prosediiriine uygun olarak yapiimakta ve d&iglimlerin
sonuglarn Alllanz Yasam ve Emeklilik A.$. Baslangic Katihm Emeklilik Yatinm Fonu Fon Kurulu
dyeleri ile paylagiimaktadir.

2) Piyasa Degeriendirmesi

2017 yih ve 2018 yili ilk yansinda diinya ekonomilerinde gérilen gligli bdyiimelerin ardindan,
yenl yila girerken kiresel blylUmeler 6nemll &lgiide ivme kaybetmigtir. Ozellikle Cin
ekonomisindekl yavaglama bu durumda etkili olurken, ABD lle Cin ticaret gdriismelerinde
somut sonuglara varilamamasi blyime beklentllerinin gerilemesine yol agmistir. Euro Bdlgesi
ekonomisinin beklenenden daha fazla lvme kaybettigi bu dénemde, gelismekte olan Ulkelerde
gérilen yavaslamalar da kiiresel ekonomik aktlvitenin azalmasinda etkill olmustur. Gelinen
noktada ABD'nin GSYIH manset verisl heniiz anlamh bir zayiflama Igermemektedir. Son
aciklanan birinci ¢eyrek verlsi ylizde 3.1 biiyimeye isaret ederken gekirdek PCE enflasyon
gdstergesl istenilen seviyeye ulagamasa da ylzde 1.6 ile kontrol altindadir. Ancak dayanikli
tiketim harcamalarinda yilzde 3.2 daralma gériilmesi ve biylme ile ilgili éncil verilerin 2018
yili ortalanndan bu yana diisiis kaydetmesi, FED ‘In sylemlerinl yumusatmasina yol agmugtir.
2018 yilinda, 1 yil icerisinde ABD Merkez Bankasi Fed'den 4 faiz artinmi fiyatlanirken, Fed'in
son toplantisinda faiz indirimine yesil 151k yakmasiyla beraber, Temmuz ayinda falz Indirim
Ihtimall %100’e ulagmigtir. Bunun yani sira benzer ekonomik kaygilan yagayan Avrupa
tarafinda, ECB'nin 2020 yii ortasina kadar falz artigtna gitmeyecegl belirtiimektedir.
Enflasyonist baskilarin azalmasi ve falz Indirim beklentileri ile faiz hadlerinde geri cekilmeler
yasanmistir. ABD 10 yillik tahvil falzleri %1,95 lle Kasim 2016 diplerini test etmigtir. Ote
yandan, Alman 10 yilik tahvitleri -%0,401ar ile tarihi dip seviyelerine ulagmigtir.

Yihin llk 6 ayinda, ABD hisse senetleri USD bazinda %17 deder kazanmigtir. Avrupa hisse
senetleri ise ilk ¢eyredl EUR bazinda %15.7 deder kazanci ile kapatmistir. MSCI Gelismekte
olan Ulkeler endeksl yilin ilk yanisini USD bazinda %9.2 deder kazanci lle kapatmistir.

ABD-CIn ekonomik iligkllerindeki zayiflk ve tlcaret savasimin kargihkh olarak ekonomileri
zayiflattiffi ve kiresel ticaret hacminde de ciddi dilslise neden oldugu gézlemlenmektedir.
Tansiyonun artmast sonucu altinin ons fiyatindaki artis dikkat cekmektedir. Yilin ikinci
ceyregindeki ticaret milzakerelerinden olumsuz haber akigina karsin, Haziran sonundaki G20
toplantisindan cikan pozitlf haberler, gelismekte olan llkelerl desteklemistir. Hazlranin son
haftalarinda, gelismekte olan (ilke kurlar %2'nin lUzerinde defer kazanmigtir. Tirk Lirasi, llk
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geyrekte dijer gellsmekte olan lilkelere kiyasla negatif ayrisirken, Mayis ayindan bu yana %8
deder kazanarak sene bagindaki kayiplanni azaltmigtir. Ayrica TL'nin dederleme kriterlerl
acisindan difer gellsmekte olan (ilke para birimlerine karsi bir hayli ucuz olmasi da TL igin
pozitif olmustur.

2019 yil, kiiresel ekonomilere paralel olarak Tiirklye ekonomisl Igin de blylime kaygilarinin
oldugu bir yil olarak gériilmektedir. Bliyime &ncli gbstergelerinden olan PMI verisinden zayif
sinyaller gelmeye devam etmektedir. 2018 yih son geyredinde dip yapan PMI verisinin, 2019
yili Iginde toparlanma gabasi iginde oldu§unu ancak kritik elli seviyesinin halen gegliemedigl
gériilmektedir. GSYIH veris! Ik ceyrekte gegen yila gére yGzde 2.6 oraninda daralmaktadir. PMI
verisl lle beraber sanayi CGOretimi verilerindeki zayiflk toparlanmanin tam anlamiyla
sadlanamadi§ini géstermektedir.

Bu dénemde carl Islemler acifinda lyllesme goriiliirken, Isslzllk ve biitce acifinda ylikselis
gériilmistlr. Yilin ilk yansinda etkili i¢ talep agirhkh zayifliklarin yiin Ikincl yarisindan itibaren
toparlanma strecine girmesl, artan lhracat ve turlzm gelirleri ekonominin daha iyi olacad
beklenmektedir.

2018 sonunda %20,3 olan yillik tiiketicl fiyatlan 201% un Ilk 6 ayl sonunda %15,72'yve
gerilemigtir. Ddnem iginde yiizde 30 seviyelerine ulasan gida ve alkolslz Igecekler enflasyonu
Ise yilizde 19.20'yve kadar digmils durumdadir. Enflasyondaki diiglis TCMB'nin elini
rahatlatmaktadir ve yilin ikinci vansinda TCMB'nin faiz indirimine gitmesl beklenmektedir. 2019
yilinin biliylik b8limiinde ylizde 24 sevlyesinde olan ortalama fonlama faizi dénem iginde ylizde
25.50 seviyesine gikmistir. Haziran ayi ile birlikte TCMB fonlamanin bir bélimind yiizde 23
seviyesinden vermls bdylece ortalama fonlama falzl dénemin sonuna dofru ylzde 23.80
seviyelerine gerilemistir. Yurticinde enflasyonun diiglis trendinde olmasi, segim belirsizliginin
ortadan kalkmasi sonrasinda faizlere olumlu yansirken, 10 yillik falzler %16'lara; 2 yillik faizler
Ise %18'lere dismiigtiir. TCMB’den &nlimilizdekl bir yilik dénemde &nemli dlglide faiz indirimi
beklenilyor olmasi, kisa vadell falzlerin pozitif ayrismasini saglarken, kiliresel dligik faiz ortam
da tahvil-bono plyasalari agisindan ek bir destek unsuru olmustur.

Blyliimeye &ncli gobstergelerin yavaslama sinyallerl vermesine paralel olarak, merkez
bankalarindan faiz indirim beklentilerinin artmasiyla kiresel hisse senetlerinde yikselisler
yaganmigtir. MSCI kiiresel hisse senetlerl endeksl Ikincl geyrekte %5’e yakin de§er kazanmistir.
Aynca, Haziran ayinin sonunda yapilan G20 zirvesinde ABD-Cin cephesinden gelen olumiu
aciklamalar gerek gelismis, gerekse de gelismekte olan (lke hisse senetlerine pozitif
yansimistir. Ikincl ceyredin baslarinda ABD-CIn cephesinden gelen olumsuz haber akisi ile
%10'a yakin deder kaybeden MSCI gelismekte olan (lkeler endeksi, son dénemdekl pozitif
gelismeler ite kayiplarini gerl alarak, yilin ilk yarisint %8 yiikselisle kapatmistir.
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2018 yilim 91,270 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi yilin ilk yarisinda %5.7 yiikseligle
96,485 seviyesinde kapanmistir. Yilin ilk alti ayina bakildiginda ortalama %15 civarinda
ylUkselen Bankacilik Sektdrii hisselerinin &ne ciktii gérdimektedir. Ote yandan sinal endeksi
%6.5 vyiikselis kaydederken hizmet endeksl sirketleri ortalamada %1.4 deder kaybina
ugramigtir. D8nem Igerisinde ortalamalardan olumlu ayrigan sektérlere bakildifinda Bankacilik,
Telekom, Otomotiv, olumsuz ayrnisan sektbrlerde Ise Savunma Sanayi, Gayrimenkul ve
Perakende olarak géze garpmaktadir.

Yiin basinda tahvillerde yasanan defer kayiplarindan kacinmak igin tahvil pozisyonlar,
karsilastirma 8lglitll alti seviyeye indiriimistir ve yilin ilk geyreginin sonuna kadar bu pozisyonlar
korunmustur. Ikincl ceyrefinde ise yasanan olumlu hava lle beraber fon durasyonu
karsilagtirma él¢iitiinin kismen (zerine gekilmistir,

Yiln ilk yarisinda gézlenen asin volatilite sebeblyle, fonun hisse senedi yatinmlaninda, ézellikle
likiditesl ylksek blyilk sirketlere yatinm yapmak kaydiyla, asin risk alinmaktan kaginiimistir.
Yila baslarken olumiu beklentiler paralelinde hisse senedi pozisyonu -artinlmig, segim
déneminde Ise digiiriiimiigtiir. Se¢im sonrasinda da pozisyonlar bir miktar artirilarak yine
likiditesi yiiksek sirketler terclh edilmektedir.

2019 yiinda kilresel tarafta FED ve ECB'den gelecek adimlar, Tirklye &ézelinde Ise kur
hareketleri ve enflasyon verilerl yakindan taklp edillp gelismelere gére fon kistaslarina gére
pozisyon alinacaktir.

3) Yatirnm Politikalan ve Fon Performanslan

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 11.04.2019 tarih ve 12233903-325.07-E.5591 sayil IzIn
dogrultusunda, fonun Teb Portfdy Yonetiml A.S. olan portféy ydnetim sirketi Ak Portféy
Yénetiml A.S. olarak; Yapi Kredi Bankasi A.S. olan fon hizmet biriml Ise Akbank T.A.S. olarak
dedistirlimis olup, dedlisikllklerin uygulanmasina 02.05.2019 tarihinden itibaren baglanmigtir.
Portfdy ydnetim sirketl ve fon hizmet birimi dedislkligi nedenlyle fonun Igtiiziik, Izahname ve
tanitim formunda dedigiklikler yapiimigtir.

Fon izahnamesinin (VII) nolu béliimiinde yer alan Fonun Malvaridindan Kargilanan Harcamalar
maddesinde yapilan degislklikle Fon Malvarhgindan Kargilanan Harcamalara "Tlzel Kisi Kimlik
Koduna (LEI) yénellk harcamalar,”gider maddes| eklenmigtir.

Yatirrm Stratejlsl Bant Aralif;

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirhm Sistemi Kanununun 15, maddesl, 2
nolu Ek maddesl ve 2 nolu Gegici maddesi ¢ergevesinde Isveren tarafindan bireysel emeklillk
sistemine dahil edilen katihmcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresini de
kapsayacak sekilde Hazine Miistesarli§i dlizenlemeleri uyarinca belirlenecek dénemde
katihmcilar adina katki paylarinin dederlendirildigi Baslangic Fonu‘dur.
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Fon portfoylniin en az yilizde altmisi Tiirk Liras! cinsinden katiima hesabinda ve fon kullanicisi
bankalar olan borsada Islem g&ren Tirk Lirasi cinsinden azaml 184 giin vadell veya vadesine
azaml 184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak lizere, kalan azami 184 giin vadeli ve/veya
vadesine aiami 184 giin kalmis katihm esaslanna uygun ipotek ve varlik teminathh menkul
kiymetlerde, Ipotede ve varlija dayali menkul kiymetlerde, vaad stzlesmelerinde, Tlrk Liras
clnsinden Hazlne ve Maliye Bakanhginca ihrac edilen 184 giin vadell ve/veya vadesine azami
184 giin kalmig gellr ortakhdi senetlerl ve/veya kira sertlfikalarinda yatinnma yénlendirllir.

Yéneticl tarafindan, Fonun portfoy degeri esas alinarak, Fon portfdylinde yer alabilecek varlik
ve iglemler igin belirlenmig asgari ve azami sinirlamalar agadidakl tabloda gésterlimigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami % |
Tiirk Liras: cinsinden katilma hesab1* ve fon kullanicisi bankalar olan borsada
iglem gren Tiirk Liras1 cinsinden azami 184 giin vadeli veya vadesine azami
184 wriin kalmms kira sertifikalar: 60 100
Azami 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmig katilim esaslarina
uygun ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlerde, ipotege ve varlifa dayah
menkul kiymetler, vaad szlegsmeleri, Hazine ve Maliye Bakanlifinca ihrag 0 40
edilen Tirk Liras1 cinsinden 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin

_kalms gelir ortaklifi senetleri ve/veya kira sertifikalan
Vaad Sézlesmeleri 0 10

*Ancak, tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyliniin %35'ini agamaz. '

Karsilagtirma Olgitl ;

Fonun karsilastirma olgiitii %80 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay! TL Endeksi ve %20 BIST-KYD Kamu
Kira Sertifikalari Endeksl‘dir.

Donem Portfiy Net Geliri Portfdy Briit Getiri | Kargilashirma Oloiitin | Nispi Getiri
01.01.2019 - 30.06.2019 10.03% 10.52% 7.97% 2.06%

Portfty Net Geti : Fonun liglll ddnemdeki birim pay dedierindekd ylzdesel getirlyl Ifade etmektedir.

Portfiyy Briit Getiri ;: Fonun toplam giderierinden kurucu tarafindan karsilanacak glderier daslilerek hesaplanmigtr.
Karsilastrma OlcltOnin Getirlsl : Fonun kargilashrma Siclitlingn lighi dénem Igerisinde belirtlien varik dafjiimian lle
atirklandirarak hesaplanmig olan ylizdesel getirisin Ifade etmektedir.

Nispl Getiri : Performans sonu dineml itlharlyle hesaplanan portféy getirl orani lle kargilaghrma SigOtlndn getirl orani
arasindakl farl Ifade etmektedir.

Fonun ve karsilagtirma élglitiintin dénem igindeki getiri grafigi agsadidaki gibidir:

ACY-Fon BenchmarkGedriKargiagirma
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01.01.2019 - 30.06.2019 dbéneminde Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. Baslangic Katiim
Emeklilik Yatinm Fonu adina vadell islem ve ddiing menkul kiymet Iglemi gergeklestiriimemistir.

4) Kurucu Tarafindan Kargilanan Fon Giderlerl

Fon'dan kargilanan toplam giderlerin (fon igletim giderl kesintisi dahil) st siniri fon net varlik
dederinin yilhk %1,09'u (ylUzdeblrvirgilsifirdokuz) colarak uygulanmaktadir. Her takvim yilinin
son isglind Itibanyla, yilhik fon toplam gider kesintisi oraninin agilip agiimadidi, ligill yil Igin
hesaplanan glinliik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirtilen oranin astdifinin tespitl halinde asan tutar liglll dénemi taklp eden 5
Is giinii iginde Sirket tarafindan fona lade edllir.

2019 yihinin ilk 6 ayhk dénemi Igerisinde fonun kurucu tarafindan kargilanan gideri
bulunmamaktadir.

5) Portféy Dagilimi

30.06.2019 tarihl Itibariyla fon toplam degderl 34,285,796.58 -TL olup, Portféydekl menkul
kiymetlerin fon portféy degerine orani ise asagidaki grafikte
gdésterilmektedir.

{reei Sekiize Bovglanme Araglar - %4663

l.' 2

| Fnpn P
Ersin PAK | Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Oyesl) (Fon Kurulu Oyesl)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2019 TARIHiI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERE TABLOSU

Menkul Kiymet I Mominal Deger Rayi¢ Deger | o
Dijer - Katiim Hesabi 18,278,167.32 18,278,167.32 53.37
Ozel Sektdr Borglanma Araglan 15,580,000.00 15,966,700.38 46.63
Fon Portfby Dederl 34,244,867.70 100.00

Portfydeki varliklarin dadihmi asadidaki gibidir:

Menkul Kiymet Mominal Deger Rayic Deger %
Difer - Katilim Hesabi 18,278,167.32 53.37
VAKIF KATILIM 5,308,869.38 9,308,869.38 27.18
ZIRAAT KATILIM 8,969,297.94 B8,969,267.94 26.19
Ozel Sektir Borglanma Araglan 15,966,700.38 46.63
KT KIRA SERTIFIKALARI VARLIK KIRALAMA 5,870,000.00 6,079,154.44 12.75
Vakif Varik Kiralama 3,300,000.00 3,409,819.00 9.96
Ziraat Katlim Varlik Kiralama 6,410,000.00 6,477,686.94 18.92
Toplam 34,244,867.70 100.00

30 HAZIRAN 2019 TARIH1 iTiBARIYLA
NET VARLIK DEGERL TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU ! Tutar %
Fon portféy defjerl 34,244,867.70 99.88
Hazir dederler 65,441.58 0.19
Alacaklar 0.00 0.00
Menkul Deljer Diislls Kargihiji 0.00 0.00
Barglar (24,512.70) (0.07)
Net variik defjerl 34,285,796.58 100.00
", - =
II -‘."I‘_{.i-'—-—— |__ Y e—

Ersin PAK / Burcu UZUNOGLU

Genel MUddr Yardimcisi Direktér

(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurutu Uyesl)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILEK A.S.
BASLANGIG KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2019 - 30.06.2019 DONEMI HARCAMA TABLOSU

Fon Varliklanndan Karsilanan Barcamalar:

Ortalama Fon
Toplam

Gider Tiiru

Dederine Grani

0%

Isletim Giderleri Toplami (a+b+...49) 142,405.16

a | Noter Har: ve Tasdik Glderler 173.38 0.00%
b |llan Gidererl 5,154.47 0.02%
¢ | Sloorta Ocretlerl - 0.00%
d | Bagimsiz Denetim Ucretl 671.29 0.00%
@ | Katilma Belgesl Basim Glderlerl r 0.00%
f | Saklama Giderleri 7,062.38 0.02%
g | Fon Yénetim Ucret 129,343.64 0.42%

Aracilik Komisyonu Giderleri Toplami
(i+j+k+...4+p)

i | Hisse Senedi Komisyonlan - 0.00%
j | Tahvil Bono Kesin Alim Satim Koemisyonlarn 196.31 0.00%
k | Gecellk Ters Repo Komisyonlan = 0.00%
I_| KM islemi Komisyonlari - 0.00%
m | Borsa Para Plyasas! Komisyonlar - 0.00%
n_| Yabanci Menkul Kiymet Komisyonlan - 0.00%
© | Tlrev araclan Islem komisyonu - 0.00%

Kur Fark: Giderleri - 0.00%

Toplam Giderler (h+g+r+s+t+u+ii) 151,133.43

30,695,915.82

r | Odenecek verailer -1 0.00%
8 | Pesin Odenen Verallerin Glder Yazilan B8lGmil - 0.00% |
t | Dijer Vergl. Resim. Harc vb. Glderler 1,040.00 0.00%
u | Dider Giderler 5,592.39 0.02%
i) | Odenen SPK Kayda Alma Ocreti 1,899.57 0.01%

0.4924%

Ortalama Fon Toplam Degeri

2019 yilinin llk 6 ayhk déneml
bulunmamaktadir.

f I.J":l— — o
Burcu UZUNOGLU
Direktér

(Fon Kurulu Uyesl)

Ersin PAK
Genel Midir Yardimcisi
(Fon Kurulu Uyesi)

Igerisinde fonun kurucu tarafindan kargilanan glderi
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