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TACIRLER PORTFQY ISTATIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON

Tacirler Portfoy Istatiksel Arbitraj Serbest Fonu'nun (“Fon™) 16 Mayis — 30 Haziran 2019 dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.5 sayil “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarim
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkmnda Teblig™inde (“Teblig”) yer alan performans sunug
standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamigtir.

incelememiz sonucunda Fon’un 16 Mayis — 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunug raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig: kanaatine varmamza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

16 Mayis-30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina

dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari'na {(“BDS") uygun olarak tam kapsamli
veya sinirh bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir,
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TACIRLER PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON

16 MAYIS - 30 HAZIRAN 2019 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUSUNA ILISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
TACIRLER PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON
16.05.2019 - 30.06.2019 DONEMI1

PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 16 Mayis 2019 YATIRIM VE YONETIME 1LISKIN BILGILER
30 Haziran 2019 tarihi itibanyla (*) Portfiy Yineticileri
Net Varlik Degeri (TL) 79.902.297 | Oktay Okan ALPAY
Ouz ZIDDIOGLU
Birim Pay Degeri (TL) 1,035723 | Hikmet KAYA
Yatinmei Sayis: (adet) 35
Tedavill Oranmi (%) 0,39
PortfSy dafabm (%) Fonun Yatinm Stratejisi ,
Fon’un yatinm stratejisi Teblig"de belirtilen Serbest Fon
T. Repo 41,02 | tiriindedir.
Hisse Senetleri 51,11 | Fon'un yatirim stratejisi ¢ergevesinde sermaye kazanci
Viop teminati 6,93 | saglamak ve portfy degerinin artirllmasi amaglanmaktadir.
Takasbank Para Piyasasi 0,94 | Fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve iglemler, Sermaye
Tilirev Piyasasi Kurulu’nun ilgili diizenlemelerine ve bu izahnamede

belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve fon portféyli portfy
ybneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak y8netilir.

Fonun ytinetim stratejisi, Borsa Istanbul’da islem géren
ortaklik paylarinda, ortaklik paylanna ait riighanlarda,
varantlarda ve Borsa Istanbul’da islem gtren tiirev iiriinlerde
glin igi fiyat uyugmazliklan ve istatistiksel arbitraj firsatlarini
algoritma destekli sistemlerle kapitalize etmek tizerinedir. Bu
siiregte fon, olugan pozisyon risklerini uygun gordiigi yiiksek
korelasyonlu yurt i¢i ve yurt dig1 finansal triinler yardimiyla
hedge etmeyi amaglamaktadir. Bu iirlinler yurtici pay,
spot/forward/swap dviz, pay vadeli, endeks vadeli, déviz
vadeli olabilecegi gibi, yurtdiginda spot/forward/swap déviz

iirlinleri olabilir.

Fonun Kargilagtirma Olgiitti: BIST-KYD 1 Ayhik Mevduat TL
Endeksi Getirisi * 1.05 olarak belirlenmistir.

En az alinabilir Pay Adedi: 1 Adet
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A. TANITICI BILGILER (Devami)

Hisse Senetleri Sektbrel Dagilum (%) Yatinnm Riskleri

Grubuna glire —r

Banka % 21.41 Pivasa Riski: Fon igeriindeki finansal varliklarin degerlerinin
Beyaz Egya % 1.10 piyasalarda yasanabilecek dalgalanmalar sonucu
Demir,Celik % 4.66 degismesinden dolay: olugan risktir,

Cam % 0.38

Otomotiv % 0.42 Karsi_Taraf Riski: Karsi tarafin yilkitmliliklerini yerine
Telekom % 3.89 getirmemesinden dolay: olugabilecek risk.

Enerji % 1.08 Pivasa riski: Yatinmcilann beklentilerindeki degismelerden
Ingaat % 0.85 dolay1 menkul kiymetlerin fiyatlarinda degigmelerin ortaya
Holding % 1.85 ¢ikmasi ile zarar olugmasidir.

Madencilik % 0.26 L
Ulagim o, 920 Likidite riski: Fon porifiyiindeki varliklann istenildigi anda
Savunma Sanayii % 1.03 nakde gevrilememesinden dolay: olugabilecek risk.

Perakende % 0.9] . )

Petrokimya % 4.07 Kaldirag Riski : Portfy iceriginde yer verilen tlirev ve

kaldirag igeren iglemler nedeniyle olugabilcek riskler.

Operasyonel Risk :Operasyonel siireglerdeki aksamalar
yiiziinden olugabilecek risk.

Yofunlagma Riski: Fon portfSylniin  bir varhgia
dayalimaddeey yogun oranda yatinm yapilmasindan dolay:
olugabilcek risk.

Korelasyon Riski : Portfdyiin igerifindeki farkh: finansal
varhiklarin  piyasa  kogullannda aym anda  deger
kazanmasi’kaybetmesine parale] olarak en az iki farkh finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatirf y8nlii iligkileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimaline karg: olugabilecek risk.

Yasal Risk : Mevzuat ve diizenleyici otoritelerin
dlizenlemelerinde meydana gelebilecek degiskliklerden dolay:
clugabilecek risk

Ihrage: Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarn ihraggisinin
ylikiimluluklerini kismen veya tamamen zamamnda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

AqiBa Satig Riski: Agia satilan enstriimanlann likiditesinin
daralmasi sebebiyle edilebilecek zarar riskini ifade eder.

Teminat Riski: Tlrev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun
glivencesi olarak alinan teminatin, zorunlu haller sebebiyle
likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamas: riskidir.

Yapilandinlmiy Yatinm Araglan Riski: Yapilandinlmig
yatinm araglanina yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandigt
geligmelerin yasanmasi durumlarnda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi mtimkiindtir.

(*}y  Performans raporlarinda 28 Haziran 2019 tarihli glinlitk rapor degerlerine yer verilmektedir.
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Yatinm Riskderi

Yapilandinlmig yatinm araglarinin dayanak
varliklan tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili
dinemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade sonunda
highir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda
yatinmlannin degeri baglangi¢ degerinin altina diisebilir.
Yapilandinlmig yatirim araglarina yatirim yapilmas:
halinde karg taraf riski de meveuttur. Yatinmci,
yapilandinlmig yatinm araglarina iligkin olarak girketin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 8lgiisiinde bir getiri
beklemektedir. Yapilandinlmig yatinm araglaninda
yatinmeilar ihraggimin 8deme riskini de almaktadir. Odeme
riski ile ihragg1 kurumun yapilandirlmig yatinm
araglarindan kaynaklanan ylikiimliiliiklerini yerine
getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandis: korelasyen
degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullaninda ortaya
¢ikabilecek likidite sorunlan yapilandirilmis yatinm
araglan igin $nemli riskler olugturmaktadir. Piyasa
yapicihigi olmadifi durumlarda yapilandinlnig yatirim
araglarimin likidite riski iist seviyededir.
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B. PERFORMANS BILGIst
PERFORMANS BILGISI
Karulagtir|
Portfiyiin ma
Enflasyon| Zaman I¢inde| Olcittiiniin Sunuma Dahil Dénem
Toplam|Karplastirma Oranl Standart] Standart Sonu Portfiyiin
Getiri ﬁlcﬁmniinl (TUFE) (*)| Sapmasi(**){ Sapmasi Bilgii Toplam Deferi/Net
YILLAR (%e)| Getirisi (%) %o (%) (**) (%) Rasyosu Aktif Defer))
2019 3,52 2,88 0,485 0,11 0,06 0,19 79.902.297
(*)  Enflasyon Oram TUIK tarafindan agiklanan TUFE nin yillik oranin(365 giin*46 giin)’sidir.
(*) Fon getirilerinin daha 6nce UFE orami ile Kkarsilagtirmas: yapiliyordu. Fakat TUFE oram ile

kargilagtirmasinin yapilmasinin daha uygun oldugu karan verilmigtir,

TL-16 Mayts - 30 Haziran 2019 Donemi

TOPLAM GETIRI; 3.52

16 Mayis 30 Haziran 2019

Karsilastirma Olohti
Getirisi / Egik Defer:
2.88

Enflasyon Orani
{TOFE): 0.485

Gegmiy getiriler gelecek dinem performans: igin bir gtisterge sayilmaz.
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C.

DIPNOTLAR

)

2)

3)

4)

5)

6)

Fon portfoyli, Tacirler PortfSy Y&netimi A.S. tarafindan ytnetilmektedir.

24/04/2019 Tarihli Sermaye Piyasast Kurul’'unun izin yazis1 ile kurulup 16/05/2019
tarihinde Halka arz edilmigtir.

Tacirler Portfsy Yonetimi A.$. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak milgterilerle portfoy yéneticiligi s6zlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglarindan olugan portfdy ybneticilifi faaliyetierinde bulunmak Uzere 23/08/2011
Tarihinde kurulmus ve 06/12/2012 tarihinde ylriirlie giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfy yéneticiligi
izni verilmigtir. Sirketimizin ana faaliyet konusu fon kurulumu ve fon ve bzel portfdy
ybnetimidir.

Fon portfSyilniin yatinm amaci, stratejisi ve yatrim riskleri “A. Tamtici Bilgiler”
bélliimiinde belirtilmigtir.

Fonun Portfoyil, 16.05.2019 — 28.06.2019 déneminde net %3,52 oraninda getiri saglarken
kargilagtirma Sl¢iitlintin getirisi ayni ddnemde %2,88 olmugtur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0,64 clarak gergeklesmigtir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Kargilagtirma Slgiitlinfin getirisi: Fonun Kargilagtirma 6l¢iitiin{in ilgili donem igerisinde
belirtilen varhk dagihmlan ile afirlandinlarak hesaplanmig olan ylizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Fon portfSyiiniin vergi tincesi getirisinden fonun esik degerinin gikartilmasi
sonucu ¢ikan sonucu ifade etmektedir.

Ydnetim iicretleri, vergi, saklama licretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit
varlik degerlerine oramimn agirlikh ortalamasi alinmigtir.

16.05.2019-30.06.2019 Portféy Defjerine Orani%
Fon Yénetim Ucreti 0,38%
Hisse Senedi Komisyonu 0,16%
Gecelik Ters Repo Komisyonu 0,02%
Tlrev Araclar Komisyonu 0.07%
| Diger Giderter 0,00%
TOPLAM GIDERLER , 0,64%

Fon portfiyli’ne iligkin yatirim stratejisi ilgili dbnemde degismemisgtir.

Yatirim Fonlannin Portf8y igletmesinden dofan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir
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ILAVELER:

Tacirler Portfdy Arbitraj Serbest Fon kurulustan bu yana bakildigi zaman getirisi karsilagtirma
Slcltiinlin {izerinde kalmaktadir. Fon, ortakhk paylarmna ait riighanlarda, varantlarda ve Borsa
Istanbul’da iglem goren ttrev tirtinlerde giin igi fiyat uyusmazliklari ve istatistiksel arbitraj firsatlarin:
algoritma destekli sistemlerle kapitalize etmek {izerinedir. Bu stiregte fon, olugan pozisyon risklerini
uygun gbrdiigtl yitksek korelasyonlu yurt igi ve yurt digi finansal drtinler yardimiyla hedge etmeyi
amaglamaktadir. Bu stratejinin dogru uygulanmasi neticesinde fon getirisi kargilagtirma 8lgitintin
lizerinde kalmaktadur.



