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TACIRLER PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)

Tacirler Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun (*Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2019 dénemine ait
ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglanimin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm

Kuruluglanm Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine ligkin Esaslar Hakkinda Teblig™'inde (“Teblig") yer alan
performans sunug standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
dénemler igin inceleme yapilmamig ve gorils olugturulmanustir.

tncelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunug raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadifi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir,
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| Ocak-30 Haziran 2019 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina

dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartian’na (“"BDS") uygun olarak tam kapsamh
veya simirh bagimsiz denetime tabi tutulmamgtir.
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TACIRLER PORTFOY HIiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 HESAP DONEMINE AlT
PERFORMANS SUNUSUNA ILISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
TACIRLER PORTFOY HISSE SENEDI FONU’NUN
01.01.2019 — 30.06.2019 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 10 Ekim 1996 YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BiLGILER
30.Haziran 2019 tarihi itibariyia (*) Portfiy Yoneticileri
Net Varlik Degeri (TL) 40.931.821 | Oktay Okan ALPAY
Oguz ZIDDIOGLU

Birim Pay Degeri (TL) 2,158851
Yatirimc: Sayisi (adet) 150
Tedaviil Orani (%) 18,96

Portfy dafnhnu (%) Fonun Yatinm Stratejisi
Hisse Senetleri 82,27 | Fon’un vatim strateiisi 20 Kasim 2015 tarihinde
Takasbank Para Piyasas: 0,15 | defismistir. Fon hisse senedi yogun fondur amaci hisse
Viop Teminati 6,90 | senetlerinin  sundugu  yiksek getiri firsatlarzndan
Yatirim Fonlan 10,68 | yararlanmak ve karsilastirma 8lgiltiine esdefer veya daha

fazla sermaye ve temettii kazanc: elde etmektir.

Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon
toplam degerinin en az %80'i devamli olarak menkul
kiymet yatinm ortaklik paylan hari¢ olmak tzere BIST de
iglem goren hisse senetlerine yatirhr.

Fon portféviiniin %20°lik kismt ise menkul kiymet yatirnm
ortakhiklan haric olmak Uzere, bor¢lanma araglan repo,
kaldiragl islemler ve difer para ve sermaye piyasalan
araglarina yatinm yapabilir.

Fon viiksek risk profilindeki misteriler icin uygun olup,
kisa siirede fondan aynlmay: diiglinen yatnmalar igin
uygun olmayabilir,

Portfye riskten korunmak ve/veya vatirim amaciyla dbviz,
kiymetli madenler, faiz, finansal gBstergeler ve sermaye
piyasast araclan iizerinden diizenlenmis opsiyon
sOzlesmeleri, forward, vapilandinlmis yatnm araglar,
swap, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayal
opsiyon islemleri dahil edilebilir. Portfive alinan tiirev
islem stzlesmelerinin Fon'un yatinm stratejisine ve
kargilagtirma dlgiitiine uygun olmasi zorunludur,

Fonun Karylastirma Olciitt: BIST 100 Pay Getiri
Endeksi(%90) + BIST KYD O/N Repo Briit Endeksi (%10)

En az alinabilir Pay Adedi: ! Adet




TACIRLER PORTFOY HIiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 HESAP DONEMINE AiIT
PERFORMANS SUNUSUNA ILISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BILGiSt VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

A.  TANITICI BiLGILER (Devami)

Hisse Senetleri Sektdrel Dagilim (%) Grubuna ' Yatinm Riskleri
Gire

Cimento 15.99%, Piyasa riski: Fon igerigindeki finansal varliklann
Beyaz Esya 13.56% degerlerinim piyasalarda yasanabilecek dalgalanmalar
Demir,Celik 9.06% sonucu degigmesinden dolay: olugabilecek risk.

e Cell 3 009% Karsi Taraf Riski: Karg tarafin yukomlaliklerini
Cam 5' 01% yerine getirmemesinden dolay: olugabilecek risk.

i (]

Glda. 9.00% Likidite riski: Igerigindeki varlikianin istenildigi anda
Lastik . 7.19% nakde gevrilememesinden dolay: olugabilecek risk.
Orman Uriinleri ve Mobilya  2.51%

Otomotiv 1.93% Kaldirag Riski: Portfy icerifinde yer verilen tiirev
Telekom 3.99% ve kaldirag igeren islemler nedeniyle olusabilecek
Enetrji 1.50% risk.

Yazilim ve Biligim 1.39%

H:::ﬁ:n v 3 2 78‘V: Operasyonel Risk: Operasyonel  siireglerdeki
flag & 5'3 6% aksamalar yliziinden olugabilecek risk.

Yofunlayma Riski: Bir varlifa/maddeye yogun
oranda yatinm yapilmasindan dolay1 olugabilecek
risk.

Korelasyon Riski: [Igerigindeki farkli finansal
varliklanin piyasa kogullarinda aym anda deger
kazanmasykaybetmesine paralel olarak en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif
ybnli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimaline
kargt olan risk.

Yasal Risk: Fonun katilma paylannin satildif:
dnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
dlizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

(*)  Performans raporlarinda 28 Haziran 2019 tarihli glintiik rapor degerlerine yer verilmektedir.




TACIRLER PORTFOY HISSE SENEDi FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 HESAP DONEMINE AilT
PERFORMANS SUNUSUNA ILiSKIN

TANITICI BiLGILER, PERFORMANS BiLGiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BILGIs1
Sunuma Dahil
Portféyiin| Karsilagtirma Ddnem Sonu
Kargilagtrma| Enflasyon| Zaman Iginde|  Olgitiiniin Portféyiin
Toplam Olgiitiintin Orani Standart Standart Toplam
Getiri| Getirisi/ Egik] (TUFE), Sapmasi (**)| Sapmas (**) Bilgi| Defieri/Net Aktif|
YILLAR (%) Deger(%) ()% (%) (%)| Rasyosu Deger
2014 13,40 19,85 8,17 0,50 0,63 -0,04 5.707.090
2015 -2,28 -5,40 881 0,86 0,70 0,30 1.793.310
2016 33,59 8,97 8,53 15,15 18,53 1,85 7.431.108
2017 21,06 44,03 11,92 10,78 14,20 -1,07 25.235.516
2018 17,13 -16,93 20,30 15,63 19,80 2,25 41.076.968
2019 14,38 6,50 7,86 1,00 1,25 0,06 40.931.821
(*}  Enflasyon Oram TUIK tarafindan agiklanan TOFE'nin yillik oranin % sidir.
(*) Fon getirilerinin daha 6nce UFE Oram ile Kkarsilagtrmasi yapiliyordu, Fakat TUFE oram ile
kargilagtirmasinin yapilmasinin daha uygun oldugu karan veritmistir.
TL-01 Ocak - 30 Haziran 2019 Dénemi
TOPLAM GETIRI: 14.38
16 Karsilastirma Olgiitii Er‘\.frlai\éc;.n?olgzm
14 Getirisi / Esik Deger: U
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01 Ocak 30 Haziran 2019

Gecmis getiriler gelecek ddnem performans: igin bir gdsterge sayilmaz.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUSUNA ILISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

C. DIPNOTLAR

D

2)

3)

4)

Sirket portfiyl, Tacirler Portfdy Ydnetimi A.S. tarafindan ysnetilmektedir.

08/10/2015 Tarihli Sermaye Piyasasi Kurul’unun devir izin yazis1 sonrasi Fon Tacirler
Yatinm Menkul Degerlerden fiili olarak 20/11/2015 tarihinde Tacirler Portf8y Y&netimi
A.S§. olarak kurucu sifati ile devralmigtir. 20 Kasim 2015 tarihinde Tacirler Portfty
Yonetimi A.S. Fon’un hem kurucusu hem y&neticisi olmustur.

Tacirler PortfSy Yonetimi A.$. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine
uygun olarak milgterilerle portfdy yoneticiligi stzlegmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglanndan olugan portf8y y&neticilii faaliyetlerinde bulunmak f{izere 23/08/2011
Tarihinde kurulmus ve 06/12/2012 tarihinde yiriirlijge giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca portfdy yoneticiligi
izni verilmigtir. Sirketimizin ana faaliyet konusu fon kurulumu ve fon ve &zel portfdy
ydnetimidir.

Fon portfyilnlin yatinm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tamtici Bilgiler”
bdltimiinde belirtilmigtir.

Fonun Portfoydi, 01.01.2019 - 30.06.2019 ddneminde net %14,38 oraminda getiri
saglarken kargilagtirma olgtitlinlin getirisi aym: dénemde %6,50 olmugtur. Sonug olarak
Fon’un nispi getirisi % 7,88 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Kargilagtirma Sl¢ltlinfin getirisi: Fonun Kargilagtirma Slgtitiintin ilgili dénem igerisinde

belirtilen varlik dagihmlan ile agirlandirilarak hesaplanmig olan ylizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Fon portfSyiiniin vergi 8ncesi getirisinden fonun egik degerinin ¢ikartilmasi
sonucu ¢ikan sonucu ifade etmektedir.

Yonetim (cretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik brtit
varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamas asagidaki gibidir.

01.01.2019-30.06.2019 ] Portfy Degjerine Orami%
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,03%
Saklama Ucretleri 0,05%
Fon Ydnetim Ucreti 1,44%
Hisse Senedi Komisyonu 0,06%
TPP Komisyonu 0,01%
Torev Araglan Komisyonu 0,09%
Diger Giderler 0,03%

TOPLAM GIDERLER 1,70%
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUSUNA ILiSKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BILGISi VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

C. DIPNOTLAR (Devami)
5)  ligili dsnemde Fon portfy(ne iliskin yatirim stratejisi degigikligi yoktur.

6)  Yatnm Fonlanmn PortfSy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftr

ILAVELER:

Tacirler Portfdy Hisse Senedi Fonu’nun (Hisse Senedi Yogun Fon) yil bagindan bu yana olan
perfromansinin kargilastirma Slgiltlinlin {izerinde kaldi®: gdzlenmektedir. Oteyandan daha
uzun vadede bakildifinda da fonun kargilagtirma 8lgiitin(n oldukga iizerinde bir performansta
seyrettigi gdzlenmektedir.



