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Ziraat Portfdy Yonetimi A.S. Kira Sertifikasi (SUKUK) Katiim Fonu'nun
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait _
Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor

Ziraat Portfdy Yonetimi A.$. Kira Sertifikasi (SUKUK) Katilim Fonu'nun (“Fon®) 1
Ocak 2019 - 30 Haziran 2019 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinm  Kuruluglanmin = Performans ~ Sunumuna,  Performansa  Dayall
Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarint Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi"nde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen dbéneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler icin inceleme yapllmamis ve goris
olusturulmamustir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait
performans sunus raporunun Teblig’'de belirtilen performans sunus standartlarina
iligkin dizenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve gercege uygun bir
gorinum saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.
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1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye
Bagimsiz Denetim Standartlan’'na (“BDS") uygun olarak tam veya sinirli kapsamli
bagdimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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ZIRAAT PORTFOY KIiRA SERTIFIKASI (SUKUK) KATILIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUM RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE iLISKIN RAPOR



ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
ZIRAAT PORTFQOY KIiRA SERTIFiKASI (SUKUK) KATILIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGIiLER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi : 10/09/2015 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fonun Yatirom Amaci Portfoy Yoneticileri

Ziraat Portfoy Kira | Tankut Taner Celik, G.Yaman
Sertifikas1 (SUKUK) | Akgtin, Kenan Turan,
Kattm Fonu  (“Fon”) F.Tinemis Sarthan, F.Ozgll

e e . ” | Avsar Mumcuoglu, Ziihal
portfoyiinii kira sertifikalar1 Bayar, Cavit Demir. Kerem
ve katilim hesaplarinda

. i Yerebasmaz, Serkan Sevik,
degerlendirerek faize dayali | 5,11 Balczl Ayse SeShe\;

Olmayan bir getiri Aydm, Muhammed Tiryaki,
saglamay1 amaglamaktadir. | S.0zan Dogan, Oguzhan Ozer,

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla

Unmit Yagiz
En Az Alinabilir Pay
Adedi : 5 Adet
Fon Toplam Degeri 149.623.567 Yatirim Stratejisi
Birim Pay Degeri 1,6053| Fon, portffdy" sgur{[amalarl (iitibariylfle {(ati(lmll3 IFS c)]£1’utnit.eiigind?dir.
Yatirmot Sayist 2695 | Doty Katahm Endeks ortakl paylan e Damyma
Tedaviil Orani % 1,55 Kurulunun icazet verdigi Ortakhik Paylari, kira sertifikalari,
Portfoy Dagilimi % katilma hesaplari, altina ve altina dayali sermaye piyasasi
- Ozel Sektor Kira Sertifikalar 77,43 araglarina ve diger kiymetli madenlere yatirilacak olup, Fon

951 toplam degerinin en az %80’ devamli olarak yerli ve yabanci

- Kamu Kira Sertifikalart kamu ve o6zel sektor kira sertifikalar1 (SUKUK)’na, en fazla

- Katilim Hesabi 12,05| %20’si ise piyasa kosullart ve karsilastirma olgiitii dikkate
- Gayrimenkul Sertifikalari 0,39| almarak katilma hesaplari, Ziraat Portfoy Katilim Endeksinde yer
- Vaad Sertifikalar 0.62| alan ortakhk paylan ile Damsma Kurulunun icazet verdigi

Ortaklik Paylar1 ve altin ve diger kiymetli madenlere yatirilir.
Faizsiz yabanci yatirim araglar1 fon portfoyiine dahil edilebilir.
Ancak, fon portfoyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye
piyasasi araglari fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz.
Fon portfoyiine altin ve giimiisiin; borsada pesin ( ayni giin
valorli) olarak, borsa diginda ise vaad yontemi ile vadeli (ileri
valorlii ) olarak yada pesin olarak yapilan islemler ile dahil
edilmesi esas olup, 2.4 madde de sayilan varliklardan altin ve
glimiis diginda kalan varliklar ise borsada veya borsa diginda
Teblig ve Kurul’un ilgili diizenlemelerinde yer alan esaslara
uygun olarak ayn1 giin valorlii ve/veya ileri valorli islemler ile
fon portfoytne dahil edilebilir. Fon beklenen getiriyi arttirmak,
riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla; tezgahiistii piyasalar
(OTC)’ da tek tarafli olarak verilen soz (vaad) ile swap ve
forward gibi vadeli islemleri. en fazla karsi tarafin tek tarafli
baglayici vaadi ile yapabilir.

Yatirim Riskleri

Yatirimcilar fona yatirim yapmadan once fon ile ilgili temel
Paylarin Sektorel Dagilimi yatirim risklerini degerlendirmelidir. Fonun maruz kalabilecegi
temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda olasi
diislislere bagli olarak yatirimlarinin  degerinin  baslangic
degerinin altina diigebilecegini gdéz Oniinde bulundurmalidir.
Fon’un maruz kalabilecegi riskler: piyasa riski, kars: taraf riski,
likidite riski, kaldirag yaratan iglem riski, itibar riski, tilke riski,
etik risk, baz riski, teminat riski, kiymetli madenlere iligkin fiyat
riski, operasyonel risk, korelasyon riski, yogunlagma riski ve
yasal risk olup bu risklere iligkin detayli agiklamalar fon
izahnamesinin III. Boliimiinde yer almaktadir. Fon’un yatirim
stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine
uygun bir risk yénetim sistemi olusturulmustur.

Bulunmamaktadir
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PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BILGiSi

Karsilastirma

Olgutii/Esik Portféyiin Zaman Karsilastirma Olgiitiiniin Sunuma Dahil Dénem

Toplam Getiri Deger Getirisi Enflasyon i¢inde Standart Standart Sapmasi Bilgi Sonu Portfoyiin

Yillar (%) (%) Oram (%) Sapmasi (%)(***) (%) (***) Rasyosu Net Aktif Degeri
1 Ocak-30 Haziran 2019 (*) 8,94 8,45 5,01 0,07 0,13 0,03 149.623.567
2018 (*) 22,26 10,88 20,30 0,11 0,14 0,27 141.378.796
2017 (*) 5,29 4,45 11,92 0,04 0,05 0,04 33.574.272
2016 (%) 8,19 8,57 8,53 0,03 0,07 (0,40) 17.481.507
1.Y1l 2015 (**) 0,66 1,08 2,44 0,07 0,06 (13,67) 320.389

*) Enflasyon orani: Ocak-Aralik ile Ocak-Haziran dénemleri igin gergeklesen TUFE baz alinmistir.
(**)  10.09.2015-31.12.2015 donemini ifade etmektedir. Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan Eyliil-Aralik 2015 TUFE orandr.
(***) Portfoyiin ve karsilagtirma 6lgiitiiniin standart sapmasi rapor dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmustir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1. 2002 yilinda kurulan Ziraat Portféy Yonetimi A.S.’nin ortaklik yapisi; %74,90 T.C. Ziraat
Bankasi A.S., %24,90 Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S., %0,10 Halk Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve %0,10 diger Kisi/Kurumlardan olugmaktadir. Ziraat Portféy YOnetimi'nin
kurulus temel amaci, sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdyleri yonetmektir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla 78 adet Emeklilik Yatirrm Fonu, 24 adet kurucusu oldugu
Yatirim Fonu ve ayrica bireysel yatirimei portfoyleri yonetilmektedir. Toplam ydnetilen portfoy
biiyiikligli 30 Haziran 2019 tarihi itibartyla; 34,4 milyar TL yatirim fonlar1 ve 8,9 milyar TL
bireysel portfoy olmak lizere 43,3 milyar TL’dir.

Fon, 10 Eylul 2015 tarihinden itibaren karsilastirma dlgiitiinii %90 KYD Kira Sertifikalari
Endeksi-Kamu, %5 KYD Kira Sertifikalar1 Endeksi-Ozel Sektor, %5 KYD 1 Aylik Kar Pay1
Endeksi-TL’den olusan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir.

Yatirim araglarinm ilgili donem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen
portfoy oranlariyla agirliklandirilmast sonucu “karsilagtirma 6lgiitii getirisi” hesaplanmaktadir.

Toplam getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani Fon’un
portfdy getirisini ifade etmektedir.

Nispi getiri ise; performans donemi sonu itibartyla hesaplanan portfoy getiri oranmnin
karsilastirma olgltiiniin getiri orani ile karsilastirilmasi sonucu elde edilecek pozitif yada negatif
yuzdesel degerdir. Portfoyiin gerceklesen getiri tutar1, karsilastirma Ol¢iitiiniin getiri orani ile
karsilagtirilmakta ve aradaki fark nispi getiri tutar1 olarak ifade edilmektedir. ilgili getiri orani
hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer)
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri [I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfdy degerleme ilkeleri esas alinarak
hazirlanmugtir.

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, nispi getiri oranlari

asagidaki gibidir:
1 Ocak-30 10 Eylul-31
Haziran 2019 2018 2017 2016 Aralik 2015
Nispi Getiri 0,49 11,38 0,84 (0,38) (0,42)
2. Fon portfoyiiniin karsilasabilecegi risklere, yatirim stratejisi ve yatinm amacina ‘““Tanitici

Bilgiler” bagliginda yer verilmistir.

3. Fon portféyunin 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla sona eren performans déneminde net toplam
getirisi %8,94 olarak gerceklesmistir.
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C. DIPNOTLAR (Devami)

Performans sunum donemine ait briit getiri hesab1 asagida sunulmaktadir:

Net Basit Getiri

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*)
Azami Toplam Gider Oran1 (Ddnemsel)
Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orant
Net Gider Orani

Briit Getiri

%8,94
%0,77
%1,81
%0,00
%0,77
%9,71

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini

ifade etmektedir (bkz. Dipnot C.4).

7. Portfdy grubu: Gegerli degildir.
8. Portfoy sayist: Gegerli degildir.

9. Portfoy yonetiminde kullanilan kredi bulunmamaktadir.

10.  Toplam gider oraninin agilmasi sebebiyle yapilan iade bulunmamaktadir.

4, Yonetim Ucretleri, vergi, saklama {iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfoy
degerine oraninin agirlikli ortalamasi agsagidaki gibidir:
Dénem Ici Ortalama
Fon Toplam
1 Ocak - 30 Haziran 2019 déneminde: Tutar (TL) Degerine Oram (%)
Fon yonetim Ucreti 0,74
Saklama Ucreti 0,01
Ihrac izni Giderleri 0,01
Kira Sertifikalar1 komisyonu 0,00
Bagimsiz denetim {icreti 0,00
Vergiler ve diger harcamalar 0,00
Noter Ucretleri 0,00
Hisse senedi komisyonu 0,00
Diger 0,01
Toplam 0,77
Doénem ici ortalama Fon toplam degeri (TL) 149.623.567
5. Fon; performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapmamustir.
6. Yatirim fonlart kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D.

1.

4.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu 0,03 olarak gergeklesmistir
(1 Ocak - 31 Aralik 2018: 0,27). Riske gore diizeltilmis getirinin hesaplanmasinda “Bilgi
Rasyosu” (Information Ratio) kullanilmigtir. Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri orani ile
karsilagtirma OSlgiitliniin gilinliik getiri orani/esik deger farklarinin performans dénemi boyunca
ortalamasinin, fonun giinliikk getiri oranm ile kargilagtirma oOlgiitiinlin giinliik getiri orani/esik
deger farklarinin performans donemi boyunca standart sapmasina oram1 olarak
hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarl bilgi rasyosu hedeflenir.

Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2019 donemine ait performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer
alan performans sunum standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde hazirlamistir.

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu’na bagli olarak kurulmustur. Vakif PYS ve
Halk PYS’nin Ziraat PYS biinyesinde birlegsmesi sonrasi benzer tiirdeki fonlar 08.04.2019 tarihi
itibariyle asagidaki sekilde birlestirilmistir;

Fon’un Birlesme Oncesi Unvam

Biinyesinde Birlesilecek Fonun Unvam

Vakif Portfoy Kira Sertifikalar1 (SUKUK)

Katilim Fonu

Ziraat Portfoy Kira Sertifikasi (SUKUK)

Halk Portfoy Kira Sertifikalar1 (SUKUK) | Katilim Fonu

Katilim Fonu

Fon’a portfoy saklayiciligt hizmeti Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi Anonim Sirketi

tarafindan verilmektedir.




	zpg
	ZPG Performans Sunum Raporu Ocak-Haziran 2019-OK
	PORTFÖYE BAKIŞ
	YATIRIM VE YÖNETİME İLİŞKİN BİLGİLER
	Fonun Yatırım Amacı
	Portföy Yöneticileri
	Yatırım Stratejisi
	Portföy Dağılımı %
	- Özel Sektör Kira Sertifikaları
	77,43
	- Kamu Kira Sertifikaları
	9,51
	- Katılım Hesabı
	12,05
	- Gayrimenkul Sertifikaları
	0,39
	- Vaad Sertifikaları
	0,62
	Payların Sektörel Dağılımı

	GEÇMİŞ GETİRİLER GELECEK DÖNEM PERFORMANSI İÇİN BİR GÖSTERGE SAYILMAZ.


