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YAPI KREDi PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE ILISKIN RAPOR

Yap1 Kredi Portfdy Ozel Sektér Borglanma Araglar1 Fonw'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine
ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayih Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine ligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan d6nemler i¢in inceleme yapilmams ve gériis olusturulmamstir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’’na uygun
olarak tam veya sinirli kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muha e]med&@luqamhk AS.

R

Istanbul, 30 Temmuz 2019

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. .
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

YAPI KREDI PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU’NA AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

o

ATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER
24.01.2012 Portfoy Yoneticileri

iizide Cosar Cerit / Onur Bayol / Umit Ersamut

(@)

Fon Toplam Degeri 344,528,651.59

Birim Pay Degeri (*) 0.021828

Yatnma Sayiss 3,550 Fon’un Yatirim Stratejisi

Tedaviil Oram (%) 15.78 Yapi Kredi Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglar

Fonu’nun portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi
85.72 Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine
8.16 wuygun olarak secilir ve fon portfoyli yOnetici
4.36 tarafindan ictliziiglin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
123 Kurulu'nun Yatrim Fonlarina iligkin  Esaslar
053 Tebligi’ne (11I-52.1) uygun olarak yonetilir.

Fon’un yatirnm amact yatirim stratejisi geregi
agirlikli olarak TL cinsi orta ve uzun vadeli 6zel
sektor bor¢lanma araglarina yatirim yaparak istikrarl
ve yiiksek getiri saglamaktir. Fon toplam degerinin
en az %380'i devamli olarak kamu ve ozel sektor
bor¢lanma araglarina yatirilir. Fon’un karsilagtirma
olgiitii %85 BIST-KYD Ozel Sektdr Borglanma
Aract Sabit ve %15 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi'dir. Fon portfoyline riskten korunma
velveya yatirim amaciyla tiirev araglar almabilir.
Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri vb. tiirev
araclar nedeniyle olusan kaldiragh pozisyonlar fon
performansinin ~ referans  portfoy  getirisinden
farklilasmasina neden olabilir. Yatirim yapilacak
varliklarin  belirlenmesinde Yapi1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. yetkilidir.

En Az Alinabilir Pay Adedi

1

*29 ve 30 Haziran 2019 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile 30 Haziran 2019 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda
1 Temmuz 2019 tarihinde gegerli olacak fon fiyat1 kullanilmustir.
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9.84 9.93 8.17 0.03 0.04 -0.0469 644,204,687.09
9.31 9.64 8.81 0.02 0.03 -0.0336 443,146,048.73
9.82 10.33 8.53 0.03 0.02 -0.0524 404,421,340.30
11.24 12.41 11.92 0.05 0.02 -0.0709 389,364,662.64
16.18 18.29 20.30 0.05 0.04 -0.1152 346,449,268.57
10.51 11.28 5.01 0.06 0.04 -0.0818 344,528,651.59
*) Enflasyon oran1 TUIK tarafindan aciklanan TUFE nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.

(**)  Portfoyiin ve karsilagtirma 6l¢iitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmustir.
(***) 01.01.2019 - 30.06.2019 tarihleri arasindaki donemdir.
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"PORTFOYUN GECMIiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."
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1. Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirim danismanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatinm fonlar1, emeklilik fonlari ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziilk ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfdy Yonetim Sirketleri Tebligi’'nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢er¢evesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yoénetim Alanlari:

. Yatirim Fonu Portfoy Yo6netimi

o Emeklilik Fonu Portfoy Yo6netimi
. Ozel Portfdy Yonetimi

2. Fon portfoyliniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

3. Fon Portfoyti 01.01.2019 - 30.06.2019 sunum doneminde “net %10.51” oraninda getiri
saglarken, karsilagtirma Olgiitii getirisi ayn1 donemde %11.28 olmustur. Sonug olarak Fon’un
nispi getirisi %-0.77 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma 6lgiitiiniin ilgili dénem icerisinde
belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyla hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma
Ol¢iitliniin getiri oran1 arasindaki fark: ifade etmektedir.

4, Yonetim tcretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine oran1 asagidaki gibidir.

Fon Yonetim Uereti 0905  3,077,082.48
Denctim Uereti : 946,55
SaklamaGiderleri 0020 6816643
hrag bmi Giderteri : :
Noter Harg ve Tasdik Usretleri : 86.69
Diger Giderler 00% 11004553
Toplam Giderlerin Fon Toplam Degerine Oram (%) 0961

Ortalama Fon Toplam Degeri 330,995,498.14

FonNetGetri 1051
Gergeklesen Gider Ovam 0.6
Azami Gider Oram 3.65
FonBratGetri 11.47

Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmis olmast durumunda, dénem
icinde fon toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

5. Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.

6. Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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Sene basinda ticaret savasinda yasanan pozitif gelismeler piyasalarin 2019 yilina olumlu baglamasina
neden oldu ve global piyasalarda bu olumlu siire¢ olduk¢a uzun siirdii. Yurt i¢inde ise ilk geyrek
sonundaki secim siireci ve jeopolitik riskler nedeniyle piyasalarda dalgali seyir yasandi. Yurt icindeki
gelismeler nedeniyle global piyasalardaki olumlu havadan piyasalar yararlanmaya caligsa da bu
gelismeler yurt dis1 piyasalardan ayrismamiza neden oldu. ilk ¢eyrek sonunda gerceklesen segimin
tekrar karar1 piyasalarin tekrar dalgalanmasina neden oldu. Yurt disinda ise 2. ¢eyregin sonuna dogru
resesyon kaygilarinin baglamasi ile Fed’e faiz indirimi yapmasi konusunda politik baskilar artt1 ve Fed
son gelen veriler 15181nda faiz indirimi yapabilecegi sinyalini verince tiim piyasalarda tekrar olumlu
hava yasanmaya baslandi. Ilk 6 aylik siiregte 10 yillik gdsterge faiz %16,80°den %22 seviyelerine
yiikseldi se¢im sonrasi ve global gelismeler sonras1 %16 bilesik seviyelerine geriledi, Dolar/TL kuru
ise 5,30’dan 6,20 seviyelerine ¢ikt1 yerel secimlerin sona ermesi ve global gelismelere paralel kur 5,80
seviyelerine oturdu. Ulke risk primi 2019 yilina 360 baz puan seviyesinden baslayip 520 baz puan
seviyelerine kadar yiikseldi, 2. ¢eyrek sonuna dogru 430 baz puan seviyelerine geriledi. Faiz a¢isindan
yila dalgali baglayan devlet tahvili faizleri 6zel sektor tahvillerini de etkilenmis olup diigiik durasyonlu
0zel sektor tahvilleri ve devlet tahvilleri ile fon portfdyii yonetilmistir.




