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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILiK A.S.
PARA PiYASASI EMEKLILiK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 24.10.2003

30.06.2019 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci Portféy Yéneticileri

Fon Toplam Degeri 710,994,666 o . Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Fonun yatinm amaci, fon portféyiiniin tamaminin devamli olarak vadesine en fazla

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Birim Pay Degeri (TRL) 0.060724 184 guin kalmig likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarina yatirimasidir.  Onursal YAZAR
Yatinmai Sayisi 73,574 R
. . MEHMET GUCLU COLAK
En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet
Tedaviil Orani (%) 58.54% A2z AINabTrFay Aded €

Mehmet Hamdi OZEL

Firat Sensoy

Portfoy Dagilimi
Yatirim Stratejisi

0,
Ters Repo 73.88% Fon’un yatinm stratejisi; Fon portféyliniin tamaminin devamli olarak vadesine en fazla 184 giin kalmig likiditesi yiiksek
Borglanma Araglan 22.1205, Para ve sermaye piyasasl araglarina yatirimasidir. Fon portfoytintin gunlik olarak hesaplanan adirlikli ortalama vadesi en
fazla 45 gundir.
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 22.12%
Fon portfoyline yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilemez.
Vadeli Mevduat 3.94%
) Fon portfdyline vadeye kalan gilin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0.06%

) Fonun karsilagtirma 6lgiitii; %50 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi + %20 BIST-KYD DiBS 91 GUN Endeksi + %15 BIST-
Teminat 0.00%  KYD BSBA SABIT Endeksi + %15 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi olarak belirlenmistir.

Yatinnm Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, diger menkul kiymetlerin dederinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir.

Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikimldliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine ileri valorlii tahvil/bono ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirmi ile
baslangig yatinminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi
etkenler de olabilir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
Thraggl Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yapilandiriimis Yatinm Araci Riski: Yapilandiriimis yatirim araglarina yapilan yatirmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda
tamaminin kaybedilmesi mimkiindir. Yapilandirimis yatinm araglarinin dayanak varliklari Gzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirnmci
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarin degeri baglangig degerinin altina diisebilir. Yapilandiriimis yatirim araglarina yatirim yapilimasi halinde karsi
taraf riski de mevcuttur. Yatinmci, yapilandinimig yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlgistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimig
yatinm araglarinda yatinmcilar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi kurumun yapilandirimis yatirim araglarindan kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimis yatirm
araclari igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandinimis yatinm araglarinin likidite riski tst seviyededir.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi
Ka_llrsl.l.aﬁtltma Enflasy_on P_or_tfi.iyiin Zaman . !'(afsl.l.astlrma Bilgi Sun"uTa DELT D6ne511 ?onu
YILLAR Olgut'u!u:ln Oram (UFE) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart Rasyosu Portfdyiin To_plavae_gerl / Net

Getirisi *) Sapmasi (**) Sapmasi (**) Aktif Degeri
2014 8.80% 9.40% 6.36% 0.35% 0.37% -0.06 324,022,927
2015 9.74% 10.03% 5.71% 0.35% 0.56% -0.04 347,724,738
2016 9.61% 9.62% 9.94% 0.35% 0.26% 0.00 358,141,441
2017 11.88% 11.53% 15.47% 0.46% 0.30% 0.07 343,897,132
2018 18.28% 17.77% 33.64% 0.75% 0.58% 0.05 453,308,613
2019 (***) 12.16% 11.73% 8.09% 0.59% 0.44% 0.10 710,994,666

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan UFE'nin bir 8nceki yilin Aralik ayina gére degisim oranidir.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma olgitiinlin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir. 2014 yili ve sonrasinda Portféyiin ve karsilagtirma 6lgiitiiniin
standart sapmasi yilliga gevrilmistir.

(***) Ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GEGMiS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI IiCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Bireysel Emeklilik Sistemi; Sosyal giivenlik reformu kapsaminda bireylerin emeklilige yonelik tasarruflarinin yatirnma yonlendirilmesi ile emeklilik déneminde ek bir gelir
sadlanarak refah diizeylerinin yiikseltiimesi amaciyla Hazine mistesarlidi tarafindan 2001 yilinda yayinlanan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
ile diizenlenmis olan, katiimin génllilik esasina dayandidi bir sistemdir. Emeklilik sirketleri emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inanglh mdlkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla emeklilik fonlari kurarlar.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendirilmesi igin ve isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde net %12.16 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgltiintin getirisi ayni donemde %11.73 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0.43 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun kargilagtirma dlciitinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgutlinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde : g‘:;t:?{o/[o’;éeri“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.497757% 2,882,103.42
Denetim Ucreti Giderleri 0.000596% 3,452.49
Saklama Ucreti Giderleri 0.008898% 51,518.75
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ucreti 0.006592% 38,170.82
Diger Faaliyet Giderleri 0.081250% 470,454.14
Toplam Faaliyet Giderleri 3,445,699.62

Ortalama Fon Toplam Degeri 579,018,640.76

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.595093%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 26.03.2019 tarih ve 12233903-325.07-E.4643 sayili izin dogrultusunda, fonun Is Portfdy Yénetimi A.S. olan portfdy yonetim sirketi Yapi
Kredi Portfoy Yonetimi A.S. olarak degistiriimis olup degisikliklerin uygulanmasina 10.04.2019 tarihinden itibaren baglanmistir. Portfdy yonetim sirketi degisikligi nedeniyle
fonun ictlizlik, izahname ve tanitim formunda degisiklikler yapilmigtir.

21 Haziran tarihinde alinan yonetim kurulu kararina istinaden Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu ile Allianz Yagam ve Emeklilik A.S.
Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonunun, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu biinyesinde birlestiriimesine karar verilmistir. Fonlarin
birlestirilmesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’ na bagvuru yapilmasina karar verilmistir.

Fon izahnamesinin; Bolim (II) “Fon Portfdylniin Y6netimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portfdy Sinirlamalar” bélimiinin (2.3), (2.4) ve (2.5) numarall maddeleri 27.05.2019
tarihli ve 2019/28 sayill Sermaye Piyasasi Kurulu Biilteninde yayimlanan Kurul Karar Organi'nin i-SPK.4632 s.kn.17.3.1 (27/05/2019 tarihli ve 31/729 s.k.) sayil ilke Karari
dogrultusunda degistirilerek degisikliklerin tescil islemlerinin 31.07.2019 tarihinde tamamlanmasina karar verilmistir.

Performans sunum déneminde Fon'a iliskin karsilastirma olgttt degisikligi yapilmistir.

25.04.2012-31.12.2015 %1 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %31 BIST-KYD OSBA Sabit + %33 BIST-KYD DiBS 91 Giin + %65 BIST-KYD Repo (Briit)

01.01.2016-1.01.2017 %10 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %35 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %45 BIST-KYD Repo (Briit)
02.01.2017-1.01.2019 %310 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %20 BIST-KYD DiBS 91 Giin + %20 BIST-KYD OSBA Sabit + %50 BIST-KYD Repo (Briit)
02.01.2019-... %15 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %50 BIST-KYD Repo (Briit)

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fonun ve karsilagtirma 6lgutiinin ilgili donemdeki getirilerine iligkin bilgiler asadida yer almaktadir:

“ Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

01.01.2019 - 30.06.2019 12.16% 12.70% 11.73% 0.43%

2) Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tst siniri fon net varlik degerinin yillik %1,09'u (ylzde bir virglil sifir dokuz) olarak uygulanmaktadir.
3) 2019 yilinin ilk 6 aylik dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri élgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Karsilastirma 6lgiitii) getirisi tizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lglitii Gizerinde sadladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfy yoneticisinin tutarlilik / istikrar
derecesini de gosterdidi kabul edilir. Pozitif ve yliksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.Fonun Bilgi Rasyosuna “B”. Performans Bilgisi” bélimiinde yer verilmistir.

5) Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



