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YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
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Fon’un yatirim stratejisi; fon portfoytniin en az %80’inin devamli olarak olarak Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 90.53% USD cinsi kamu dig borglanma araglarina (Eurobond) yatinimasidir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlik ve
islemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirim yapilabilecektir.

- Ozel Sektér Borglanma Araglari 0.27%

Eurobond segiminde duyarlilik analizleri, spread analizleri, durasyon ve konveksite analizleri nemli rol oynar. Yatirim

Ters Repo 7.06% kararlari alinirken gelecege iliskin faiz beklentileri verim egrisi analizleri 6nem kazanir.

Teminat 1.37% Al 7 . :
Fonun karsilastirma 6lglitii; %10 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi ve %90 BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL) Endeksi

Vadeli Mevduat 0.71% olarak belirlenmistir.

Fon 0.06%

Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0.01%

Futures 0.00%

Yatirim Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal turev sozlesmelere
iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar olasiligini
ifade etmektedir.

Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portféylin maruz kalacadi zarar olasiigini ifade etmektedir.

Kars! Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon szlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono ve altin
alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatiminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangig yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi
etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
Thragg Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Ulke Riski: Yatirim yapilan iilkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve kur politikalari triiniin fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye tanimlayabilecegimiz bu
riskler, doviz kisitlamalari, transfer riskleri, moratoryum, vergi degislikleri vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde olusacak degisiklikler de fon fiyatinda dalgalanmalara
sebep olabilir.

Yapilandiriimis Yatirim Araci Riski: Yapilandiriimis yatirim araglarina yapilan yatirmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda
tamaminin kaybedilmesi miimkiindir. Yapilandirilmis yatirm araglarinin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirmci vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarin degeri baslangig degerinin altina dusebilir. Yapilandiriimis yatinm araglarina yatirim yapilmasi halinde karg taraf
riski de mevcuttur. Yatinmci, yapilandiriimis yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlglisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimig yatirm
araglarinda yatinmailar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg kurumun yapilandiriimis yatinm araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski
ifade edilmektedir. Kargi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip
olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimig yatirnm araglar igin 6nemli riskler
olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi oimadigi durumlarda yapilandiriimis yatinm araglarinin likidite riski tist seyiyededir.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.



B. PERFORMANS BiLGiSi
PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma Enflasyon Portféyiin Zaman Karsilastirma Sunuma Dahil D6nem Sonu

YILLAR Olciitiiniin Orani (UFE) icinde Standart Olciitiiniin Standart
Rasyosu

Getirisi (*) Sapmasi (**) Sapmasi (**)

Portfdyiin Toplam Degeri / Net
Aktif Degeri

2014 26.42% 27.65% 6.36% 8.00% 7.93% -0.02 318,582,327
2015 21.94% 22.78% 5.71% 9.02% 8.76% -0.03 612,802,135
2016 17.32% 18.24% 9.94% 7.71% 7.69% -0.04 877,956,831
2017 15.05% 18.38% 15.47% 8.31% 7.71% -0.14 1,325,029,378
2018 30.72% 30.99% 33.64% 19.42% 18.84% -0.01 1,697,801,299
2019 (***) 13.11% 13.96% 8.09% 8.97% 8.94% -0.09 2,128,959,970

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma olgutiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir. 2014 yili ve sonrasinda Portféyiin ve karsilastirma 6lgltiinin
standart sapmasi yillia gevrilmistir.

(***) Ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GEGMiS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI IiCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Bireysel Emeklilik Sistemi; Sosyal giivenlik reformu kapsaminda bireylerin emeklilige yonelik tasarruflarinin yatirnma yonlendirilmesi ile emeklilik déneminde ek bir gelir
sadlanarak refah diizeylerinin yiikseltiimesi amaciyla Hazine mistesarlidi tarafindan 2001 yilinda yayinlanan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
ile diizenlenmis olan, katiimin génllilik esasina dayandidi bir sistemdir. Emeklilik sirketleri emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inanglh mdlkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla emeklilik fonlari kurarlar.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendirilmesi igin ve isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde net %13.11 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgltiintin getirisi ayni donemde %13.96 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0.85 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun kargilagtirma dlciitinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgutlinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde : g‘:;t:?{o/[o’;éeri“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.932354% 17,877,769.91
Denetim Ucreti Giderleri 0.000621% 11,900.75
Saklama Ucreti Giderleri 0.006459% 123,848.59
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ucreti 0.006323% 121,249.18
Diger Faaliyet Giderleri 0.023535% 451,280.39
Toplam Faaliyet Giderleri 18,586,048.82

Ortalama Fon Toplam Degeri 1,917,487,367.72

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.969292%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Sermaye Piyasas! Kurulu’ndan alinan 19.04.2019 tarih ve 12233903-325.07-E.5968 sayili izin dogrultusunda, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Birinci Kamu Dis Borglanma
Araglar Emeklilik Yatinm Fonu izahnamesinin (2.4) numarali maddesinde, fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar
gdsteren Varlik ve islem Tiirli Tablosunda yer alan “0Ozel Sektér Borglanma Araglari (TL) - (asgari %0 azami %20)" ifadesi cikarilarak “Kamu ic Borclanma Araglari (TL/Déviz) -
(asgari %0 azami %20), “Kamu Dis Borglanma Araglari (Eurobond) (EURO) - (asgari %0 azami %20)", “Ozel Sektér Dis Borglanma Araglari (TL/Déviz) - (asgari %0 azami
%20)" ve “Ozel Sektdr ic Borglanma Araglar - (asgari %0 azami %20) ", sinirlamalari eklenmis olup s6z konusu degisiklikler 09.05.2019 tarihinden itibaren uygulanmaya

baglanmigtir.

Pay alim talimatlarinin karsiliginda tahsil edilen tutarlarin gegici olarak nemalandirildigi fonun “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu”
yerine “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistirilmesi amaciyla 25.06.2019 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ na bagvuruda
bulunulmustur.

Performans sunum déneminde Fon'a iliskin karsilastirma olgitt degisikligi yapilmamistir.

25.04.2012-31.12.2015 %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %4 BIST-KYD DiBS 91 Giin + %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST-KYD Eurobond USD (TL)
01.01.2016-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST-KYD Eurobond USD (TL)

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fonun ve karsilagtirma olgtitiintin ilgili donemdeki getirilerine iliskin bilgiler asadida yer almaktadir:

" Dimem | Portiby NetGetin o — (orgiastrma Olciti | NispiGetri |

01.01.2019 - 30.06.2019 13.11% 14.05% 13.96% -0.85%
2) Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Ust siniri fon net varlik degerinin yillik % 1,91'i (ylizdebirvirglildoksanbir) olarak uygulanmaktadir.
3) 2019 yilinin ilk 6 aylik dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri dlciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Karsilastirma 8lciitii) getirisi izerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans olglti (izerinde sagladidi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portféy yoneticisinin tutarlilik / istikrar
derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.Fonun Bilgi Rasyosuna “B". Performans Bilgisi” bélimiinde yer verilmistir.

5) Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Siirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



