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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 16.07.2018

28.06.2019 tari ibariyla

Fon Toplam Degeri 16,644,868
Birim Pay Degeri (TRL) 5.926665
Yatinimci Sayisi 15
Tedavil Orani (%) 0.03%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 93.56%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 93.56%
Teminat 4.38%
Vadeli Mevduat 2.06%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Fon, toplam degerinin en az %80'i oraninda déviz ve déviz cinsi varlik ve islemlere Benan Tanfer
yatirm yaparak déviz bazinda getiri saglamayi hedeflemektedir.

Bahadir Tongug
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Hamit Kerem Dildar

Serkan Sarag
Mehmet Fatih Kaya
Hakan Ginar

Ugur idgii

Turgut Gurbiiz
Mehmet Alp Ertekin
Emre Sahin

Miige Dagistan Mugaloglu

Yatirim Stratejisi

Fon'un yatirim stratejisi: Fon, toplam degerinin en az %80'i oraninda déviz ve ddviz cinsi varlik ve islemlere yatirim
yaparak ddviz bazinda getiri saglamayi hedeflemektedir. Bu kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80'i devamli
olarak, Hazine Mustesarligi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalari ile yerli
ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen dis borglanma araglari (eurobond), para ve sermaye piyasasi araglarina
yatinlacaktir.Bununla birlikte, fon portfdyiiniin TL cinsi varliklar ve iglemlerle ilgili olarak en fazla %20'si oraninda;
Yatirim Fonlari Tebligi'nin 4. maddesi ikinci fikrasinda belirtilen, Ttirkiye'de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sekt6r
ve kamu borglanma araglari, eurobond, vadeli mevduat, katiim hesabi, mevduat sertifikalan, ipotege dayali/ipotek
teminath menkul kiymetler, gelirortakligi senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ye ipotek finansman
kuruluglar tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari, altin ve diger kiymetli madenler ile bu
madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler 6dting sertifikasi, fon katiima
paylari, borsa yatirnm fonlari, gayrimenkul yatinm fonlari, girisimsermayesi yatinnm fonlari, gayrimenkul yatirm
ortakligi fonlan, menkul kiymet yatirnm ortakligifonlari, repo, ters repo islemleri, kira sertifikalari, gayrimenkul
sertifikalari, varantlar, Takasbankpara piyasasl ye yurtigi organize para piyasasi, islemleri, ile kurulca uygun goriilen
diger yatinmaraglarina yatirim yapabilir. Aynca, fon portféyiine yapilandiriimis Griinler, ikraz istirak senetleri, varliga
dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler dahil edilebilir.Fon, Teblig'in 4. madde ikinci fikrasinda yer
alan tiim enstriimanlara yatirim yapabilecektir.Fon portfoyline déviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak
lizere Yatinm Fonlari Teblig'in 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali forward, swap, sakli tiirev,
varant ve sertifikalar, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon sézlesmelerinde alim ve
satim yoniinde islem yapilabilir.Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Teblig'in 17 ila 24. maddelerinde yer alan
portféy ve islem sinirlamalanna tabi degildir.Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi
ve agida satis gergeklestirebilir. Fon portféyiinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu edilebilecektir.Fon
serbest fon niteliinde olmasindan dolayr menkul iglemlerine dair Teblig'in 22. madesindeki sinirlamalara tabi
degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatiim Fonlarina iliskin Rehber'in 4.2.5. maddesinde
belirtilmigtir.A- G

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tlirev sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin
dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portféyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin
dederinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlar dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfdytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Kars Taraf Riski:
Kars tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimlultklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3)
Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dénistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatinminin Gizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel
risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dii etkenler de
olabilir.6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli
bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal
Risk: Fonun katiima paylarinin satildii dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) hraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin
ihraggisinin ylkimiltltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.10) Yapilandiriimis Yatiim Araglari Riski: Yapilandirimig yatinm araglarina yapilan yatinmlarin
dederi, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki yatinm degerinin altina disebilecedi gibi vade
iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi miimkindir. Yapilar geregi dayanak varliklarina gére daha
karmasik bir yapi igerebilir, yarattiklar kaldirag sebebiyle dayanak varliklarinin {izerinde getiri oynakligi
yaratabilir.Yapilandirimis yatinm araglarina yapilan yatinmlarda karsi taraf riski ve ihragginin kredi riski de
bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadigi yapilandirilmig yatirim araglari, olumsuz piyasa kosullarina bagh olarak
yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGiSi
. m Enflasyon |Portfdyiin Zaman iginde " ] i Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR G:;’i‘r’i'?:/’o) ::t':‘"':f(go‘j:) Orani (%) | Standart Sapmasi (%) ESS"; D:}g::'('l /OS;?:‘:;’“ Ra'i"%'su Portfoyiin Toplam Degeri /
(TUFE) (*) (**) p Y Net Aktif Degeri
2018 8.462% 14.977% 9.883% 1.830% 1.6985% -0.0725 12,925,870.17
2019 (***) 12.980% 14.096% 5.014% 0.830% 0.8816% -0.0290 16,644,868.03

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoytin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki guinlik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Tlgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGCIN BIR GOSTERGE S




C. DIPNOTLAR

1) Garanti Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket”) 05.06.1997 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. T. Garanti Bankasi A.S.'nin %100 oraninda istirakidir.
Sirket'in ana faaliyet konusu SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatinm fonlarinin kurulmasi ve yénetimidir. Ayrica, yatirnim ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632
sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim
kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan
gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatinm danismanligi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak tizere fon katiima
paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatinm kuruluglarinin portféy yonetimi hizmeti
kapsaminda 30.06.2019 tarihi itibariyle 32 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 20 adet Yatirim Fonu ve 1 adet Yatinm Ortakligi portfoyli ydnetmektedir. Toplam yonetilen varlik
blyukligu 30.06.2019 tarihi itibariyle 20.1 Milyar TL'dir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2019 - 28.06.2019 déneminde net %12.98 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %14.10 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
1.12 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2019 - 28.06.2019 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.002711% 77,251.70
Denetim Ucreti Giderleri 0.000132% 3,756.97
Saklama Ucreti Giderleri 0.000456% 12,994.39
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000056% 1,593.71
Kurul Kayit Ucreti 0.000058% 1,647.89
Diger Faaliyet Giderleri 0.000287% 8,178.73
Toplam Faaliyet Giderleri 105,423.39

Ortalama Fon Portféy Degeri 15,742,308.52

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 0.669682%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

17.07.2018-... %100 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Endeksi

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31.12.2018 - 28.06.2019 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 8.89%
BIST 30 ENDEKSI 9.14%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 12.70%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 10.73%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 10.14%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 9.07%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 9.85%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 9.10%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 7.79%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 11.03%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKS] 13.87%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 8.36%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 10.83%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 10.52%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 7.88%
Katiim 50 Endeksi 13.37%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 20.17%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 14.10%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 11.97%
Dolar Kuru 8.98%
Euro Kuru 8.42%

2) Gider Asimlari

1 Ocak - 30 Haziran 2019 m

Fon Net Basit Getiri

0,
(Dénem Sonu Birim Fiyat - Dénem Bag Birim Fiyat) / Donem Basi Birim Fiyat) 12.980124%
01/01-30/06 Doneminde Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 0.000000%
Yilik Azami Toplam Gider Orani 0.000000%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.000000%
Net Gider Orani o
(Gerceklesen fon toblam aider orani -Dénem icinde kurucu tarafindan 0.000000%
Briit Getiri 12.980124%

01/01-30/06 Donemi icin Fon'a iade edilen agim tutar (TL) (**) -

(*) Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil olmak (izere tim Fon giderleri, Fon muhasebesine
yansitilarak bulunan giderlerin Fon’un ortalama net varlik degerine boliinmesi ile hesaplanmistir.

(**) Fon izahnamesinde yer alan yillik toplam kesinti oraninin asiimasi nedeniyle asan tutar Fon'a
iade edilmistir.



