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Fon Toplam Degeri

2.785.135

Yatirim Stratejisi

Birim Pay Degeri

0,0195

Fon portfoy simirlamalar: itibariyle “Degisken Fon”

Yatirime1 Sayisi 1.274/| niteligindedir. Yatinm yapilacak sermaye piyasasi
Tedaviil Orant % 0,57 araglarinin  seciminde, risk/getiri degerlendirmeleri
Portfoy Dagilim % sonucunda belirlenenler tercih edilir. Fon portfoyiiniin
yonetiminde, tahvil ve bonolardaki yiiksek faiz
- (?rtakllk Paylari 41,86 getirisinden  yararlanmanin  yaninda piyasalardaki
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 34,01 dalgalanmalar1 takip ederek ortaklik paylarina da
- Ters Repo 10,75| yatirim yapar. Global ekonomik ve politik gelismeler
- Kamu Borglanma Arag]arl 3,18| degerlendirilerek Portfoydeki ortaklik payr ve bono
- Ozel Sektor Kira Sertifikalari 7,62| dagilimi belirlenir. Portfdyde giincel verim egrisine
~VIOP Teminatlari 2,58 gore ideal ortalama vadeyi olusturacak kamu ve/veya
Ozel sektor borglanma senetleri; Tiirk Devleti ve/veya
Ozel sektér ve yabanci iilkeler tarafindan ihrag edilen
Eurobond’lara yer verilebilir. Ortaklik paylar ise Borsa
Istanbul’da  islem goren BIST Tiim Endeks
kapsamindaki ihragg1 paylarindan orta vadede temel
analiz metodlarma goére ucuz kalmis ve Kkarlilik
acisindan cazibesini koruyan arasindan segilir. Yabanci
yatirim araglar1 fon portfoytine dahil edilebilir. Ancak,
fon portfoyiline dahil edilen yabanci para ve sermaye
piyasasi araglar1 fon toplam degerinin %80°1 ve fazlasi
olamaz.
Yatirnm Riskleri
Paylarin Sektorel Dagilimi Yatirimeilar fona yatirim yapmadan once fon ile ilgili
Bankacilik %11,50 || temel yatirim risklerini degerlendirmelidir. Fonun
Holding %3,52 || maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
Petrol ve Petrol Uriinleri %3,19 || degisimler sonucunda olas1 disliglere bagli olarak
[letisim ve {letisim Cihazlart %4,58 || yatiimlarinin degerinin baglangi¢ degerinin altina
Perakende %3,71 || diisebilecegini goéz oOniinde bulundurmahdir. Fon’un
Hava Yollari ve Hizmetleri %3,05 || maruz kalabilecegi riskler: piyasa riski, kars1 taraf riski,
Demir, Celik Temel / Madencilik %454 || |ikidite riski, operasyonel risk, korelasyon riski,
Otomotiv %186 || yogunlasma riski ve yasal risk olup bu risklere iliskin
Elekt'rlk _ %047 detayli aciklamalar fon izahnamesinin
Gayrimenkul Yatinim Ortaklig %0,49 III. Boliimiinde yer almaktadir. Fon’un yatirim stratejisi
Kimyasal Uriin %0,94 o y ) yatn .. )
cam %1.26 ile yatirim yap1lf1n V.arhlflarln.yaplslna ve risk diizeyine
Tekstil, Entegre, Endistriyel Tekstil %108 || Uysun bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.
Dayanikli Tiiketim %1,67
Toplam %41,86
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B. PERFORMANS BILGiSi

Karsilastirma Portfoyiin Zaman Karsilastirma Olciitiiniin Sunuma Dahil Dénem

Toplam Getiri Olciitiiniin Enflasyon icinde Standart Standart Sapmasi Bilgi Sonu Portféyiin

Yillar (%) Getirisi (%) Oram (%) Sapmasi (%)(***) (%) (***) Rasyosu Net Aktif Degeri
1 Ocak-30 Haziran 2019 (*) 12,00 9,07 5,01 0,55 0,32 0,04 2.785.135
2018 (*) 4,94 12,93 20,30 0,52 0,25 (0,06) 2.517.292
2017 (*) 19,22 4,25 11,92 0,35 0,09 0,29 2.095.843
2016 (*) 7,36 10,26 8,53 0,50 0,10 (31,96) 1.796.858
2015 (**) 3,63 2,46 5,71 0,42 0,11 (2,06) 1.456.228
2014 (**) 15,40 - 6,36 0,29 - - 1.087.668

™) Enflasyon orani: Ocak-Aralik ile Ocak-Haziran dénemleri igin gergeklesen TUFE baz alinmistir.
(**)  Enflasyon orani: Ocak-Aralik dénemleri i¢in ger¢eklesen UFE baz alinmigtir
(***) Portfoyiin ve kargilagtirma olgiitiiniin standart sapmasi rapor dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmustir.
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C. DIiPNOTLAR

1. 2002 yilinda kurulan Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin ortaklik yapisi; %74,90 T.C. Ziraat
Bankas1 A.S., %24,90 Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S., %0,10 Halk Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve %0,10 diger Kisi/Kurumlardan olugmaktadir. Ziraat Portféy Yonetimi'nin
kurulus temel amaci, sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri yonetmektir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla 78 adet Emeklilik Yatirnm Fonu, 24 adet kurucusu oldugu
Yatirim Fonu ve ayrica bireysel yatirimci portfoyleri yonetilmektedir. Toplam ydnetilen portfoy
biiytikligii 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla; 34,4 milyar TL yatirim fonlar1 ve 8,9 milyar TL
bireysel portfoy olmak {izere 43,3 milyar TL dir.

Fon, 10 Eyliil 2015 tarihinden itibaren karsilastirma 6lgiitiinii %100 KYD Kamu I¢ Bor¢lanma
Araglar1 Endeksi-365 Giin’den olusan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir.

Yatirim araglariim ilgili dénem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen
portfoy oranlariyla agirliklandirilmasi sonucu “karsilastirma 6lgiitii getirisi” hesaplanmaktadir.

Toplam getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani Fon’un
portfoy getirisini ifade etmektedir.

Nispi getiri ise; performans donemi sonu itibartyla hesaplanan portfoy getiri oraninin
karsilastirma olgttiiniin getiri orani ile kargilagtirilmasi sonucu elde edilecek pozitif yada negatif
yiizdesel degerdir. Portfoyilin gerceklesen getiri tutari, karsilagtirma Ol¢iitiiniin getiri orani ile
karsilastirilmakta ve aradaki fark nispi getiri tutar1 olarak ifade edilmektedir. lgili getiri orami
hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer)
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy degerleme ilkeleri esas alinarak
hazirlanmustir.

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, nispi getiri oranlar

asagidaki gibidir:
1 Ocak-30
Haziran 2019 2018 2017 2016 2015
Nispi Getiri 2,93 (7,99) 1497  (2,90) 1,17
2. Fon portfoyiiniin karsilagabilecegi risklere, yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitici

Bilgiler” basliginda yer verilmistir.

3. Fon portfoyiiniin 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla sona eren performans déneminde net toplam
getirisi %12,00 olarak gergeklesmistir.



ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
ZIRAAT PORTFOY BUYUYEN COCUKLARA YONELIK DEGISKEN OZEL FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

C. DIiPNOTLAR (Devami)

Performans sunum dénemine ait briit getiri hesabi agsagida sunulmaktadir:

Net Basit Getiri %12,00
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oran1 (*) %0,97
Azami Toplam Gider Orani1 (Dénemsel) %1,81
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 90,00
Net Gider Orani %0,97
Briit Getiri %12,97

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini
ifade etmektedir (bkz. Dipnot C.4).

4. Yonetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy
degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Dénem I¢i Ortalama

Fon Toplam

1 Ocak - 30 Haziran 2019 doneminde: Tutar (TL) Degerine Oram (%)
Fon yonetim ticreti 19.303 0,73
Saklama ticreti 510 0,02
Gecelik ters repo komisyonu 596 0,02
Ihrag [zni Giderleri 271 0,01
Tahvil bono komisyonu 4 0,00
Hisse Senedi Komisyonu 349 0,01
Bagimsiz denetim ticreti 298 0,01
VIOP Komisyonu 479 0,02
Borsa Para Piyasasi komisyonu 5 0,00
Vergiler ve diger harcamalar 618 0,03
Noter ticretleri 87 0,00
Diger 3.279 0,12
Toplam 25.797 0,97
Doénem ici ortalama Fon toplam degeri (TL) 2.666.102

5. Fon; performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapmamustir.

6. Yatirim fonlart kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7. Portfoy grubu: Gegerli degildir.
8. Portfoy sayist: Gegerli degildir.
9. Portféy yonetiminde kullanilan kredi bulunmamaktadir.

10. Toplam gider oraninin agilmasi sebebiyle yapilan iade bulunmamaktadir.
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D.

1.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1 Ocak - 30 Haziran 2019 donemi igin hesaplanan bilgi rasyosu 0,04 olarak gergeklesmistir
(1 Ocak - 31 Aralik 2018: (0,06)). Riske gore diizeltilmis getirinin hesaplanmasinda “Bilgi
Rasyosu” (Information Ratio) kullanilmistir. Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri orami ile
karsilastirma Ol¢iitiiniin giinliik getiri orani/esik deger farklarinin performans dénemi boyunca
ortalamasinin, fonun giinliik getiri oram ile karsilastirma Ol¢iitiiniin giinliik getiri orani/esik
deger farklarinin performans donemi boyunca standart sapmasina orani olarak
hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarl bilgi rasyosu hedeflenir.

Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2019 donemine ait performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarmin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer
alan performans sunum standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde hazirlamistir.

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon’a bagl olarak kurulmustur.

Fon’a portféy saklayiciligi hizmeti Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi Anonim Sirketi
tarafindan verilmektedir.



