VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PIYASASI E.Y.F.’na AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

PERFORMANS SUNUS RAPORU HAZIRLANMA ESASLARI

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasas! E.Y.F.’na (“Fon”) ait Performans Sunus Raporu, Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun ("SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde ylrurlide giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§ (VII-128.5)"inin
(“Teblig”) hukumleri dogrultusunda hazirlanmistir.

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 17 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

30 Haziran 2019 tarihi itibariyle (*)

Fonun Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam
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826.121.985.-TL
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Borglanma Araglari %43,09 Fon devamli olarak portféyinde vadesine en fazla 184 gin
-Ozel Sektsr Borclanma Araclari %2155 kalmis I|k|d|te__5| __yl._l_ksekv para ve sermaye piyasasi araglari yer
alan ve portfoyuntn agirlikh ortalama vadesi en fazla 45 glin
-Devlet Tahvili/Hazine Bonosu %21,54 olan fondur.
Ters Repo %56,91 Fon, izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve

sermaye piyasasl araglarina belirlenen sinirlar gergevesinde
yatinm yapmaktadir.

Fon portfoyline vadeye kalan gin sayisi
varliklar dahil edilemez.

hesaplanamayan

(*) 30 Haziran 2019 tarihinin tatil gini olmasi sebebi ile 30 Haziran 2019 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda
02 Temmuz 2019 tarihinde gegerli olan, 28 Haziran 2019 tarihi ile olusturulan Fon PortfGy Degeri ve Net Varlik Degeri
tablolarindaki degerler kullaniimistir.
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Bulunmamaktadir.

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi E.Y.F.’nun
getirisini etkileyebilecek muhtemel riskler;

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal
araglarin ve diger menkul kiymetlerin, faiz oranlari nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Faiz Orami Riski: Fon portféyline faize dayali varlklarin
(borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, so6z
konusu varlklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Karsi Taraf Riski: Karsl tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yukuamlultklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda 6édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doénUstlirilememesi
halinde ortaya cikan zarar olasihdidir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
slireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatall ya
da hileli iglemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dodal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun
yatirm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deder
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonla
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fon paylarinin satildigi ddonemden sonra mevzuatta
ve dizenleyici otoritelerin  dlzenlemelerinde meydana
gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Enflasyon Riski: Enflasyon gergeklesmelerinin beklentilerden
farkli olmasi nedeniyle maruz kalinan riski ifade eder.

ihracai Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yukimliltuklerini kismen veya tamamen zamaninda vyerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakh tirev arag, varant,
sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono islemlerinde ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatiriminin
Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.
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B. PERFORMANS BiLGisi

VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PIYASASI E.Y.F. PERFORMANS BILGISI
Karsilastirma Portféyinin Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR | Toplam Olciitiiniin | Enflasyon | Zaman Icinde ) Karsilastirma Bilgi Rasyosu Portfoy veya Portfoy Grubunun
Getiri Getirisi | Orani (*) Standart Olgutinlin Standart Fon Toplam Degeri
(%) (%) Sapmasi (%) Sapmasi (%)
11.y1l 2014 8,99 (**)- 6,36 0,02 - 0,9103 278.974.452.-TL
12.yi1l 2015 9,24 (**)- 571 0,03 - 1,1590 409.705.377.-TL
13.y1l 2016 9,80 (***)9,53 9,94 0,02 0,02 0,0583 557.427.796.-TL
14.y1l 2017 12,10 (*¥*%)11,22 15,47 0,03 0,02 0,1473 603.961.203.-TL
15.y1l 2018 18,81 | (****)17,83 33,64 0,05 0,04 0,0732 758.292.080.-TL
16.y1l 2019/6 11,91 11,69 8,09 0,05 0,04 0,0382 826.121.985.-TL
*) Enflasyon orani ilgili ddneme ait TUIK tarafindan agiklanan UFE oranidir.
(**) Raporlama dénemi icerisinde Karsilastirma Olguti degisikligi gerceklesmis olup éncesi ve sonrasi dénemde Karsilastirma Olgiiti bulunmamasi

nedeniyle raporlama dénemi igin getiri hesaplanamamistir.

(*¥**) 01.01.2016 - 01.01.2018 tarih aralidinda on karsilastirma olgutu olarak; %45 oraninda BIST-KYD Repo Endeksi (Briit), %20 oraninda
BIST-KYD DIBS 91 Giin Bono Endeksi, %30 oraninda BIST-KYD Ozel Sektdr Endeksi (Sabit), %5 oraninda BIST-KYD 1 Aylik GOsterge Mevduat
TL Endeksi kullaniimistir.

(F***) 02.01.2018 tarihinden itibaren %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %20 BIST-KYD DiBS 91 Giin + %30 BIST-KYD OSBA Sabit + %45
BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi kullanilmaya baslanmistir.

Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi igin bir gosterge olamaz.
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C. DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
lizere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah dlizeylerinin
yukseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen gonulltilik esasina dayal bir
sistemdir.

Emeklilik yatirim fonu; emeklilik icin 6denen katki paylarinin yatirima ydnlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfdy yénetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendirilmesi igin ve
isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazanclara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatinm stratejileri ile yénetilmektedir.

Fon Portfoylnin yatinm amaci, strateji ve yatinm riskleri “A. Tanitici Bilgiler” boliminde
belirtilmistir.

Fon 01.01.2019 - 30.06.2019 doneminde net %11,91 oraninda getiri saglarken, karsilastirma
6lgitliiniin getirisi ayni donemde %11,69 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %0,22
olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylzdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Karsilastirma Olgitiiniin  Getirisi: Fonun karsilastirma élgutiinin ilgili dénem icerisinde
belirtilen varlik dadilimlan ile adirliklandirarak hesaplanmis olan yizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu doénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile
karsilastirma o6lgitinin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

Fon portféy yonetim sirketi; 31.01.2019 tarihine kadar Halk Portféy Yonetimi A.S. yonetmekte
iken 6102 sayili Tuark Ticaret Kanunu (TTK), 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve 5520
sayilll Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili maddeleri gercevesinde tim aktif ve pasifleriyle bir
batin (kdl) halinde  Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan devranilmasi nedeni ile
01.02.2019 tarihinden itibaren Ziraat Portfdy Yonetimi A.S. yonetmeye baslamistir. Ziraat
Portfoy Yonetimi A.S. Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.'ne ait 29 adet emeklilik yatinm fonunun
yoénetimini gergeklestirmektedir. Yonetilen toplam fon portfoy blyikliglu 8.949.508.258,55.-
TL dir.




5)

6)

7)

01.01.2019 - 30.06.2019 donemine ait yonetim Ucretleri, saklama Ucretleri ve diger faaliyet
giderlerinin glnlik brit varlik dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Toplam Giderler 4.372.034.-TL
Ortalama Fon Portféy Dederi 783.561.852.-TL
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Dederi % 0,56

01.01.2019 - 30.06.2019 Performans sunum donemi iginde yatirim stratejisinde ya da
karsilastirma 6lcgltlinde herhangi bir dedisiklik yapiimamistir.

02.01.2018 tarihinden itibaren %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %20 BIST- KYD
DIBS 91 Gln + %30 BIST-KYD OSBA Sabit + %45 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi
kullanilmaya baslanmistir.

Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’'na
eklenen Gegici 67. madde cercevesinde, emeklilik yatirrm fonlarinin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanglar (izerinden de tevkifat yapiimaz.

Yénetim Ucretleri, vergi saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy
dederine orani 4 numaral dipnotta aciklanmistir. Donemin faaliyet giderleri dagihmi ise
asadidaki tablodaki gibidir.

Yonetmelik * Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri

01.01.2019-30.06.2019

Yénetim Ucreti

3.545.304.-TL
Saklama Ucreti 117.486.-TL
Denetim Ucretleri 6.165.-TL
Kurul Ucretleri 48.018.-TL
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 648.783.-TL
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 6.278.-TL

Toplam Giderler

4.372.034-TL

(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yUrtrlige giren “Emeklilik

Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”

8) SPK'nun 52.1 sayih ilke kararina gore hazirlanan briit fon getiri hesaplamasi asagidadir.

*)

(**)

01.01.2019-30.06.2019 D6éneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi | Oran
Fon Net Basit Getirisi

(D6énem Sonu Birim Fiyat-Dénem Basi Birim Fiyat/Dénem Basi Birim Fiyat) 11.91%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 0,56%
Azami Toplam Gider Orani (Yillik Oran 1,09%) 0,55%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0,01%
Net Gider Orani

(Gerceklesen Fon Toplam Gider Orani - Dénem Iginde Kurucu Tarafindan

Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani) 0,55%
Brit Getiri 12,46%

Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine
orani.

13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Emeklilik Yatirim Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik’in” 19.maddesi 3.bendinde “Fon
IctizGglnde belirlenen glnlik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asilmadigi
sirket tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon ictiziiglinde yer alan
yillik kesinti orani ve o yil igin hesaplanan glinlik ortalama fon net varlik dederine gore
yapilir. Sirket tarafindan her donem sonunda yapilan kontrolde fon igtiiziiglinde belirlenen
oranlarin asildiginin tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is gunl icinde
sirketce fona iade edilir” denilmekte olup, dénem icinde fonun toplam giderlerinin, belirtilen



azami oranin Ustliinde gergeklesmesi nedeniyle fonun kurucu tarafindan karsilanan
137.255,66.-TL gideri bulunmaktadir. Nihai asim tutan yilsonu ile hesaplanarak Fon‘a iade
edilecektir.

9) Bilgi Rasyosu riske gére diizeltilmis getiri 6lciminde kullanilir. Performans 6lgltl getirisi
lizerindeki portfoy getirisinin, portfoyln volatilitesine (oynakligina) orani olarak
hesaplanmaktadir.

01.01.2019 - 30.06.2019 dénemi icin hesaplanan bilgi rasyosu 0,0382 olarak gergeklesmistir.



