VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART E.Y.F'na AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

PERFORMANS SUNUS RAPORU HAZIRLANMA ESASLARI

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Standart E.Y.F'na (“Fon") ait Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun ("SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yUrurlige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirm
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§ (VII-128.5)"inin
(“Teblig”) hukumleri dogrultusunda hazirlanmistir.

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER
Halka arz tarihi: 17 Ekim 2003
30 Haziran 2019 tarihi itibariyle (*) Fonun Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 919.707.403.-TL | Fon, portfdylnin asgari %60in1 Hazine | Gokgen Yaman AKGUN
IV_Ius_tesarhgl tarafindan ihrag edilen T_L Kenan TURAN
o L cinsinden borglanma araglarina, gelir |
Birim Pay Degeri 0,057306.-TL | ortakhdi senetlerine ve kira | Ozkan BALCI
sirtlﬂk_ala;mj q yat|rz|a:rak geltlfr_. ._elge Cavit DEMIR
Yatinmai Sayisi 218.820 | Etmeyi edefler.  Fon portféylnin '
azami %4071 ise TL cinsinden | Serkan SEVIK
mevduata, katilma hesaplna, ters Zuhal BAYAR
repoya, Takasbank para piyasasi ve |~ .
yurtici organize para piyasasi | Umit YAGIZ
islemlerine, borsada islem gdrmesi Oguzhan OZER
kaydiyla bankalar  veya yatinm
yapilabilir seviyede derecelendirme | Ayse Seher AYDIN
notuna sahip olan diger ihraggilar
Tedavul Orani % tarafindan ihrag edilen borglanma Kerem YEREBASMAZ
16,05 | araglarina, TL cinsinden ve borsada | S.0zan DOGAN
islem gormesi  kaydiyla  kaynak | ¢ &, i AysAR MUMCUOGLU
kurulusu bankalar olan veya kendisi
veya fon kullanicisi yatinm yapilabilir | Fatimet Tinemis SARIHAN
sewyed_ej de_recelend|rme notuna s_,ah|p Muhammed TiRYAKi
olan diger ihracgilar tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalarina veya BIST
100 endeksindeki ortakhk paylarina
yatinlabilir.
Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi
Fon, portfoylnin asgari %601 Hazine Mistesarligi tarafindan ihrag
Borclanma Araclart %72,25 edilen TL cinsinden borglanma araglarina, gelir ortaklidi senetlerine ve
-Devlet Tahvili / Hazine Bonosu %61,99 kira sertifikalarina yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon portféyinin
-Gzel Sektor Borclanma Araclari %8,40 azami %40 ise Tl.‘ cinsinden me\./d.uata, k.atllma hesgblna, t_ers repoya,
} Takasbank para piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi islemlerine,
-Ozel Sektor Kira Sertifikasi %0,21 borsada islem goérmesi kaydiyla bankalar veya yatinm yapilabilir
-Varliga Dayali Menkul Kiymet %1,64 'seviyede'derecelendirme notuna sahip olap (;Iiéer ihraggilar tarafl'ndan
_ ihragc edilen borglanma araglarina, TL cinsinden ve borsada islem
Vadeli Mevduat %15,69 | gérmesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon
: kullanicisi yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan
Takasbank Para Piyasas %0,01 M . - i o
ra Fy ! ° diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina veya BIST 100
Ters Repo %1,74 endeksindeki ortakhk paylarina yatirilabilir. Fon, sisteme giris
Paviar %10.32 asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan Kkisilerin
y onY birikimlerini, yatinma yoénlendirmek amaciyla da kullaniimaktadir. Bu
nedenle Fon portfoyliniin tamami Yonetmelik'te ve Genelge’'de belirtilen
portféy sinirlamalarina uygun sekilde yonetilir.

(*) 30 Haziran 2019 tarihinin tatil giini olmasi sebebi ile 30 Haziran 2019 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 02
Temmuz 2019 tarihinde gecerli olan, 28 Haziran 2019 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Dederi ve Net Varlik Degeri
tablolarindaki degerler kullaniimigtir.
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Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Standart E.Y.F'nun getirisini
etkileyebilecek muhtemel riskler;

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, faiz oranlari, ortaklik payi
fiyatlari nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi
anda piyasa fiyatindan nakde donistirilememesi halinde ortaya ¢ikan
zarar olasihdidir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yo6netim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin
yani sira dodal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum disi etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yodun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz
kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda
belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonllu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fon paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve
dizenleyici  otoritelerin  dlzenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Enflasyon Riski: Enflasyon gergeklesmelerinin beklentilerden farkl
olmasi nedeniyle maruz kalinan riski ifade eder.

ihracei Riski: Fon portféyiine alinan varlklarin ihraggisinin
yukuamlultklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi
nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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B. PERFORMANS BiLGisi

VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S. STANDART E.Y.F PERFORMANS BILGISI
Kargilastirma Portféyunun Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR | Toplam Olcltinlin | Enflasyon | Zaman Iginde ) Karsilastirma Bilgi Rasyosu Portfoy veya Portfoy Grubunun
Getiri Getirisi | Orani (*) Standart Olgutlinlin Standart Fon Toplam Degeri
(%) (%) Sapmasi (%) Sapmasi (%)
11.y1l 2014 13,10 (**)14,51 6,36 0,21 0,23 -0,1081 639.993.782.-TL
12.y1l 2015 0,73 (**)3,49 571 0,32 0,26 -0,0943 715.992.329.-TL
13.y1l 2016 8,94 (**)9,75 9,94 0,24 0,23 -0,0473 901.534.721.-TL
14.y1l 2017 9,14 (***)8,46 15,47 0,10 0,17 0,0236 967.743.433.-TL
15.yi1l 2018 15,63 (***)7,11 33,64 0,25 0,52 0,0979 935.453.223.-TL
16.Y1l 2019/6 12,04 9,38 8,09 0,32 0,46 0,0983 919.707.403.-TL
(*) Enflasyon orani ilgili ddneme ait TUIK tarafindan agiklanan UFE oranidir.
(**) 13.01.2012-01.01.2017 tarih aralifinda fonun karsilastirma 6lciitli; %1 BIST-KYD Repo (Briit) + %1 BIST TUM + %1 BIST-KYD OSBA Sabit +

%7 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %30 BIST-KYD DIBS 365 Giin + %60 BIST-KYD DiBS Tum Endeks kullaniimistir.

(*¥**) 02.01.2017 tarihinden gegerli olmak Gzere fonun karsilagtirma 6lgitd; %60 oraninda BIST-KYD DIBS Tum Endeksi, %5 oraninda BIST-KYD 0OsBA
Endeksi, %25 oraninda BIST-KYD DIBS 365 Gun Endeksi, %10 oraninda BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi kullaniimaya baglanmistir.

Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi igin bir gosterge olamaz.
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C. DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
lzere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah dlizeylerinin
yukseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen goénullilik esasina dayal bir
sistemdir.

Emeklilik yatirinm fonu; emeklilik icin 6denen katki paylarinin yatirima yoénlendirildigi bir
yatirnm fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfdy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendirilmesi igin ve
isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatinm stratejileri ile yonetilmektedir.

Fon Portfoylnin yatinm amaci, strateji ve yatinm riskleri “A. Tanitici Bilgiler” bélimunde
belirtilmistir.

Fon 01.01.2019 - 30.06.2019 doéneminde net %12,04 oraninda getiri saglarken, karsilastirma
Olgltinin getirisi ayni donemde %39,38 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %2,66
olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylzdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Karsilastirma Olgitiiniin  Getirisi: Fonun karsilastirma élgutiinin ilgili dénem icerisinde
belirtilen varlik dagihmlar ile agirhklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu doénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile
karsilastirma o6lgitinin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

Fon portfoy yonetim sirketi; 31.01.2019 tarihine kadar Vakif Portféy Yonetimi A.S.
ybnetmekte iken 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu (TTK), 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili maddeleri gergevesinde tim aktif
ve pasifleriyle bir batin (kdl) halinde Ziraat Portféy Yonetimi A.S. tarafindan devraniimasi
nedeni ile 01.02.2019 tarihinden itibaren Ziraat Portfdy Yodnetimi A.S. yonetmeye
baslamistir. Ziraat Portféy Yonetimi A.S. Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.'ne ait 29 adet
emeklilik yatirrm fonunun ydénetimini gergeklestirmektedir. Yonetilen toplam fon portféy
blykligu 8.949.508.258,55.-TL dir.




01.01.2019 - 30.06.2019 d6énemine ait yénetim Ucretleri, saklama Ucretleri ve dider faaliyet
giderlerinin glinltk brit varlik dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Toplam Giderler 8.580.405.-TL
Ortalama Fon Portféy Dederi 910.196.705.-TL
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Dederi % 0,94

5) 01.01.2019 - 30.06.2019 Performans sunum doénemi icinde yatinm stratejisinde ya da
karsilastirma 6lcgltlinde herhangi bir dedisiklik yapiimamistir.

6) 02.01.2017 tarihinden gecerli olmak (zere kargilagtirma 6lgutl; %60 oraninda BIST-KYD

DIBS Tum Endeksi, %5 oraninda BIST-KYD OSBA Endeksi, %25 oraninda BIST-KYD DIBS
365 Giln Endeksi, %10 oraninda BIST-KYD 1 Aylk Mevduat TL Endeksi kullanilmaya
baslanmistir.
Emeklilik yatirnm fonlarinin portfoy isletmesinden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’'na
eklenen Gegici 67. madde cergevesinde, emeklilik yatirim fonlarinin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanglar lizerinden de tevkifat yapiimaz.

7) Yénetim Ucretleri, vergi saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy
dederine orani 4 numarall dipnotta aciklanmistir. D6nemin faaliyet giderleri dagihmi ise
asadidaki tablodaki gibidir.

Yonetmelik * Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 01.01.2019-30.06.2019
Yoénetim Ucreti 8.362.837.-TL
Saklama Ucreti 47.228.-TL
Denetim Ucretleri 7.825.-TL
Kurul Ucretleri 54.109.-TL
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 100.936.-TL
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7.470.-TL
Toplam Giderler 8.580.405.-TL
(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanarak yirirlige giren “Emeklilik

Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”

8) SPK'nun 52.1 sayil ilke kararina gére hazirlanan brit fon getiri hesaplamasi asadidadir.

01.01.2019-30.06.2019 Doneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran

Fon Net Basit Getirisi

(D6nem Sonu Birim Fiyat-Donem Basi Birim Fiyat/Dénem Basi Birim Fiyat) 12 04%

, (o]

Gercgeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 0,95%

Azami Toplam Gider Orani (Yillik Oran 1,91%) 0,96%

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0,00%

Net Gider Orani .

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - Donem Iginde Kurucu Tarafindan

Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani) 0,95%

Brit Getiri 12,99%
(*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik dederine
orani.

(**) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Emeklilik Yatirrm Fonlarinin

Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in” 19.maddesi 3.bendinde “Fon
Ictiiziigliinde belirlenen ginliikk kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asiimadidi
sirket tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon ictliziglinde yer alan
yillik kesinti orani ve o yil icin hesaplanan glnlik ortalama fon net varlik dederine gore
yapilir. Sirket tarafindan her dénem sonunda yapilan kontrolde fon ictliziiginde belirlenen
oranlarin asildiginin tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is guni iginde



sirketce fona iade edilir” denilmekte olup, donem iginde hesaplanan asim tutar
bulunmamaktadir. Nihai asim tutar yilsonu ile hesaplanarak belirlenen oranlarin asildiginin
tespiti halinde Fon'a iade edilecektir.

9) Bilgi Rasyosu riske gore dlzeltilmis getiri 6lciminde kullanilir. Performans olgitl getirisi
Uzerindeki portfoy getirisinin, portfoylin volatilitesine (oynakhdina) orani olarak hesaplanmaktadir.

01.01.2019 - 30.06.2019 dénemi icin hesaplanan bilgi rasyosu 0,0983 olarak gergeklesmistir.



