BASVURU FORMUNDA YER ALAN FINANSAL TABLOLARDAKI ONEMLiI KALEMLERE

ILISKIN ACIKLAMA
Bagimsiz| Bagimsiz Bagimsiz
Finansal Durum Tablosu — Se¢ilmis Kalemler (Bin TL) Dcneg::’::;; Dc“cg:;if;; Dgl:::::ﬂfi';
31.12.2017)  31.12.2018] 31.03.2019
Aktif Kalemler
Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi 17.776 7.545 10.710
g;;f]i%gr{:gﬁtg Deger Farki K/Z'a Yansitilan Finansal 3206 0 3284
Turev Finansal Varhklar 2.139 979 387
?Z:gﬁt’xlllj};’%llll:lsaclg\cf:i:]?IE:\alr[()ll\Ig{;; N 2022 i 23400
Faktoring Alacaklar 4.204.867 2.729.975 2.979.290
Faktoring Alacaklari Beklenen Zarar Karsiliklari (-) - -12.287 -108.664
Takipteki Alacaklar (Net) 2.469 7.189 212.464
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 2.555 2.601 3.695
Ertelenmis Vergi Varlig 4.946 5.608 9.128
Diger Aktifler 5.295 7.202 6.294
Aktif Toplam 4.267.775 2.770.654] 3.140.448
Pasif Kalemler
Tiirev Finansal Yikiimliliikler 0 0 13,697
Alinan Krediler 3.805.117 1.863.996, 2.547.792
Faktoring Borglari 1.779 3.848 2.171
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 259.459 577.835 277.238
Cari Donem Vergi Borcu 3.897 20.089 6.885
Diger Pasifler 8.769 3.763 6.263
Ozkaynaklar 188.754 301.123 286.402
Odenmis Sermaye 63.500 63.500 63.500
Sermaye Yedekleri 5.277 5.277 5.278
Kar Yedekleri 58.096 107.626 254.644
Geemis Yillar Kar veya Zarar 0 -31.365 -31.365
Donem Net Kar veya Zarari 49.530 147.018 -16.740
Pasif Toplami 4.267.775 2.770.654 3.140.448
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Gelir Tablosiz= Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Secilmis Kalemler Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden

Gegmis Gegmis Gegmemis Ge¢cmemis
(Bin TL) 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.03.2018 31.03.2019
Esas Faaliyet Gelirleri 328.040 530.465 107.801 160.823
Finansman Giderleri 354.886 455.243 107.744 112.790
Briit K/Z -26.846 75.222 57 48.033
Esas Faaliyet Giderleri 25.107 29.725 7.195 8.501
Diger Faaliyet Net Gelir/Giderleri 116.173 148.479 36.555 18.605
Izzl:;rl)ltltl:{l;:l:\lacak]am lliskin Ozel 3210 10 1412 78 398
Net Faaliyet K/Z 61.010 193.966 28.005 -20.261
i‘:g:‘]:g:c“ Faaliyeticryemt 11.480 46.948 5378 -3.521
Net Donem Karv/Zaran 49.530 147.018 22.627 -16.740

is Faktoring A.S.(“Sirket™) nin faktoring alacaklari portfoyii 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 4,2 milyar
TL, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 2,7 milyar TL ve 31 Mart 2019 tarihi itibariyla 2,9 milyar TL olarak
gergeklesmistir.

Sirket, “TFRS 9-Finansal Araglar” standardini 2018 yilsonu itibariyle ilk kez uygulamaya baslamustir.
“TFRS 9-Finansal Araglar” standardina uygun olarak, faktoring alacaklari igin kredi kalitesindeki
degisimi esas alan ve “ii¢ asamali” deger diisiikliigii modeline gore beklenen kredi zarari ve 6zel kargilik
ayrrmugtir. 2018 yilsonu itibariyle TFRS 9 uygulamasina gecis oncesinde gegerli olan mevzuat
cercevesinde ayrilmis 6zel ve genel karsiliklar iptal edilerek TFRS 9 esaslarina gére 12,3 milyon TL
beklenen kredi zarari, 23,8 milyon TL &zel karsilik ayrilmistir. Bu gergevede; séz konusu islemlerin
toplam kredi kargihklari tizerindeki 40,2 milyon TL’lik gider yonlii net etki ve beklenen zarar kargihiklar
icin hesaplanan ertelenmis 8,8 milyon TL’lik vergi varligi olusmugtur. Bahse konu islemler neticesinde,

gecmis yil kar/zararinda 31,3 milyon TL tutarinda azalis meydana gelmistir.

Mart 2019 déneminde faktoring alacaklarinin %80°i yurti¢i ve ithalat, %20’si ise ihracat faktoring
islemleri kaynakh gerceklesmistir. Sirket’in faktoring alacaklar 31 Arahk 2018’de 2,7 milyar TL, 31
Mart 2019°da 2,9 milyar TL olarak ger¢eklesmis olup 2019 yilinin ilk ¢eyreginde 2018 yilsonuna gore
%9 oraninda artis gostermistir. Bu duruma paralel olarak alinan krediler kalemi 31 Aralik 2018°de 1,8
milyar TL, 31 Mart 2019°da 2,5 milyar TL olarak gergeklesmis olup Mart sonunda bir 6nceki yila gore

%37 artig gostermistir.

2018 yilsonunda Sirket’in finansal varliklari icerisinde B tipi Likit Yatirim Fonu bulunmamakla birlikte

31 Mart 2019 tarihi itibariyla Sirket’in finansal varhklari igerigi n TL B Tipi Likit Yatirim




Fonu bulunmaktadir. Bu nedenle gergege uygun deger farki kalemi bakiyesi yilsonuna gére yiiksek artis

gostermektedir.

Sirket TFRS 16-Kiralamalar Standardini 2019 yili itibariyla uygulamaya baslamistir. Bu kapsamda
gayrimenkul kiralama yiikiimliiliiklerini, TFRS 16 gegisi sonrasi faaliyet kiralamasi yerine faiz giderleri
ve amortisman hesaplarinda muhasebelestirmistir. Bu nedenle maddi duran varliklar hesabinda 31 Mart

2019 tarihi itibartyla 2018 yilsonuna gore %42 oraninda artis meydana gelmistir.

Ingaat sektoriinde faaliyet gosteren bir miisterimizden olan yiiksek miktarli alacaklarimizin tahsili
temerriide diismiis olup 2019 yilinin $ubat ayinda alacak bakiyesi takip hesaplarina aktarilmistir. 2019
Mart ay1 sonu itibariyla 212 milyon TL takipteki faktoring alacaklari bakiyesinin 186 milyon TL’lik
kismu ilgili miisterinin risk bakiyesinden kaynaklanmakta olup, ilgili firma nezdinde 74 milyon TL &zel
kargihk ayrilmistir. TFRS 9-Finansal Araglar standardia uygun olarak temerriit olasiligi (pd), temerriit
halinde kayip (lgd), teminat tutarlari ve diger parametreler dikkate alinarak karsilik hesaplamas:
yapilmigtir. Bu durum Mart 2019 tarihi itibartyla bir nceki yilsonuna gére bilangoda takipteki alacaklar

bakiyesini, gelir tablosunda ise 6zel karsiliklar bakiyesinin artmasina neden olmustur.

Faktoring Borglari bakiyesinin 2019 Mart déneminde 2018 yilsonuna gdre %44 oraninda diisiis
gostermesinin sebebi tedarik¢i finansmani ve tahsilat hizmetine iliskin yapilan tahsilatlarin dénem

sonunda daha az oranda gerg¢eklesmis olmasidir.

Fonlamasini agirhkh olarak bankalardan saglanan kisa vadeli kredilerle yapan Sirket, fon gesitliliginin
saglanmasi i¢in 2014 yilindan itibaren bono ihraci gergeklestirmektedir. 100 milyon TL nominal tutarli
bono 08.03.2014 tarihinde ihrag edilmis, 2014 sene sonu finansallarinda ihrag edilen menkul kiymetler
hesabinda yer almigtir. Sonrasinda Sirket sirasiyla, 2015 yili igerisinde toplam 457 milyon TL nominal
tutarli 4 bono ihraci, 2016 yili igerisinde 440 milyon TL nominal tutarli 2 bono ihraci, 2017 yili
igerisinde 635 milyon TL nominal tutarli 4 bono ihraci, 2018 yili igerisinde 1.4 milyar TL nominal tutarh
11 bono ihraci, 2019 yilimin ilk g¢eyreginde ise 523 milyon TL nominal tutarli 6 bono ihraci
gergeklestirmis olup, ihrag etmis oldugu menkul kiymetlerinin toplam fon portfoyiindeki agirhgimi

arttirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in faktoring alacaklarindan aldigi faiz, iicret ve komisyonlarindan olusan esas faaliyet gelirleri 31
Aralik 2017 tarihi itibariyla 328 milyon TL, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 530 milyon TL olarak
gerceklesmis olup, 2018 yilsonunda 2017 yilsonuna gore %61,7 oraninda artig gostermigtir. Ceyrek
donem mukayesesinde ise, 31 Mart 2018 tarihi itibartyla 108 milyon TL, 31 Mart 2019 tarihi itibariyla

161 milyon TL olarak gergeklesmis olup, Mart 2019 itibariyla 2018¢ gore %49,2 oraninda bir
artig saglanmistir. \
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Sirket’in finansman giderleri 31 Arahk 2017 tarihi itibartyla 354 milyon TL, 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla 455 milyon TL, 31 Mart 2018 tarihi itibartyla 108 milyon TL, 31 Mart 2019 tarihi itibartyla
ise 113 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. 2018 yilsonunda bir dnceki yilsonuna gére %28.3 artis,
¢eyrek donem mukayesesinde ise Mart 2019°da Mart 2018’e gére %5 oraninda artis olmustur. Sirket’in
esas faaliyet gelirlerindeki artigin finansman giderlerindeki artistan fazla olmasinin nedeni islem hacmi
ve miigteri adedindeki artistan kaynaklanmaktadir. Bu durum ise Briit K/Z kaleminde Mart 2019

doneminde Mart 2018’e gore yiiksek oranda artisa neden olmustur.

Sektor Karsilagtirmasi

Tiirk faktoring sektérii oldukga rekabetgi bir yapiya sahip olup, sektore az sayida faktoring sirketi yon
vermektedir. Sektorde, 31 Mart 2019 itibariyla toplam 57 adet faktoring sirketi faaliyet gostermektedir.

Faktoring sektorii 2019 yihnin ilk ¢eyreginde 25,8 milyar TL ciro, 33,5 milyar TL aktif biiyiikliigii ve
29,6 milyar TL faktoring alacak bakiyesine sahiptir. Sektor dzkaynaklart 2018 yilsonuna gore %4.3
seviyesinde biiyiliyerek 7 milyar TL seviyesine ulasirken, 6zkaynak karlihk orani ise %23.7 oraninda

artarak %25,1 seviyesine ulasmistir.

Sirket, 31 Mart 2019 itibariyla ise sektdrde, toplam islem hacmine gore %11,12°lik paya, toplam

faktoring alacaklarina gore %10,1°lik paya ve aktif toplamina gore %9,4’liik paya sahiptir.

Rekabet Kurumu karari gere@i Finansal Kurumlar Birligi tarafindan agiklanan sektér raporunda
faktoring sirketlerinin mali verileri yayinlanmamakta olup, bu nedenle Sirket’in sektordeki siralamasia

yer verilememistir.
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Mali Oran Analizi

31.03.2018 31.03.2019

Sektor Sirket Sektor Sirket
Faktoring Alacaklar/Ozkaynaklar 6,83 19,02 4,19 10,40
Finansal Bor¢/Ozkaynaklar 6,19 18,19 3,75 9,91
Takipteki Alacaklar Rasyosu (NPL) %3,69 %1,07 %7.20 %6.66
Karsihklar/Briit Takipteki Alacaklar %85,44 %93,87 %80,53 | %51,14*
Aktif Toplami (milyon TL) 43.608,82 4,006.88 | 33.547,89 | 3.140,45
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.ﬁﬁt}f{ﬁru]uﬂu@,mn Gare Sirket'in Pazar 9%9.19 %9 36
Faktoring Alacaklari (milyon TL) 41.459,78 3.952,50 | 29.585.82 | 2.979.29
Faktoring Alacaklarina Gore Sirket'in 99,53 %10.07
Pazar Payi

* Scktorde bulunan Sirketlerin hepsi TFRS 9- Finansal Araglar standardini uygulamaya almamistir. Subat ay

icerisindeki bir miisterimizin yiiksek tutarli alacak bakiyesinin takip hesaplarina alinmasi ve TFRS 9 standardina

uygun olarak kargihk ayrilmasi nedeniyle sekttre gre karsilik bakiyesi diigiik gériinmektedir.

31.12.2017 31.12.2018
Sektor Sirket Sektor Sirket
Faktoring Alacaklary/QOzkaynaklar 7,19 22,28 4,69 9,07
Finansal Bor¢/Ozkaynaklar 6,56 21,61 4,11 6,19
Takipteki Alacaklar Rasyosu (NPL) %3.48 %0,99 %06,20 %1,12
Karsihklar/Briit Takipteki Alacaklar %87,85 %94,14 %82,69 %116.44
Aktif Toplami (milyon TL) 43.714,50 4.267,77 34.579,00 2.770,65

Aktif Biiyviikliigiine Gore Sirket'in Pazar

Pazar Payi

%9,76 28,01
Payt
Faktoring Alacaklar: (milyon TL) 41.599.42|  4.204,.87 31.426,73 | 2.729,98
Faktoring Alacaklarima Gére Sirket'in 0%10.11 948,69




