DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI DENIiZ PORTFOY
ROTA 1 SERBEST 00VizZ) OZEL FON'UN iZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ..“.3/.0.6/.39.‘.3 tarih ve 12233903-308.05-R, Y203 ... sayilt yazisi ile
Deniz Portféy Yonetimi A.S.’nin kurucusu ve ydneticisi oldugu Deniz Portfoy Yonetimi A.$. Serbest
Semsiye Fon’a baglh Deniz Portfdy Rota 1 Serbest (Ddviz) Ozel Fon’un (Fon) Is Portfoy Rota 1 Serbest
(Doviz) Ozel Fon unvaniyla kurucu sifatiyla Is Portfsy Yénetimi A.S. tarafindan devralmmasina izin
verilmistir.

Degisiklikler Q%/©#/20 | Atarihinden itibaren uygulanmaya baglanacaktir.
IZAHNAME DEGISIKLIKLERININ KONUSU:

1. Devir iglemi sonrasinda Fon’un kurucusu ve yoneticisi is Portféy Yonetimi A.S., bagh oldugu semsiye
fon Is PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon, portfoy saklayicisi ve fon hizmet birimi T. fs Bankas
A.S. olacaktir. Fon’un i¢ kontrol, risk yonetimi, teftis ve arastinna hizmetleri Is Portfoy Yonetimi A.S.
biinyesindeki birimler tarafindan yerine getirilecektir. Fon’un bagimsiz denetimi ise Gilney Bafimsiz
Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilacaktir,

2. Devir islemi sonrasinda Fon’un unvam agagidaki sekilde degismektedir:

Devir Oncesi Fon Unvani 3 Devir Sonras: Fonun Unvani
Deniz Portfoy Rota 1 Serbest (Ddviz) Ozel Fon Is PortfSy Rota 1 Serbest (Déviz) Ozel Fon

3. Devir sonrasinda Fon’un yatirim stratejisi asagidaki sekilde degisecektir:

Fon’un yatwim stratejisi; Fon, Teblig’in nitelikli yatiimcilara tahsisli satigina iligkin hitkiimleri
gercevesinde tahsisli alicilara satilacak serbest 6zel fon statiistindedir.
Fon portfSyiine ahnacak finansal varfiklar Sermaye Piyasasi Kurulw’nun diizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portf8y yoneticisi tarafindan mevzunata uygun olarak
yonetilir.
Fon portfSyiiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasas: araglarimn segiminde, Teblif’in 4.
maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest $emsiye
Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmas: esas alinwr. Fon, Teblig’in 25’inci maddesinde yer alan
serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.
Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanlii tarafindan d6viz cinsinden
ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz cinsi para ve sermaye piyasasi
araclanina yatirilacaktir. Fon toplam degerinin geri kalan kism ile yabanci ihraggilarin para ve sermaye
pivasasi araglarina ve/veya Tirk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasast araglarina yaturilacaktir,
Fon belirtilen sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina, taraf olunacak
sbzlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve
portfoy degerini artirmay1 amaglamaktadir.
Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamast yoktur. Fon portfoyi, Teblif’in 4. maddesinde
belirtilen tiim varlik ve islemlerden olugabilir.
Fon portfdyline TL cinsi varhiklar ve islemler olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak
kabul edilen her tirlii varlig: dayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri (Menkul kiymet tercihli ve pay
senedi repofters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasasi islemleri,
devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de mukim girketler tarafindan ihirag edilen 6zel sektdr menkul
kiymetleri (ortaklik paylari ve borglanma araglari), mevduat/katilma hesaplar, kredi riskine dayah yatirim
araglar (CEN), kamu ve/veya szel sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile ipotege ve varhga
dayalFineriukayimetler ve/veya ipotek ve varlik teminatlt menkul kiymetler, yurtdist ihraggilarm gikarmig
dufu “TL._cinsi mehkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve soz konusu varhklara ve/veya stz konusu
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varliklar Uzerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/s6zlesmeleri dahil tiirev araglar,
yapilandirniimig yatirim araglarn ile yurtiginde ve/veya yurt diginda kurulmug borsa yatirim fonu katilma
paylari, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylart ve girigim sermayesi yatinm fonu katilma paylar: dahil
olmak iizere yatirim fonu katilima paylari ile her tiirlii yatirim ortakligt paylan alinabilir.

Fon, doviz cinsi varlik ve iglemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakhgs Idaresi ve
belediyeler ile Devletin kefalet ettigi dier kuruluglar tarafindan yurt disinda ihrag edilen Eurobondlara, kira
sertifikalar ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen doviz cinsinden/dvize endeksli borglanma araglarina, Tiirk
&zel girketlerinin ihrag ettifi Eurobondlar ve kira sertifikalar1 dahil déviz cinsi borglanma araglarina,
geligmis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet
bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), mevduat/katilma hesaplari, geligmis ve
gelismekte olan tilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina
(ADR/GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatinm fonu katilma paylarina (yabanci fonlar) ve altm
ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasas: araglarina ve
emtiaya dayal: tiirev Giriinlere yatirim yapilabilecektir.

Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak amaciyla
kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfdyiine tiirev arag (vadeli iglem
ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesini, ileri valSrii
tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alun ve satum ile yaptlandirlmig yatirim/borglanma araglanni,
dayanak varlig1 ortaklik paylari ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtia
olan tiirev iirlinleri ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tirev
islemler hem tezgahiistii ptyasalar aracilifiyla hem de organize piyasalar aracilifyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo/ters repo
islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag kullamimy;

o Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme kargeligr nispi islem
yapilabilmesine imkan tantyan kaldiragh iglemlere yatinm yapilarak,

« Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo Pazarr'nda repo
yoluyla fon temin edilerek,

o Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agifa satig gibi diger borglanma ydntemleriyle
gergeklestirilebilir. Takasbank Borsa Para Piyasas: ve/veya difier para piyasasi iglemleri ile fon temin
edilerek kaldirag yaratilabilir.

Kaldirag kullanim:, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri artirabilir, Kaldirag seviyesinin
belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan
sintrlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z 6niinde bulundurulur.

Fon borsa dig1 repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.

Fon yatirim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (pay senedi repo islemleri dahil), para piyasas:
islemleri ve diger borglanma araglarimi kullanabilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim ortaklik paylar: 6diing
islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon nitelifinde olmasindan dolay: 6diing menkul kiymet
iglemlerine dair TebliF’in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing menkul kiymet iglemlerine
dair uygulanacak esaslar ise Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirim yaptifi para ve sermaye pivasast araglarini ya
da diger finansal varliklari teminat olarak verebilir.

Portfyiin piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve siireklilik arz etmeyecek sekilde
mevduatta degerlendirilmesi de sdz konusu olabilecektir.

Yénetici tarafindan, fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islerlere dair azami bir sinirlama getirilmemis
olup, Teblig’in 4.2. maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatirim yapabilecektir.

4. Devir sonrasinda Fon’un yonetim ticreti orant degismeyecektir.

5. Devir islemi sonrasinda Fon’un esik degeri asafndaki sekilde degigmektedir:

Devir Oncesi Fon’un Esik Degeri Devir Sonrast Fonun Esik Degeri

Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Devir sonrasinda B Grubu paylar i¢in Fon’un egik

USD i + %1,00 olarak belirlenmistir. | degeri, Amerikan Dolari (USD) bazinda yillik %5
" mutlak Betiri olarak belirlenmistir.
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grubu paylar i¢in esik deger getirisi, BIST-KYD 1
Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama
donemindekt getirisine %1,00 ek getirinin
hesaplama donemine denk gelen kist getirisi
eklenerek hesaplanmaktadir. Turk Lirasi (TL)
cinsinden ihra¢ edilen A grubu paylar i¢in egik
deger getirisi ise B grubu paylar igin hesaplanan
getirinin  dénem  igindeki USD/TRY getirisi
kullandarak Tirk Lirast getiriye doniistiiriilmesi ile
bulunmaktadir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda
hesaplama ddnemi basi ve hesaplama dénemi sonu

A Grubu paylar i¢in Fon’un esik degeri, Amerikan
Dolan (LUSD) bazinda hesaplanan yillik %5’in
donem i¢indeki Amerikan Dolart (USD)/Tiirk
Liras1 (TL) getirisi kullamlarak TL getiriye
doniigtiriilmesi  ile bulunmaktadir. Amerikan
Dolann  (USDYTiirk Liras1  (TL)  getirisi
hesaplamasinda dtnem basi1 ve doénem sonu
tarihlerinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) tarafindan saat 15.30°da agiklanan
gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD)
daviz alis kuru kuilanilmaktadir.

tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da
agiklanan gosterge niteligindeki USD doviz alg
kurlari  kullanilmaktadier. Fon serbest fon
niteliginde oldugu igin, Performans Teblifi
uyarinca, bu Teblig’de belirlenen egik defer alt
sinirina iliskin esaslar uygulanmaz.

6. Devir sonrasinda Fon Portfoyiine borsa digindan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap stzlesmeleri ve
repo, ters repo sbzlesmeleri dahil edilebilir.

7. Katilma pay: satin almak veya elden gikarmak isteyen yatirimcilar, izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde
ilan edilen katiima paymin alim satrminin yapilacagi yerlere bagvurarak izahnamede belirtilmis olan esaslara
gore saptanan fiyat izerinden, 1 (bir) pay ve katlan seklinde alum ve satimda bulunabilirler.

a) Katilma Pay1 Alim Esaslart

Yatirimeilann BIST Borglanma Araglart Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13.30%a kadar verdikleri
katilma payt alm talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyats
tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglant Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giindl
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklestirilir.

Fon Pay alim islemleri 1 pay ve katlart seklinde gergeklestirilir.

b) Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatirimerlarin BIST Borglanma Araglant Piyasas’’nim agik oldugu giinlerde saat 13.30%a kadar verdikleri
katilma pay: satim talimatlar) talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglars Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan soora iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is ginil
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyats {izerinden gergeklestirilir.

8. Devir sonrasinda, kattlma paylarinin alim ve satim Kurucu tarafindan yaptlir.

9. Fs (gindan yapilabilecek harcamalara “Mevzuat uyarmca tutulmasi zoruntu defterlere iliskin
nofr gxﬁy derl M\le Tiizel Kisi Kimlik Kodu Gidex&:ri e‘klenmistir.
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