Is Bu Izahname Heniiz Sermaye Piyasasi Kurulu Tarafindan
Onaylanmannstir.

KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYT VE TICARET
ANONIM SIRKETI

lzahname

Bu izabname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kuwrul)’mea ...../...../oo.o... tarihinde
onaylanmagtir.

Ortakhfmizin  ¢ikarilmiy sermayesinin  25.000.000 TL’den 75.000.800 TL’ye

eikarilmasy nedeniyle artirlacak 50.000,000 TL nominal degerli paylarmm halka arzina
iliskin izahnamedir.

izahnameniu onaylanmasi, izahnamede yer alap bilgilerin dogru oldugunum
Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatinin belirlenmesinde Kural’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoltur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlare izahnamenin bix biitin clarak
deferlendirilmesi sonuen verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfmizin www.katmerciler.com.tr ve halka arzda satiga aracibk
edecck Valkf Yatirim Menkul Degerler A.S5.nin www.vakifyativim.com.ir adreshi
internet siteleri ile Kamuyuw Aydmlatma Platformu (KAPYnda (kap.org.tr)
yayumlanmstir, Ayrica basvuru verlerinde incelemeye agik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kapune (SPKn)’nun 10°uncu maddesi ayarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alam yanlis, yamiltie: ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrag¢i sorumiudur. Zararn ihrageidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea belli olmass halinde; halka srz edeuler, ihraca aracihik eden lider
yetkili kurunlus, varsa gﬁmntﬁr ve ihracomn yometim kurulu dyeleri knsurlarna ve
durumun gereklerine gére zararlar kendilerine yiildetilebildigi dlciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin difer kisimlan ile birlikte okundu#u takdirde 6zetin vamiltica, hataly
veya tutarsiz_olmas) durumu haric olmak lizere, sadece zete bafh olarak ilgililere
herhapgi bir hukuld sorumluluk viikicnemer Bafimspz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslan gibi izahnameyt olngturan belgelerde yer almak Gizere hazirlanan
raporlari harwlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yanilticl ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sornmludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR:

“Bu izahname, “diiyiiniilmektedir”, “planlanmaktadur™, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektediv” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe yiinelik
agiklamalar icermektedir. Bu tir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayun tarihindeki Sngoriileri ve beklentileri géstermektedir. Birgok faktor,
ihraceimm  gelecepe yonelik agklamalarimin  Jngdrilenden ¢ok daha farkh
sonuglanmasina yol acabilecektir.™
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KISALTMA VE TANIMLAR

AB Avrupa Birlig

ABD Amerika Birlesik Devletleri

AQSB Atatiirk Organize Sanayi Bolgesi

A8, Anonim Sirket

BDT Bagimsiz Devletler TopluluZu
BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul | Borsa Istanbul A.3.

EBSO Ege Bolgesi Sanayi Odasy

Euro Avrupa Birligi Para Birimi

FYYCS Finansal Yeniden Yamlandirma Cergeve Sozlesmesi
GBP Ingiliz Sterlini

GSYH Grayri Safi Yurtigi Hasila

GTIP Giimriik Tarife Istatistik Pozisvonu
 GVE Gelir Vergisi Kanunu
Isipan Isipan Otomotiv ve Ust Ekipman Metal Makine San.ve Tic.A.$.
%;;%2;0%11;5% Ortakhk, Katmerciler Arac Ustli Ekipman Sanayi ve Ticaret A.S.
KAF I{.amuﬁu Avydinlatma Platformu

Kogi Kiiciik Ve Orta Biiviikliikteki {sletmeler
KVEK Kurumitar Vergisi Kanunu

KPMG KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Miisavirlik AS.

 Lika Savunma Lika Savunma Sanayi ve Ticaret A.S.

Ltd. Sti. Limited Sirket

MKIK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Profil Katmerciler Profil Sanayi ve Ticaret A.S.

SASAD Savunma ve Havacilik Sanayii Imalatgilar Dernegi
SIPRI Stockholm Baris Arastimalar Enstitiist

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miigavir

SPE., Kurul Sermaye Pivasast Kurulu

SPEn Sermaye Piyasasi Kanunu

SSB T.C., Cumhurbagkanhg Savunma Sanayu Baskanligh B
Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A8,

'1 C. | Trkiye Cumhuriyets

TL (i Tiirk Lirasy

TORR Tirkiye Odalar Ve Borsalar Birligi

TOMA Toplumsal Olaylara Miidahale Aract

TSE Tiirk Standartlar) Enstitiist N
TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birlig:

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TUBITAK Tirkive Bilimsel ve Teknolojik Aragtrma Kurumu
TUIK N Tirkiye {statistik Kurumu

UlIB Uludag Thracaigy Birlikleri

JsD, ABD Dolan Amerika Birlegik Devletleri Dolan

Vakif Yatinm Yetkili Kurulus Vakif Yatinm Menkul Deferler A 5. §
VUK Vergi Usul Kanunu

YBBO Yilhk Bilegik Bityiime Oram

YMM Yeminli Mali Milsavir
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I. BORSA G@Rﬁsﬂ:
Yolctur.

I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yolctur.

1. IZARNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugwmuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamin defistirecek nitelikte bir
eksikdik bulunmamas: i¢in her tiirlii makul Hzenin gisterilmis olduunu beyan ederiz.
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Katmerciler Arat; Ustii Ek,lpman"SanA"‘"" vc Tmaret A S 1'.:]?

Sorumlu Oldugu Kisnm:

fimet KATMERCI
Yonetim Kumlia Bagkan Vekili
16.093.2019

IZAENAMENIN
TAMAMI

Halka Arza Aracibk Eden Yetk;ii Kurulug
Valaf Yatirim Menkul Degerler A S. Yetkilileri
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Izahnamenin bir parcas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldogunu ve bu bilgilerin anlamm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in ber tHirlii makul $zenin gisteriimis oldofume
beyan ederiz,

fmzah sorumluluk beyanlar izabname ekinde yer almaktadir.

var eLKS L Sorumiu Oldugn Kisim:
< Ad,:Soyady, Gorevi

Aksis Uluslararasy Bagimsiz Denetim A5,
Tayyip YASAR
Sorum!u Deuvetci

31.12.2018, 31.12.2017,
Dinemine Ait Bagimsiz
Denetim Raporlari

AC Istanbul Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM

A8, 31.12.2016
Cemal QZTURK Diinemine Ait Bagimsiz
Soramlu Deneti Denetim Raporu

Ilglh Degerleme Raporlarm“Ha:':l‘l“l an
' " ' Sorumiu Oldugn Kisim:

Degerleme Raporlar

Tarih No

2017REVCZ

TSKB Gayrimenkul Deferleme A.S 30.09207 17
Bilge BELLER OZCAM, Sorumlu Deferleme Uzmam || 30.09.2017 zamlgwcz
Ozan KOLCUOGLU, Sorumlu Degerleme Uzman

Za0, » Sorumlu Deferlemne Uzman: S TREVCa
30.09.2017 19

30.09.2017 2017'%? VB2

30.09.2017 | 2017REV636
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Baghk Aciklama Yikiimliiligii
A.l | Giris ve uyarilar e Bu iizet izahnameye giris olarak oknnmahdor.

e Sermaye piyasasi arag¢larina iligkin yatinm kararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

s fzahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarm
mahkemeye tasmmas: durumunda, davac yatinmen,
halka armm gerceklestigi tilkenin yasal dixenlemeleri
¢ergevesinde, izahnamenin gevirisine iligkin maliyetlere
yasal siirecier baglattlmadan once katlanmak zorunda
kalabilir.

e Ozete bagh olarak (¢evirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki soromlulufuna ancak dzetin izahnamenin difer
kissmlars ile birlikte okundufo takdirde yamilier, hatah
veya tutarsiz olmas) veya yatirumeilarin yatirom kararing
vermesine yardimae: olacak 6memli bilgileri saglamamas:
durumunda gidilir.

A.2 | izahnamenin Izahname daha sonra ktﬂlamlmdyacdkur
sonraki kullanimina
iliskin bilgi
B.1 | ihraccmm ]hraggmm tlcarct unvani Katmercﬂer Ar.:u, Ubtll Ek!pman Sanayl
ticaret unvam ve | ve Ticaret Anonim Sitketi olup, kullamlan igletme adi
isletme adi | *Katmerciler”dir.
B.2 | Ihraccimum Huolkuki Statiisii: Anonim Sirket
hulkmki statiisii, | Tabi Oldugn Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlar
tabi oldugu | Kuruldupu Ulke: Tiirkive Cumhuriyeti
mevzuat, Merkez Adresi: 10032 Sokak NO:10 Atatiirk Organize Sanayi
kuruldugn dilke | BSlgesi Cipli / [zmir
ve adresi KEP (Kayltll Elcktmnik. Pusta. Adresi):
Telefun ve Faks Numaralarl
Telefon: 490 (232) 376 7575
Faks: +90 (232) 502 20 73
Internet Adresi: wavwy,katmerciler.com.(r
B3 | Ana 1985 yilinda kurnlan Katmerciler, 30 y1l1 aglan deneyimiyle hem
firiin/hizmet Tiirkiye ara¢ istii ekipman sektoriintin yenilikei, dncli ve lider
kategorilerini de | Sirketi hem de, Tk savunma sanayinin yeni giicli olarak iki
jicerecek sekilde | kulvarda birden faaliyet gdstermelktedir.
ihra¢ginim Tiimii kalite belgeli 30”a yakin farklt arag fistii ekipman tiretimiyle
mevent sektriiniin en genis tiriin garmna sahip olan sirket, tek gati altinda
faaliyetlerinin ve | anahtar teslim firetim yapinaktadir. Urtin yelpazesi iginde Itfaiye
faaliyetlerine | Araclam, Cevre Araglari, Tagima Araglan, Savanma Sanayine
et eden Tnemli | Ynelk Araglar, Ingoat. Sekityine Yrnelil, Araslan e Oz
faktirlerin Urtinlerin tasarun ve Gretimi yer Fadi Mardin Cad. Pari Maya Sites:
tanimms ile F-2/A Blgk Mo agiias 34635 35 wwmm_
s e ﬁmvam}“tm ot Y w
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faaliyet
gisterilen
sektorler/pazarl
ar hakknda
bilgi

Katmerciler, ileri teknolojiye dayah tiretim kabiliyetiyle savunma
sanayine yonelik ilk adimm toplumsal olaylara midabale
araclaniyla (TOMA) atoms ve 2010 yilmdan itibaren TOMA
tiretimine baglarmsgtir.

Birket TOMA iiretiminin ardmdan, savunma sanayme ydnelik
galismalarim mzlandirarak zirhli tekerlekli araglarla bu kulvarda
ver almayl hedeflemistir. 4x4 taktik tekerlekli araglarm yam sira
iirlin gamu igerisinde ayrica, zithh ADR’l akaryakit tanker,
koruma kalkam, zirhli damper, uzaktan kumandali zirhlx paletli
ekskavator, zithli lowbed treyler, zirhli su tankeri, zirthh kaxct
viikleyici is makinesi, zithly otobiis, 4x4 zuhlh ambulans da
bulunmaktadir,

Katmerciler, arag istii ekipman iiretiminde I'ord, BMC, Hyundai,
Isuzy, Iveco, MAN, Mercedes, Mitsubishi, Renault, Scania, Volvo
gibi kamyon iireticisi diinya otomotiv devlerinin (st yap
saflayicist ve ¢bzlim ortag: durnmundadir.

Katmerciler, arag iistii ekipman faaliyetlerini Izmir Cigli
AGSB deki 31.500 m*'lik arsa {izerinde 17.000 m? kapali alandan
olugan kendisine ait tesislerde yiiriitmektedir. Savunma sanayine
gecisle birlikte 2018 yili ttibariyle savunma sanayi faaliyetleri
Ankara Bagkent OSB’de 5.400 m®[ik alan fizerindeki ilk tesisin
ingas1 tamamlanarak 2018 yih itibariyle faaliyete pegmistir. Ikinci
etabin tamamlanma derecesi ise %90°lar seviyesinde olup,
tamamlandiginda Ankara’dali tesislerin toplam alam 27.000
m*'ye ulagacaktir.

fhraccinin faaliyetleri temel olarak arag iistl ekipmanda sektorii
ile savunma sanayi sektorii faaliyetleninden olngmaktadir.

KPMG tarafindan hazirlanan arag {istii ekipman sektorii raporuna
pore kiiresel arag fistil ekipman pazari arag ve gasi dahil olarak
incelendiginde 2018 yili icin 73.4 milyar ABD Dolan olarak
tahmin edilmektedir. Ana iiretici konumunda olan Cin pazarda
lider konumdadir. Tiirkiye arag tistli ekipman sektdriniin 2017
yilndaki toplam {iretim ve satiy hacmi yaklagik 1,7 milyar ABD
Dotaridir. 850 milyon ABD Dolarhk ihracat bulunan sektoriin
yaklagtk %24°liik payla en fazla ibracat gergeklestirdigi ilke
Almanya olarak &n plana gikmaktadir. Arag iisti ekipman sektdrii
5 katada 50°ye yakn iilkeye ihracat gergeklestirmektedir.

SIPRI verilerine gore 2018 yih raporuna gore kiiresel savunma
harcamalanndaki yiikselig egilimi devam ederek 2018 yibnda 1
trilyon 800 milyar ABD Dolarna ulagmagtir. 2018 yilinda 649
milyar dolar ile ABD ilk siray1 alirken, onu sirayla Cin, Suudi
Arabistan, Hindistan ve Fransa takip etmektedir. Ttrkiye ise 19
milyar dolara ulagan harcama tutari ile 15. sirada yer almaktadir.
SASAD verilerine gore ise 2018 yi verileri 2017 wih ile
karsilagttrldifanda ciroda %31 artigla 8,7 milyar ABD Dolarina,
yurt dist satis gelirleri %20 artigla 2.2 milyar ABD Dolarna,
alian sipariglerde %52 artigla 12,2 1mlyax ABD Dolarina, 1thﬂtla

%59 gtisla 24 milyar ABD Doliifian, i MEW?%@)@LQ%&;
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B.4a | Ihrageys ve Ihraq:g:lyl etkﬂeyen en son efilimler olarak doviz kurlarndaki ve
faaliyet faiz oranlarindaki yiikselise bagh olarak ihraggimin finansman
gosterdig giderlerinde ve kur farki piderlerinde artis vasammasi, bu
selctdri kapsamda ortaya g¢ikan finansman ihtiyact sebebiyle sirketin
etkileyen onemli | hakim ortaklanndan fon saflasnmasi ve finansal borglann
en son epilimler | yapilandirilmas: on plana ¢ikmaktadir. Bununla birlikie petrol
hakkmnda bilgi fiyatlarindaki ve doviz kurlarindald yiikselise bagh olarak fiyat

ayarlamalar1 yoluyla Sirketin maliyetlerini olusturan basta
akaryakit ve navlun giderleri ile girdi fiyatlannda fiyat
degigimlerine yasanmaktadir. Buna karsilik déviz kurlanindaki
yiikselig bir yandan da girketin déviz cinsinden satis gelirlerine
olumin vansimaktadir.

B.5 | Ihracommm dahil | fhrager Katmerciler Grubu sirketlerini konsolide eden amiral
oldugu grup ve | sirket konmmundadir.
grup  icindeki
yeri \

B.6 | Sermayedeki Ortaklifimizin 25.000.000 TL tutanindaki meveut sermayesindeki
veya toplam oy | dogrudan ve dolayh pay1 %5 ve daha fazla olan nibai ortaklarin
hakks jgindeki | pay oram ve tutan Ismail Katmerci isimli ortak i¢in 6.451.333,40
paylary TL ve %25,81 dir.
dofrudan veya
dolayl  olarak
Y3 ve farlasy
olam kigilerin
isimleri/unvanla
r1 ile her birinin
pay sahipligi
haklanda bilgi
fhragcinin Yoldur,
hakim
ortakiarimin
farkh oy

haklarma sahip
olup olmadikian
hakkmda bilgi

VYarsa dogrudan
veya delayh
olarak
ihra¢¢inin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarm
ya da ihracciyl
kantraol
edenlerin

Thracgumun yonetim kontroliine Ismail Katmerci ile birlikte aile
fertlerinden Mehmet Katmerci, Furkan Katmerci, Havva Katmerci
ve Ayse Nur Cobanoglu sahip olup, sdz konusu yinetim
hakimiyetini pay sahipliginden ve imtivazli A grubu paylara sahip
olmalarindan almaktadirlar. Esas Soziesme'nin 10. maddesine
pore aspari 5 iyeden olusacak yonetim kurulu iyelerinin yansi A
grubu nama yazih pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasmdan
secilmekte olup, yarm rakamlar egafl yuvarlanmaktadir. ‘367

konusu imtiyazli paylara Ismail Kdtrne;:m Mc:gwg W
Furkan Katmerci, Havva Katmerci ﬁ“ mym 1O
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isimleri/unvania
Ly] ile bu
kontroliin
kaynai
haklkmda bilgi
B.7 | Secilmis finansal | | FINANSAL DURUM _ e
hilggiler" ile | LT A{QBLQ@U (TL) Bagimsyz penwtar?den Geemiy
ihragunim Fn‘nansal Tablo Tiiri Konsolide ]
finansal Dinem 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
duromunda  ve Dﬁnen Varl:klar 585.312.525 | 431.478.329 | 224.326.660
. Nakit ve Nakit Benzerleri 24.738.007 | 33.932.961 | 6.161.712
faaliyet Ticari Alacaklar 118.032.243 | 127.982.114 | 99.400.162
sonuglarmda Stoklar 337.940.389 | 212.311.823 | 92.239.330
meydana  gelen. | M'pogin Gdenmis Giderler 60.149.534 | 31.043.229 | 10.444.912
omemli Diger Donen Varhilar 38.723.676 | 20.070.295 | 12.324.408
degigiklikler Duran Varhiklar 103.230.366 | 93.117.400 | 69.037.189
Yatmim Amach Gayrimenkuller | 2.172.000 7.852.000 7.200.000
Maddi Duran Varliklar 60.267.345 | 52.364.397 | 42 631.846
Maddi Olmayan Dwran Varhklar | 23.278.640 | 15,550,415 | 9.717.796
Ertelenmiy Vergi Varlih 14.990.276 | 9.338.356 @ 7.616.646
Toplam Yarhklar 688.542.801 | 524,595.729 | 203.363.849
Kisa Vadeli Yikiimluliikler 445,145,089 | 262.640.633 | 158,980.222
¥usa Vadeli Borglanmalar 246.344 918 | 154.690,310 | 107.794.967
zan Vadeli Borglanmalarin
¥ 152 Vadeli Klsszﬂan 39.149.264 | 7.493.303 5.067.140
Ticari Borglar 71.055.552 | 45.541.960 | 35.753.387
Difer Borglar 11029233 | 4.061.747 2.470.473
Ertelenmis Gelirler 73.335.571 | 46.635.878 | 5.477.549
Uzur Vadeli Yikiimliliikler 167.280.256 | 169,508,297 | 62.199.462
Uzun Vadeli Borglanmalar 152.052.583 | 157.117.476 | 51.914.354
Uzuin Vadeli Karsiliklar 5.386.098 4.500.334 3.498.780
Ertelenmis Vergi Yikiimbiliagi 9841575 7.417.636 5.617.270
Ozkaynaklar 76.117.546 | 92.446.799 | 72.175.225
Aua Ortakhga Alt 76.065.121 | 92.412.819 | 72.152.654
Ozkaynaklar
Odenrnis Sermaye 25.000.000 | 25.000.000 | 25.000.000 |
Ear veya Zararda Yeniden
Swrflandmlmayacak Birlkmis | ¢ 198 241 | 16.273.871 | 10.754.345
Diger Kapsamb Gelirler veya
Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanms 4477769 | 3765426 | 3.150.869
Yedekler
Gegmig YVallar Katla veya 45.827.308 | 35553220 | 26.570.969
Zararlary
Net Donem Kan veya Zarar 157118331 | 117400168 | 9.596.808
Kontro! Giica Olmayan Payiar 52.415 33.980 22571
Toplam Kaynaklar 688 542.801 524.595.729 | 293.363.849 |
Ihragemnm aktif biiytikligi yillar itibariyle artmakta olup, 2016
yilindaki 293,3 milyon TL'den 2017 yilinda 2016 wilma gore
%78.8 artigla 524,6 milyon TL’ye, 2018 yilinda da 2017 yilina
gore %631,3 artigla 688,5 milyon TL ye yiikselmistir. Ihragmmn ]
aktiflerindeki arbg temel olarak Ustlenmi '

amga bagl olarak artan ticari alacaﬁﬂéf
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giderlerdeki artig ile bitlikte yapilan yatmmlar ve varhk
degerlemelerindeki  artisa  baglh  olarak  yatmm  amagh
gayrimenkullerdeki ve maddi duran varhiklardaki artislardan
kaynaklanmaktadir.

Thracermm donen varhiklarn 2016 yihndaki 224,3 milyon TL’den
2017 vilinda 2016é yilina gore %692,3 artisla 431,5 milyon TL've,
2018 yilinda da 2017 yilina gére %35,7 artigla 585,3 milyon TL’ye
yitkselmistir. Donen varhklardaki artis temel olarak Ihrageimn
bagta savunma sanayi alamindaki olmak tzere fGstlendigi
projelerdeki artiglara bagl olarak ticari alacaklar, stoklar ve pesin
ddenmiy giderlerdeki artis sebebiyle gergeklesmistir. 31.12.2018
dénemi itibatiyle Thraggimn dénen varhklan toplam aktiflerinin
%85,0%in1 olugtunmaktadar,

Ihrageimn duran varhklar 2016 yihindaki 69,0 milyon TL.’den
2017 yilinda %34,9 artigla 93,1 milyon TL.'ye, 2018 yilinda da
%10,9 artigla 103,2 milyon TL ye yilkselmis olup, stz konusa
artig bagta savunma sanayi alanine yonelik yatinmlar ile birlikte
yatirim amagl gayrimenkulier ve maddi duran varliklardaki deger
artislanndan  kaynaklanmgtir. 31.12.2018 dénemi itibariyle
Ihrageimn  duran  varlklam  toplam  aktiflerinin %15,0%ini
olugturmalktadir,

Thrageinm kasa vadeli yitkiimliilitkleri 2016 yihindaki 159,0 milyon
TL’den 2017 yilinda %65,2 artigla 262,6 milyon TL’ye, 2018
vilinda da %69.5 artigla 443,1 milyon TL’ye yilkselmigtir. S5z
konnsu artigta dioviz kurlarindaki yiikselise bagly olarak artan
finansal borglar ile hirlikte, artan ticari faaliyetlere bagh olarak
artan ticari borglar ve ertelenumis gelirferdeki artig etkili olmugtur.
Kisa vadeli yitkiimliliklerin toplam kaynaklar i¢indeki pay:
31.12.2018 ddnemi itibariyle %64,7 olarak gerceklesmugtir.
Ihraceinn uzun vadeli yikiimlilitkleri 2016 yilindaki 62,2 milyon
TL den 2017 yilinda finansal borglardaki artig sebebiyle 2010
yilima gbre %172,5 artigla 1695 milyon TL’ye yiikselmesine
karsilik, 2018 yilinda ise 2017 yilina gore uzun vadeli finansal
borglardaki diiglige bagh olarak %3,2 azaligla 167,3 milyon TL ye
gerilemistir. Uzun vadeli yikiimliliklerin toplam kaynaklar
icindeki pay1 31.12.2018 donemi itibariyle %243 olarak
gergeklegmistir.

thracginin zkaynaklar 2016 yilmdaki 72,2 milyon TL'den, 2017
yilinda 2016 yilina gore artan karlibk ve maddi duran varhk deger
artisi  kaumakli olarak %28,1 arbigla 92,4 milyon TL’ye
yiikselirken, 2018 yilinda ise artan faaliyet karlibgina karsilik
doviz kurlarndaki yiikselis sebebiyle kaymaklanan finansinan
giderlerideki artig sonucunda yazilan 15,7 milyon TL’lik ddénem
zaranmn etkisiyle 2017 yilina gore %17,7 azaligla 76,1 milyon
TL’ye gerilemistir. Ozkaynaklann teplam kaynaklar igerisindeki
pay1 31.12.2018 dbnemi itibariyle %11,0 olarak gergeklegmigtit.
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KAR veya ZARAR

TABLOSU (TL) Bammsiz Denetimden Geemis
Finansal Tablo Tiri _Konsolide

Béinem 31.12.2018 3.12.2017 | 351220016
Hasilat 270, 481 715 177225811 | 144583 597
Satislarm Maliyeti 165403 481 | -86.416.376 | -88.147.132
Brit Kar (Zarar) 107.078.234 | 90.809.435 | 56.436.465
Esas Faaliyet Kart (Zarar)y | 79270677 | 62.271.961 | 37.208.640
Finapsman Geliri (Gideri)

Oneesi Faaliyet Kar §3.000.193 64,859,937 | 37.912,109
{Farary)

%‘;;gf?;ﬁz:ﬂ;{‘m’; argy | 18109475 | 14470275 | 11558.763
Didnem Kar: (Zararn) -15.699.887 | 11.751.574 2,601,472
- Konirol Glict Olmayan 18.444 11.406 4664
Paylar

~ Ana Ortakhk Paylar -15.718.33% | 11.740.168 9.596.808
" Surdiirilen Faaliyetierden N 62;; ’ 0.4696 0333 o
Pay Basing Kazang ’ '

fhraccmin hasilatt 2016 yihndaki 144.6 milyon TL'den 2017
yilinda 2016 yilina gére savunma sanayi alanindaki satiglardaki
artig sonucu %22.6 artigla 177,2 milyon TL ye, 2018 yilinda da
2017 yibna gére hem savuna sanayi hem de arag iistii ekipman
segmentindeki satiglardaki artis sonucu %52,6 artigla 2705
milyon TL'ye ylkselmistir. Finansal tablo dénemleri itibariyle
artan faalivet karlihgima karsihik déviz kurlarmdaki yitkselige bagl
olarak artan finansman giderleri karhilign belirleyici unsur

olmustur,
B.8 | Secilmis onemb | Yoktur,
proferma
finansal bilgiler
B.9 | Kar tahmiui ve | Yoktur.
beklentilerd
B.10 | izahnamede yer | Yoktur.
alan finansal
tablelara iliskin
denetim
raporlarindalsi
olumin  gdriis
digindal
hususlarin
icerifi
B.11 | Ihragomm Net isletme sermayesi (Dénen Varliklar-Kisa Vadell Yabanc
isletme Kaynaklar) olarak hesaplanmaktadir. Ihraggimn isletme sermayesi
sermayesinin bu izahnamenin imza tarihini miiteakip en az 12 ay iginde ortaya
meveut ¢ikacak ihtiyaglar i¢in yeterlidir. 31.12.2018 donemui itibariyle
yitkiimliiliiKleri | Ihragcimn ddnen varlik toplami 538.312.525 TL ve kisa vadeli
i vitkiimliliikleri toplamu 445.145.089 TL olup, net igletme
kargilayamamas

sermayesi 140.167.436 TL dir. , oo was it BN S, DEGERLER A5,
Finansal Kalemler (TL) : e Ei![fﬁ"

Dﬁmn Varliklar
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Kusa Vadeli - 445.145.089 | 262.640.633 | 158.989.222
Yikiimlilitikler
Net Isletme Sermavesi | 140.167.436 | 168.837.696 | 65.337.438

Buna karshk déviz kurlanndaki yikselis ve faiz oranlammdaki
artiga ek olarak thragcimin igletme sermayesi dongiisiindeki artig
sonucunda; girketin finansal borglart imzalanan FYYCS ile 2 yili
ddemesiz 8 yil vade ile yeniden yapilandirlmigtir. Yeniden
yapilandumaya iliskin KAP bildirimi sézlesme imzalannin
tamamlandign 03.04.2019 tarthinde gergeklestirilmistir.

G SERMAYE PIYASASTARACT:

C1

'ih ﬁﬁ;

edilecek
borsada
girecek
pivasasi
menkul

velfveya
islem
sermayec
aracinin
kiymet
tanimlama
numarast (ISIN)
dahil thir ve
gruplarmna iliskin
bilgi

Ortaklifimezin 25.000.000 TL mtarmdak1 ﬁic\lmut sermayem

50.600.000 TL tutarinda nakat kargilift olmak {izere 75.000.000
TL ye artinlacaktir,

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklart kasitlanmamig olup,
meveut ortaklarimizm %200 oramnda yeni pay alma haklka
bulupmalktadir.

Ortaklarimiza nakit karsilif1 artinlacak sermaye karsihinn A grubu
nama yazili pay sahiplerine 4.000.000 TL nominal degerli A grubu
nama yazili pay, B grubu hamiline yazili pay sahiplerine
46.000.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazili pay
verilecek olup, ISIN kodlan A grubu nama yazih paylar igin
TREKXTMRO00023 ve B Grobu hamiline yazili paylar igin
TREKTMRO0015%tir.

Yeni pay alma haklannin kuvllamoundan sonra kalan paylar
Borsa’da sattlacaktir,

C2

Sermaye piyasasi
aracinm thrac
edilecegi para
birimji

Payiar Tark Liras: cinsinden satiga sunulacakiir.

C.3

Ibrac edilmis ve
bedelleri
tamamen
odenmiy pay
sayisn ile varsa
bedeli tam
ddenmemis pay
SAY15L

Her bir paym
nominal degeri

Ortakhfumizin meveut cikarilmis sermayesi 25.000.000 TL dir.
Ortaklifimizin - meveut  ¢ikanlmig  sermayesinin  tamami
Sdenmistir.

Her bir payin nominal degen 1,00 TL dir.

C4

Sermaye piyasast
aracinn sagladif
haklar haklinda
bilgi

Slsterm Tebligi 11-18.1)

o Kardan pay alma hakki (TTK madde 507, SPKn madde 19, Kar

Payr Tebligi 11-19.1)
aYeni Pay Alma Hakla (ITK madde 461 Kay1ﬂ1
Sistemindeki Ortakhiklar i¢im SPK

Sermave
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» Bedelstz Pay Edinme Hakk: (TTK madde 462, SPKn madde 19,
Pay Tebligi VII-128.1)

» Tasfiyeden Pay Alma Hakky (TTK madde 507)

# Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakla (TTK madde 414, 415,
419,425, 1527, SPKn madde 29, 30 Vekaleten Oy Kullamlmas:
ve Cagr Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi I[I-30.1)

» Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakk: (TTK madde 407,
409,417}

o Oy Hakks (TTK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30)

s [tfa Geri Satma Hakki (Izahname ve Thrag Belgesi Tebligi 11.5.1)

s Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn madde 24, Onemli
Nitelikteki Islemlere Iligkin Ortak Esaslar ve Aynlma Hakk:
Teblig 1-23.1)

o Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklka (SPKn madde 27,
Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan Tebligi 11-27.1)

¢ Bilgi Alma ve Inceleme Hakk (SPKn. madde.14, TTK. madde.
437y;

s Iptal Davas) Agma Hakk (TTK madde 445, 446, 451 Kayitlt
Sermaye Sistermindeki Ortakhklar i¢in SPKn madde 18/6, 20/2)

e Azinlik Haklan (TTK. madde 411, 412, 420, 439, 53], 539)

s Ozel Denetim Isterne Hakki ( TTK madde 438,439)

C3

Sermaye piyasas:
aracimin devir ve
tedavitlibni
lasutlayicn
hususlar
haklanda bilgi

Sermaye piyasasi aracimin devir ve tedavitliinii kisitlayic hususlar
bulunmamaktadir.

Sirket esas stzlegmesinin 8. Maddesine pore;

A grubu nama yazih paylara sahip olanlar, yénetim kurulumn
yazi onayim almak gart: ile A grubn nama yazih paylar, B grubu
hamiline yazili paya ¢evirerek degistirebilirler. Hamiline yazili B
grubu paylann devri ve temliki Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas: Kanunu ve ilgili sair mevzuat hitkiimmlerine tabidir.

C.6

Halka arz edilen
sermaye piyasasi
araclarinm
borsada
gormesi igin
bagvuru  yapihp
yapiimadigi veya
yapifip
yapimayacagl
bususu ile iglem
goriilecek pazara

iglem

11,11.2010 tarihinden itibaren Borsa Istanbul II. Ulusal Pazar’da
(Ana Pazar olarak degismistiry KATMR koduyla iglem gdren
ihraggr paylart (B prubu hamiline yazili paylar), meveut durum
itibariyle Ana Pazar’da islem gérmeye devam etmektedir.

BIST’te iglem gorenler dismda meveut durumda Thragginin; ihrag
ettigi, borsalarda iglem géren herhangi bir sermaye piyasasi araci
veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu bulunmarmaktadir.

Bu izahname kapsaminda ihra¢ edilecek A grubu nama yazih
paylar Borsa’da islem gdrmeyecek olnp, B grubu hamiline yazili
paylar ise Borsa’da islem gorecektir.

C.7

politikas:
haklanda bilgi

Ihragomin kar dafntim politikas;

Prensip olarak, her y1l dagntilabilir dénem kariun en az %20"sinin
ortaklara kar payi olarak nakit ve/veya bedelsiz pay geklinde
dapitilmasidir. Kar pay:, dagihim tarihi itibariyle mevcut paylarin
tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarthleri dikkate alinmaksizin
paylan oranm da egit olarak dagiblir. Olaganiisti ekonomik

gelismelerin ortaya cikmas: dw%@ﬁ%%WEmﬁﬁ
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durum ise gerekeesiyle bizlikte Yonetim Kurulu kararna baglamp
Gzel durum agiklamasiyla kamuya duyurulur.

Yonetin Kurulu, kar dagitun politikas: ¢ergevesinde her vil kar
pay1 dagiouna iligkin teklifini karara baglar ve Genel Kurulun
onayma sunar. Genel kurul veya yetki verilmesi halinde yonetim
kuruly, Sermaye Piyasasi diizenlemelerine uygun olarak kar
paymmn taksitli dagrtimma karar vercbilir. Kar payimn taksitler
halinde 6denmesine karar verilmesi durumunda da taksit
Odemeleri &deme tarihi itibariyle meveut paylann tiimiine,
bunlarm ihrag ve iktisap tarihler dikkate alinmaksizin paylan
oramnda egit olarak dagithr.

Yonetim Kurulunun kar pay1 dagitim teklifi Genel Kurul
tarafindan onaylandifn takdirde, kar payr dagiimima 31 Mayis
tarilinde baglanmas1 esastir. Genel Kurul, kar dagitim kararm
verilen genel kurul toplantisimin yapildiZ hesap dneminin son
gimiinii gegmemek gartiyla kar payr dagrtim tarihi belirleyebilir.
Sirketimiz yu icinde kar pay1 avanst dagitmamaktadar,

s Pt RISKGER

DI

thragerya,
faaliyetlerine  ve
icinde bulundugu
sektire ligkin
dnemii risk
faktdrleri
hakkmda bilgi

Thracciya ve faalivetlerine iliskin riskler haklandaki temel
bilgiler

+ Thracet kamu ve belediye agrhkli iy yapmasma karsilik,
miigterilerinin - ddeme  yikiumliiliklerini  zamanmda yerine
getiternemes] veya vadelerin wamas halinde, Thrageimun nakit
akimlan nepatif etkilenebilir.

» [hragcinm otomotiv sektdriindeki Snemli fireticilerin aym
zamanda arag istii ekipman sektdriinde alt yiiklemcisi olmasi
sebebiyle, ihalelere katilan otomotiv firmalanmm alt yiiklemici
olarak Sirket ile ¢alismama durumlan ithrageinn gelirlenini
olurnsuz etkileyebilir.

» Thraggmm dstlendigi projelerde kullanilan hammaddelerin
temininde yaganabilecek aksaklik ve maliyet artiglan, projelerde
gec teslime yol agabilir, sdzlegme sartlacmin zamannda yerine
getirilememesi halinde termin gecikme cezalan ile kargilagabilir.
Ihraggmin  projelerde  katlandigs maliyet artislaroun  fiyat
revizyonu ile birlikie satiglara yansitilamarmas: halinde ihraggimn
faaliyetleni olumsuz etkilenebilir.

« Alman sipariglerde fhraggidan kaynakh olmayan scbeplerle
projenin tamamlanma stiresi uzayabilir, bu duramda ihraggimn
proje kapsaminda 6ngériilen maliyetleri sabit giderlerden dolay:
artabilir, projenin karhlig azalarak Ihragomn faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir.

« Doviz kurlanndaki yiikselis maliyetlerde artisa yol agmakta
olup, gelir ve karhlii olumsuz yonde etkilemektedir.

» Jhrag¢imn Qstlendigi projelerde artig olmasi ve maliyetler ile
tahsilatlar arasinda vade uyumsuzlugu olugmas halinde girket ek
igletme sermayesine ihtiyag duyabilir.

» Thrageimn devam eden sipariﬂglerinc k.ar%lxk,, devam eden

projelerin bitmesini takiben 12kian. prieIoEc SHRICHIc Es
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‘durumunda gelecek donemlerde ihragemm hastati ve karligr
olumsuz etkilenebilir.

» Thragemin faaliyetlerinin yaklasik %60°mmn yurt iginde
vogunlagmas1  sebebiyle, genel ekonomik gGriintimdeki
bozulmalar sirketin foaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, ven ig
alma firsatlanm surlayabilir,

» Thraceimn yurt igi ve yurt dis1 miisterilerinin bir kisminin deme
giclerini  kaybetmesi sonucu alacak tahsilatlarinda sorun
vasanabilir.

» Ihragetmn ihracatmmn dnemli bir kisomumn gerceklestirildigi
Ortadofu, Afrika ve Asya lilkeleriyle olan ticaret hacminin
daralmas sitketin faalivetieri ve karliligim oluinsuz etkileyebilir.
» fhragcimn basta savunma sanayi alamnda olmak iizere proje
bazly faaliyetleri nedeniyle satiglarinda proje bazli yogunlagma
Tiski sz konusu olabilir.

= Bagla savunma sanayi alaminda olmak lizere gitket tarafindan
gercelklestirilen faaliyetler igin bazi izin, lisans ve sertifikalarin
almma zorunlnlufu oldugundan, girketin stz lconusu belgelerin
temininde ya da yenilenmesinde yasanabilecek aksaklik veya
gecikmeler sirketn faalivetlerini clumsuz etkileyebilir.

¢ Nitelikli iggiicli kaynaginin stireklilifinin saglanamamas:
faaliyetleri olumsuz etkileyebilir.

» Thrage: faaliyetler ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara taraf
olabilir, davalann sirket aleyhine sonuglanmasi halinde sirketin
faalivetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat ddeme yitkiimliligt
dogabilir.

Ihra¢oomn  icinde bulundugn  sektére iligkin riskler
hakkmdaki temel bilgiler

Ortak Riskler:

= Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik gelismeler ekonomik
giiven orlammn bozulmasina neden olabilir, faaliyet gdsteren
sitketlerin iy yapma potansiyelini ve faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

« Aithkli olarak kamu kurumu hitviyetindeki kuruluglar ya da
bu kuruluslarla ticaret yapan girketlere satiglar gergeklegtirilinesi
sebebiyle, gerek Tirkiye perekse de ihra¢ tlkelerinin
uygulayacagt biitge politikalart girketlerin  faaliyetlerinde
belirleyici olmaktadir.

» Doviz Jaxlanndaki yiikselig girketlerin bagta ddviz cinsinden
yitkiimliiliiklerini ve finansman piderlerini artirarak, bir yandan
girdi maliyetlerini artrarak sgirketlerm faaliyet ve karhhignm
olumsuz etkilemigtir.

» Daviz kurlanndaki yikseligin bagta finansman kaynaklan ve
ekonomik faaliyetierde yaratoin olumsuzluklar, yeni projelerin
gelistirilmesine engel olabilmektedir. Bununla birlikte sektdrdeki
sirketlerin finansman olanaklanna erigimi sinrlanabileceginden,
sirketlerin meveut ve iistlenecegi projeler igin gerekli finansman
imkanlan ile olast maliyetlerin yitksehmesinden dolay: girketlerin

karlibk wve faaliyetlerinin olumsuz yonde etkilenme riski
bulunmalktadit WIAREE VAR MERLE DEGERLER A
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'« Artan rekabet nedeniyle thale yoluyla tstlenilen islerde diigitk
teklif verilerek  projelerin  alinmas:  kar  marjlarnim
baskilanmasina, faalivetlerin olumsuz etkilenmesine neden
olabilir.
= Teklif asamasinda diizenleyici kurumlar tarafindan istenen
terminal mektuplanmn jade sirelerinin  uzamas)  sektordekd
gtrketlerin banka himitlennt doldurarak, sirketleri ek maltyetlere
katlanmak  zorunda  Iirakabilmekte, ayrca firmalarn
terminatlanm:. etkin - kullanrma  gerveksimimlerini  orlaya
gikardigindan ihalelere girerken gitketlerin ihtiyatlt davranarak
bazi potansiyel projelere teklif verememesine ve potansivel
projeleri {istlenememesine neden olabilmektedir.

« Projelerm istlenilmesini takiben ihale sartnamelerinde
olabilecek degigiklikler, isin tamamlanma stiresinin uzatilmasi,
ddeme plantarndaki olasi aksamalar ile sidre¢ igensinde
olusabilecek ek maliyetier girketlerin nakit akimlanm ve
karhilifnm olumsuz etkileyebilir.

¢ Projelerin tistlenilme asamas1 dncesinde gerekli titizlikte ve
tnemde hazirliklann yapilmamas: halinde, iistlenilen projedeki
Gngoriiler ile gergeklesmeler farklilagabilir, sirketler s62 konusu
durumdan olumsuz etkilenebilir,

» [lstlenilen projelerin tamamlanma siirecinin  uzunlugu,
maliyetlerin - dngdrilebilithgini  azaltarak, projeden istenen
verimlilik ve karhilifinin elde edilmesine engel olabilir.

Diger Riskler

Sermave Risk Yonetimi

Net Borg / Ozkaynak oramnin yiiksekligi Ihraggmm finansal
borglarimi ~ Gdeme  riskimi  gSstermektedir.  Thragemin
dzkaynalklarimin énemli bir kismm dénen varliklarda tutalmaktadar.
Ihragemin net borcu 2016 yilmdaki 158.6 milyon TL’den 2017
yilinda 2016 yilina gdre %78,6 artigla 283,3 milyon TL ye, 2018
yilinda da 2017 yilima gére %45,7 artigla 412,8 milyon TL'ye
ylikselmistir. [hraggimn dénemler itibariyle artan net bercuna
bagl olarak net borg / Gzkaynak oram: 2016 yilindaki 2,20°den
2017 yibnda 3,06’ya, 2018 wilmda da 542°ye yiikselmistir.
Ortakligan 31.12.2018 dénemi itibariyle yiikiimliiliiklerini
karsilayamama riski bulunmaktadir. Thragemim yiikiimliiliiklerini
zamaninda gerektifi gibi karsilayamamast halinde finansal
durumu ve faaliyetleri bu duramdan olumsuz etkilenebilir.
Kredi Rigki

Finansal aracm taraflapndan birimin  sdzlesmeye bagh
yikiimlilliginil verine getirememesi pedeniyle Ihraggmm
finansal bir kayba ugramas riskidir. Thragcimn kredi riski esas
olarak iligkili olmayan taraflardan ticari ve diger alacaklarindan
kaynakianmaktadir, 31.12.2018 donemi itibariyle iligkili
taraflardan  961.781 TL ve iligkii olmayan taraflardan
117.070.462 TL ticarl alacafi, iliskili olmayan taraflardan
4.344 640 TL diger alacapl, bankalarda da 24.689. 231 IL
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TL'si tizeninde nakit blokaj bulunmaktadir. Thragormn 31.12.2018
dénemi itibariyle vadesi gegmis 7.719.494 TL alacafimn tamarm
igin karsihik aynlnnstir.

Likidite Riski

Likidite riski, Ihrageimn net fonlama yiikéimliiliklerini yerine
getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmatar
veya kredi puanimin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarimn azalmasi
sonucuny dofuran olaylann meydana gelmesi, likidite riskinin
olugmasina  sebebiyet verebilir, Thraggmmin  kredibilitesinin
bozulinasy halinde ihtiyva¢ halinde fonlari saflayamamasi ve
kayoak maliyetimn artmasi durumunda  thrage  zararla
kargilagabilir. Doviz kurlanndaki ve kredi faizlerindeki yiikselise
ve piyasalardaki bozulmaya bagh olarak Sirketin finansal
kuruluslara clan kisa ve uzun vadeli borglan imzalanan FYYQS
ile 2 yili édemesiz 8 yil vade ile yillik %7 sabit faiz {izerinden
yeniden yamlandinilmigtir. Yeniden yapilandirmaya iliskin KAP
bildiriini  sézlegme imzalanmn tamamlandifn  03.04.2019
tarthinde gergeklestirilmigtir.

Piyasa Riski

Ihrageinin piyasa riski, yabanc: para riski ve faiz oram riskini
kapsamaktadr.

Yabanes Para Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kuwr dskinin olugmasina
sebebiyet vermektedir. Thraggi ABD Dolan, Eure ve GBP
cinsinden kur riskine maruz kalmaktadwr. Thracginm dénemler
itibariyle net déviz apf olmasi sebebiyle kurlarda ylikselis
olmas halinde finansal tablolara olan etkisi daha da artacaktir.
Faiz Oram Riski

Ortaklifin faiz oram riski baghea banka kredilerine baglidir.
Ortakhgin faiz oranlarinin degigmesine karst olan risk agikhig,
depisken faiz oranh bor¢ yiktmliliklerine baglt olup,
31.12.2018 déneminde 75.164.363 TL olan defigken faizli kredi
faizlerinde 100 baz puanlk artiy olmas: halinde vergi dncesi kar
400.227 TL daha diigiik olacakti. Bununla birlikie yapilan finansal
yapllandimma s8zlegmesi ile birlikte finansal borglarin tamamm
Euro cinsine ¢evrilerek %7 sabit faizle yapilandirilmig ve girketin
degiigen faizli finansal boreu kalmamgiir.

Arae Ustii Ekipman Sektiriine Iligkin Riskler:

e Sektdrde kalitesiz ve kayit dizi diretimler olmasi sektdriin
glivenilirligini negatif etkileyebilir ve kar marjim ditgiirebilir.

¢ Ihracatin dnemli bir kismunin yapildify Ortadogu, Afrika ve
Asya iilkelerinde vyasanabilecek ekonomik, siyasi ve vyasal
problemler ve stz konusu iilkelerin nygulayabilecegi politikalar
finnalarin iy potansiyellerini  simrlayabilir, satiglanm  ve
karlthigim olumsuz etkileyebilir.

» Belediye ve kamu sgirketlerinin biitge Jusitlamalanna gitmesi

| potansivel iglerin simrlanmaswmacvensekidrdeki - sirketlorin
. Al Mah, Eouivln Mardin Cac. Park Mave Shee
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faaliyetlerinin ve finansal durumunun olumsuz etkilenmesine
sebep olabilir.

« Sasi kamyon firetimi yapan sirketlerde yaganabilecek ekonomik
sikintilar ve tiretim daralmalan sektdrde faalivet gtsteren sirketi
olumsuz etkileyebilir.

Savunma Sanayii Sektoriine Iiskin Riskler:

» Tinkive'deki ve yurtdign hedef pazariardaki savunma sanayi
harcamalarimn gerek ekonomik faaliyetler gerekse de siyast,
jeopolitik ve ilkelerin politikalant gerefi azalmasi halinde
sirketlermn tistlenebilecefn projeler azalabileceginden, sirketlerin
faaliyetleri ve karhibi olumsuz etkilenebilir.

= 5808 ve diger kamnu kurumlan ile yapilan sézlesmelerde yer alan
avans va da On 6deme yapisimn degismesi halinde sirketlerin
nakit akislan ve faslivetleri olumsuz etkilenebilir.

» Sektorde faaliyet gosterebilmek igin ihtiyag duyulan izin, lisans
ve sertifikalarm alinma zorunludufo ve soz konuosu belgelerin
temminde yaganabilecek gecikmeler sirketlerin faalivetierim
olumsuz etkileyebilir.

» Savunma sanayi projeleri dofas: gerepi uzun soluklu projeler
olmast sebebiyie, projelerin realize olmasina kadar olan stiregte
sirketlerin islete sermayesi ihtiyacy artmakia, bu  durwmnm
sirketlerin nakit akimlanm olumsuz etkileyerek, ek finansman
yiikiine sebep olabilmektedir.

Ana pay sahibi ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin
¢atisma riski

Sermaye artinimm sonrast Thra¢einm ana pay sahipleri Ortakik
sermayesinin dnemli bir béliimiine sahip olmaya devam edecekler
ve bu pay sahiplerinin menfaatleri difer pay sahiplerimn
menfaatleri ile gatigabilir, hakim ortaklar yometim kurulu
Uyelerinin aday gosterilmesi, temwetti dagivmy, yeni pay
¢tkanlmas1 pibi hususlann kontrol edebilecefinden bunun
sonucunda dier pay sshipleri séz konusu uygulamalardan
olumsuz etkilenebilir.

D3

Sermaye piyasasi

aracina iliskin
onemli risk
faktorleri
haklanda bilgi

a)Kar payr geliri riski: Sirketl esas sdzlegmesi dahilinde kar
dagitilabilmektedir, Zarar dorumunda, kar payr dagitilmamas:
riski bulunmaktadir. Ayrica dagatilabilir dSnem kan olugsa dahi
Sirketin kar pay1 dagitim politikast kapsarmunda kar pay: dagitimi
yapilmamas: yoniinde bir karar alimabilir. Kar pay: dagitumu Genel
Kuwrul’un onayma tabidir.

biSermaye kazanci riski: Paymn f[iyatindaki artigtan kaynaklanan
ve paymn satigi ile gergeklegen gelirlerdir. Paylarnn BIST de olugan
pivasa degierindeki olast digiigler paym elden ¢ikariimas:
durumunda elde etme maliyetr piyasa degerinden yiliksek olan
yanrimellann zarar etmesine yol agabilir.

Kiiresel bazda ekonomik veya finansal krizler, jeopolitik riskler,
Tarkiye’de ise ekonomik politﬁgmgﬁm%ﬁ&fﬁﬁﬁk%%
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dururnlarin ortaya ¢ikmasi halinde genel olarak pay piyasas
(BIST) satis baskisy altinda kalabilir. Béyle bir dunumda Sirket’in
paylarinda daha fazla olumsuz etki gériilebilir.

llave olarak $irket’in tabi oldufu yasal mevzuatta olabilecek
degisiklikler, sektdr ve/veya Sirket'i olumsuz yonde etkileyen
gelismeler ile Sirketin yonetimsel ve finansal goriiniimiine bagh
olarak Sirket’in paylanmn fiyatinda diigiis yaganabilir. Ayrica
borelanma faizi ve dviz kuru hareketleri Sirket’in faaliyetlerinde
ve dolayisiyla finansal sonuglar iizerinde olumsnz etkiye neden
olabilir. Dolayisiyla yurt igi ve yurt dag, iilke genelini etkileyen
veya sekttr / gitket’e bagl cegitli tisk faktdrlerd nedeniyle
Sirket'in pay fiyatinda olas: digiis  goriilmesi
yatmmeilann zarar etinesi olasilik dahilindedir.

sonucutda

B1

Halka arza iligkin |

ihraceimin/halka
arz edenin elde
edecegi net gelir
ile Katlanacag
tahmini  toplam
maliyet ve talepte
bulunan
yatirimeiiardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
haldomda bilgi

gerceklegtirilecektir.

Mevcut ortaklarm yeni pay alma haklarmm tamamxm
kullanmalarm durumunda;

Ihraca iliskin toplam maliyetin 250.000 TL olacafi tahmin
edilmektedir. Tamanu nakit karsilifn ihrag ve halka arz edilecek
1,00 TL nominal degerli paylarin toplarmu 50.000.000 TL olup, bu
durumda ihrag ve halka arz edilecek pay basipa diigen maliyet
0,005 TL dir.

Sermaye Artinm Maliyeti {TL)
SPK. Ucreti 100.000
Borsa Kotasyon Ucreti 15.750
MEKK Thrace1 Hizmet Bedeli 2 625
Aracilik Komisyonu 105.000
Rekabet Kurumu - 20.000
Diper 6.625
Toplam Malivet 250.000
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 50.000.60
Pay Basina Maliyet 0,005

Ortakhiin ihrag ve halka arzdan elde edecegi net gelir 49. 750.000
TL olacaktir. Thragcimn 13.05.2019 tarih ve 2019/14 sayih karan
ile hakim ortaklarinin girkete aktarntg oldugu nakdi kaynaklardan
6.303.724 TL’si sermaye artiriminda mahsuben kullanilacak olup,
bu dogrultuda sermaye artirimindan elde edilecek veni kaynak
tutanmn 43.446.276 TL ¢lmas: beklemnektedir.

Sermaye artinmi1; Sirket tarafindan bedelli sermaye artirim
yoluyla ¢ikarilacak paylarin ortaklara yeni pay alma haklar
kullandirilarak satilmasi, yeni pay alma haklanmn kullamlmamasi
durumunda kalan paylann BIST Birineil Piyasa’da iki is gini
siire ile nominal degerin altinda olmamak lizere s satl ;,lx&g%%wl@
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Yeni pay alma haklarmm kullanilmasimndan sonra kalan pay
bulunmas: halinde, bu paylar yeni pay alma fiyatindan aga@
olmamak {izere Borsa’da satisa sunulacagmdan satis fiyat ile
nominal deger arasindaki fark kadar emisyon primi olusacak,
dolayisiyla satigtan elde edilecek net gelir artacafindan pay basina
maliyet diisecektir.

Arac kurumlar yeni pay alma haklarmn kullamlmasi, sonrasinda
kalan paylarm BIST birincil piyasada halka arz edilmesi
iglemlerinde aracilik yapacaklan i¢in sdz konusu iglemleri yapan
yatinmeilardan  deret  komisyon ve benzerd taleplerde
bulunabilirler.

Talepte bulunan yatmmecilar bagvurduklan araci kurumlann
aracthik komisyonun, masraf, hizmet ficreti gibi {icretlendirme
politikalarina tabi olacaklardir,

E.2 | Halka arzin | Ihraceinm dzkaynaklarim giliclendirmek ve basta savunma sanayi
a gerekeesi, halka | alanmdaki projelerin finansmam amaciyla yapillan semmaye
arz  gelirlerinin | arttimmindan 250.000 TL olmas1 beklenen masraflar ¢iktiktan
kallamm  yerleri | sonra elde edilecek 49.750.000 TL tutatindaki kaynagin;
ve elde edilecek | - 6.303.724 TLlik kismu Thrageimn vadesi gelen finansal
tahmini net gelir | borglarmin ve igletme sermayesi ihtiyacimn fonlanmasinda
hakkinda bilgi sirketin  hakim ortaklarindan saflanan kaynaklann  peri
ddemesinde kullanslacaktir.
- (zeriye kalan 43.446.276 TL'nin ise gsirketin basta savumma
sanayl alanindaki projelerin finansmamnda, igletme sermayesi
ihtiyacmda ve finansal borg ve faiz ddemesinde kullamlmas:
planlanmaktadir,
E.3 | Halka arza iliskin | Sirket 25.000.000 TL olan ¢ikanlmig sermayesini tamamen

bilgiler ve
kogullar
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nakden karsilamak suretiyle 50.000.000 TL artirarak 75.000.000
TL ye gikaracaktir. Sermaye artinminda yem pay alma haklan
kisitlanmamistir. Halka arz edilecek paylamn mevcut (artinm
Sncesi) sermayeye oram % 200 diir. Sermaye artituni nedemyle
ihrag edilecek 1 (bir) TL nominal degerli toplamda 4.000.000
{(dért milyon) adet A grubu pay nama, 46.0000.00 (krk alt
milyon) adet B grubu pay hamiline olarak ihrag edilecektir. B
grubu paylar “Borsa’da iglem goren” mitelikte olugturulacaktir,
Sirketimizin pay sahipleri, sahip olduklan paylann %200
oraninda yeni pay alma haklanim kullanabileceklerdir. Yeni pay
alma haklart 1 TL nominal degerli pay ig¢in 1 TL den
kullandirlacaktr,

Yeni pay alma haklarimin kullandinlmasina  izabnamenin
ilamndan itibaren en ge¢ 10 giln iginde baglanacaktir. Yeni pay
alma haklarmmn kullanim stiresi 15 gin olup, bu stirenin baglangig
ve bitis tarihlenn KAP ta (www.kap.org.tr) ilan edilerek kamuya
duyurilacaktir. Yeni pay alma kullamum siiresi, bitis taphinin
resmi tatile rastlamasi halinde, izleyen iggiinii aksam: sona
erecektir.

Yeni pay alma hakkim kullanmak isteyen ortaklanmz, pay

bedelleri, Halk Bankas: AOSR, Hiearizfubssinneac %ﬁumw
kullamlm&@ hdal, Ebmmafﬂﬂ%cm Pa”?s Evs_ay-
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TR620001200974200010260694 no’lu 6zel banka hesabina
yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklanmm kullanirmuindan sonra kalan paylar 2 (iki)
i glindl stire ile nominal degerden diigiik olramak iizere Borsa
Istanbul A.$. Birincil Piyasasinda olusacak fiyattan halka arz
edilecclctir. Satiga sunulacak paylann nominal tutart ve halka arz
tarihleri tasarruf sahiplerine satts duyurusu ile Sirketin kurumsal
internet sitesinde (http//www katmerciler.com.tr), KAP'ta
(www.kap.org.ir) ve Vakaf Yatuun’n (www vakifvatirim.com.tr)
internet sitesinde ilan edilecektir

Bu sermaye artiruminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen
tasarruf sahiplerinin satis siiresi icinde Borsa istanbul’da islem
yapmaya yetkili kuruluslardan birine bagvurmalar: perekir.
BIST’de islem yapmaya yetkili yatinm kuruluglanmmn listesi
Borsa Istanbul A8, internet sitesinin
http://borsaistanbul .conv/borsauyeleri/uve-bilgileri adresinde yer
almaktadr.

Borsa Istanbul A.S. nin telefon numaras: 0 (212) 298 21 00
yabimmel damgma hatti telefon numaralan ise 0 212 298 23 590
21229823 58-02122982395-0212 298 23 48°dir.

Sirket ortaklanndan Ismail Katmerci, Havva Katmerci, Mehmet
Katmerci, Ayse Nur Cobanoglu ve Furkan Katmerci sahip
olduklart paylar karphinnda riichan baklanmn  tamarmm
kullanacafim kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Yemn pay alma haklanmin kullanilmasindan sonra kalan paylann
tasarruf sahiplerine borsa birincil piyasada satisa sunulmasindan
sonra, satis siresi sonrgsinda  satilamayan paylann  satin
slimmasina iliskin olarak Sirket ortaklarindan herhangi bir taghhiit
bulunmamaktadir.

Thrag edilecek paylar, kaydilegtinme esaslan gergevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarn
fiziki teslimi yapilmayacaktir.

E4

Catigan
menfaatler de
dahil olmal Gizere
halka arza iligkin
ilgili Kigilerin
onemli
menfaatleri

Sirket paylarinmn ihrag ve halka arz: ile Sirketin sermayesi artacak
olup, aracibk hizmeti veren Vakif Yatinm araclk komisyonu
elde edecektir.

E.5

Sermave piyasass
aracim halka arz
eden
kisinin/ihracoimm
ismi/unvani

Thracer’nmin unvam Katmerciler Ara¢ Ustil Ekipman Sanayl ve
Ticaret A.S.

Yoktur.
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Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit verildigi

hususlarina

icerecek  sekilde

delasimdaki pay

miktarinin

artirlmamasina

iliskin verilen

taahhiitler

hakdanda bilei e
E.6 | Halka arzdan | Mevcut ortaklarin halka arzda veni pay alma haklanm % 200

kaynaklanan oraminda kullandiklari varsayum ile, meveut ortaklar igin 1 TL

sulamma etkisinin | nominal degerli pay i¢in sulanma etkisinin miktan 1,3651 TL. ve

miktar ve yiizdesi | yiizdesi %4487 dir.

. Sirketin hakim ortaklan tarafindan sahip olduklan paylar
Yeni pay alma ) kancemnda  righan  haklammn  tamamimm  kullamiacafn
haldk _ | konusunda taahhiitname verilmigtir. Bu dogrultuda sirketin hakim
kullammunn  $8Z | ortaklan digindaki pay sabiplerinin sermaye artiiminda yeni pay
konusu olmas: | glma haklanm hi¢ kullanmamasi varsaymmi altnda meveut
dernmupda, ortaklar icin 1 TI. nominal deferh pay igin sulanma etkisinin
mevent miktar1 1,0746 TL ve yiizdesi %35,32, yeni ortaklar icin ise 1 TL
hissedarlarin nominal degerli pay igin positif sulanma etkisinin miktar1 0,1981
halka arzdan pay | 71, ve yizdesi ise %11,19°duw.
almamalar
durumunda
sulanma etkisinin
miktar: ve yiizdesi o

E.7 | Talepte bulunan | Araci kurumlar veni pay alma haklarmin kullamlbmast, meveut pay
vatinmellardan sahipleri tarafindan kullamlmak istenmeyen yeni pay alma
talep edilecek | haklarmn riichan hakk: pazannda satilmasi, sonrasinda kalan
tahmini paylarin BIST birinci pivasada halka arz edilmesi islemlerinde
maliyetler aracitlik  vapacakianm igin s6z konusu islemleri yapan
hakkinds bilgi yatinmcilardan tcret komisyon ve benzeri taleplerde

bulunabilirler.

Talepte bulupan yatmniedar bagvirduklar: araci kurumlarin
aracithk komisyonu, masraf, hizmet {icreti gibt tcretlendirme
politikalarima tabi olabileceklerdir.

Merkezi Kayit Kurulugu tarafindan bedelli sermaye artmmm
iglemlert neticesinde araci kuruluglara tahakkuk ettirilen hizmet
bedeli araen kuruluglarm  uygulamalarma  bagli  olarak
vatirimeilardan da tahsil edilebilir,

.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle thragemn bagimsiz denetim
kuruluglarmm ticaret wnvaplars ile adresleri (liye olduldar: profesyonel meslek
kuruluslar: ile birlikte) :

31.12.2016 tarihli karsilagtirmali konseclide finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar AC
Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mitgavirlik A5, tarafindan,
31.12.2017 ve 31.12.2018 tarthli karsilagtirmal konsolide finansal tablolar ile bunlara iligkin
dipnotlar Aksis Uluslararasi Bafimsiz Denetim A.§. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz
denetim raporlar hazirlanogtir.

= Bagumisi .
Finansal Baglmfsm Denitim Uye Olunan
Denetim B Profesyonel
Tabloe Kurusu'nun Adres
D& . Kurulugunun . ‘ . Meslek
Dénemi . Serumlu Denete
Ticaret Unvam Ad Kuruluglar
1 Soyady o
. Mecidiyekty ‘
1 Ocak 2016. |  AC Istanbul ) Mahallesi, Istanbul Serbest
" 31 Aralik Uluslararas Cernal Oztiirk, Ortaklar Cad. Muhasebeei
2016 Bagmimsiz Demtim SMMM Nagit Apt. No:26 | Mali Miigavirler
ve SMM ALS. D3, 34394 Odas1
Sigli/Istanbul
Kaptanpasa Mah.
1 Ocak 2017~ Aksis Tavvip Yasa Piyalepaga Bulvar v ISJEE‘DI}PE&V
31 Aralik | Uluslararas: Baf: ayyM s, Ortadogu Plaza I?/{r{élajiflér ’
2017 | msiz Denetim A.S. No:73 Kat:11 g s
Sigli/Istanbul >
. Kaptanpagsa Mah. :
Aksis . : Istanbut
I Ocak 2018- Uluslararas: Bag: Tayyip Yagsar, Ply#epasa Bulxlran Yeminli Mali
31 Aralik . : Ortadou Plaza S
msiz Denetim YMM " Miisavirler
2018 AS No:73 Kat:11 Odasi
o Sisli/Istanbul )

3.2, Bagimsiz denetim kuruluglarimin/sorumlu ortak bay denetcinin gérevden ahmmas:,
girevden ¢ekilmesi ya da degigymesine iligkin bilgi:

2016 yilmda bagimsiz denetim hizmeti alinan karulug olan AC Uluslararas: Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. yerine denetim komitesinin Onerisi ve yonetim
kurulu kararinm genel kurulda onaylanmass ile birlikte 2017 yilinda degigiklik yapilarak Aksis
Uluslararast Bagumsiz Denetim A.S. se¢ilinigtir.
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirketin konsolide finansal tablolarz ve bunlara iliskin bafimsiz demetim  raporlan

{(www.katmerciler.com.ir} ve (www. kap.org.tr) internet sitelerinde yer almaktadsr.

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Bafjimsiz Denctimden Gegmis
Finansal Tablo Tiri Konsolide

| Dénem - 31122018 [ 31.12.2017 | 31.12.2016
Dinen Varhklar 385.312.525 | 431.478.329 | 224.326.660
Nakit ve Nakit Benzerleri _ 24.738.007 35952 961 | 6. 16%2}%’“”_
Ticari Alacaklar 118.032.243 | 127.982.114 | 99.400.162
| Stokdar 337.940.380 | 212.311.823 | 92.239.330
Pesin Odenmis Giderler 60.149.534 31.043.229 | 10444912
Diger Donen Varliklar 38.723.676 | 20.070.295 | 12.324.408
Duran Varhklar } 103.230.366 | 92.117.400 | 69.037,189 |
Yatirtm Amagli Gayrimenkuller 2.172.000 7.952.000 7.200.000
Maddi Duran Varliklar 60.267.345 52.364.397 | 42.631.846
Maddi Olmayan Duran Varlklar 23.278.640 15550415 | 9.717.796
Ertelenmis Vergi Varlhig 14.950.276 9.338.356 7.616.646
Toplam Varhklar 688.542.891 | 524.595.729 | 293.363.849
Kisa Vadeli YViikiimliliikler 445,145 089 | 262.640.633 | 158.982.222
Kisa Vadeli Borglanmalar 246.344.918 | 154.690.310 | 107.794.267
U;:f,un Vadelt Borplanmatann Kisa Vadeli 39.149.264 1.493.303 5 067.140
Kisimlan
Ticari Borglar 71.055.952 45541960 | 35.753.887
Diger Borelar 11.029255 | 4.061.747 | 2.470.473
Ertelenmis Gelirler 73.335.571 | 46.635.878 | 5.477.549
TUrean Vadeli Yiikiimlilitkler 167.280.256 | 169.508.297 | 62.199.402
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 152.052.583 | 157.117.476 | 51.914.354 |
Uzun Vadeli Karsiliklar 5.386.008 | 4.500.334 | 3.498.780
Breelenmis Versi Yikimlilugi 9841575 | 7.417.636 | 5.617.270
Ozkaynaklar 76.117.546 92.446.799 | 72.175.225
Ana Ortakhira Ait Ozkaynaklar 76.065.121 | 92.412.819 | 72.152.654
Odenmis Sermaye o 25.000.000 25.000.000 | 25.000.000
Kar veya Zararda Yeniden S:mﬂandmlma acak :
Bmkm};g Diger Kapsaml: Gelirler veya Glgerler 16.398.241 lwf;?.??j 871 1 10.754.345
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 4471769 | 3.765.426 | 3.150.869
Gecemis Yillar Karlars veya Zararlan 45.827.308 35,553,220 | 26.570.969
Net Donem Kan veya Zarar -15.718.331 11.740.168 | 9.596.508
Kontrol (xuou imayan Paylar 52.425 33 980 22.571
Toplam Kaynaklar 688.542.801 | 524,595,729 | 293.363.84Y
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KAR veya ZARAR TABLOSU(TL) Bagimsiz Denetimden Gecmis
Finansal Tablo Tiirk Konsolide

Donem 31122018 | 31122017 | 31122016
Haslat 270481.715 | 177225811 144.583.597
Satiglarin Maliyeti 163.403.481 |-86.416.376 | -88.147.132
Briit Kar (Zarar) 107078234 | 90.809.435 | 56.436.465
Esas Faaliyet Kan (Zarart) 79271677 | 62.271.961 | 37.208.640
3:?;23?"“ Geliri (Gider]) Oncesi Faaliyet Kart | g3 000 105 | 64650037 | 37.912.109
f;‘;f;‘r';;"e“ Faaliyetler Vergi Oneesi Kari 18109475 | 14.470275 | 11.558.763
Donem Kan (Zarar) -15.699.887 | 11.751.574 | 9.601.472
- Kontrol Giicli Olmayan Paylar 18.444 11.406 4.664

- Ana Ortakhik Paylar -15.718331 | 11.740.168 | 9.596.808
siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basma Kazang -0,6287 0.4696 (,3839

Yatirimer, yatirom kararmi vermeden dnce ihragemmn finansal darom ve faalivet
sonuclarina iliskin ayrntid: bilgilerin ver aldy@ ishu izahpmamenin 10 ve 22 no’ln
boliimlerini de dikkate almakdar.

5. RISK FAKTORLERI

5.1. fhragqiya ve faalivetlerine iliskin riskley:

o Ihrager kamu ve belediye agulikli is yapmasina karsibk, miisterilerinin  ddeme
yiikiiml{itiiklerini zamaninda yerine getirememesi veya vadelerin uramas: halinde, Ihragcinm
nakit akimlar negatif etkilenebilir, bu dogrultuda fhragommn mali durmu olumsuz
etkilenebiltr, igletme sermayesi ihtiyaci ve finansman yiiki artabilir.

e ihragemmn oftomotiv sektoriindeki dnemli fireficilerin aym zamanda arag iistii ekipman
sektorlinde alt yiiklenicisi olmast sebebiyle, ihalelere katlan otomotiv firmalarmun alt
yiiklenici olarak $irket ile galismama durumlan ihrageinn gelirlerini olumsuz etkileyebilir.

¢ [Thragemun iistlendigi projelerde kullamlan hamnmaddelerin temininde yaganabilecek aksaklik
ve ialiyet artiglary, Thrageuun faaliyetlerini ve finansal performansiu olumsuz etkileyebilir,
projelerde geg teslime yol agabilir, sézlesme gartlanmin zamamnda yerine getirilememesi
halinde termin gecikme cezalan ile karsilagabilir. Thraceimn projelerde katlandipn maliyet
artiglarinin fiyat revizyonu ile birlikte satiglara yansitilarnamasi halinde ihragemm faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir.

o Ahnan sipariglerde fhraggidan kaypakli olmayan sebeplerle projenin tamamlanma sfiresi
uzayabilir, bu durumda ihragemm proje kapsammda dngoriilen maliyetleri sabit giderlerden
dolay artabilir, projenin karlilip1 azalarak Tbrageimn faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

e Doviz kurlanndaki yiikselig maliyetlerde artiga yol agmakta olup, gelir ve karhilipi olumsuz
yonde etkilemeltedir.

¢ Doviz kurlanndaki yiikselis ibraggintn kullanmig oldugu déviz bazh krediler dolayisiyla
girketin finansman giderlerini artirip, nakit akimlanm olumsuz €HHET i G hing
olumsuz atlaletru;tu .
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fhrageiun diger girdi maliyetlerindeki artyy Thraceimn faalivetlerini ve karlihfm olumsuz
etkileyebilir.

thragemin fistlendigi projelerde arti olmas ve malivetler ile tahsilatlar arasinda vade
uyumnswzlufu olugmas halinde sirket ek isletme sermayesine ihtiyag duyabilir.

thrageimin devam eden siparislerine karsilik, devam eden projelerin bitmesini takiben tekrar
projeler iistlenilememesi durumunda gelecek donemlerde ihrageinm hasilatt ve karlilig:
olumsuz etkilenebilir.

Ihraggumn faaliyetlerinin yaklagik %60 mmn yurt icinde yogunlasmas: sebebiyle, satiglar yurt
i¢i ekonornik gdriiniim ve talebe duyarlt olup, genel ekonomik goriiniimdeki bozulmalar
sirketin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, yeni ig alma firsatlann simirlayabilir.

Thragcimin yurt igi ve yurt digi miigterilerinin bir kismumn ddeme gii¢lerini kaybetmesi sonucu
alacak tahsilatlaninda sorun yaganabilir, bu durum girketin karlihfim olumnsuz etkileyebilir,
ek isletme sermayesi ihtiyacina ve fimansman yiikiine sebep olabilir.

Thraggimin. ihracatrun Snemti bir kismimmn gergeklestirildigi Ortadogu, Afrika ve Asya
iilkeleriyle olan ticaret hacminmin daralmasi girketin fasliyetleri ve karllifim olumsuz
etkileyebilir,

Thrageinin bagta savanma sanayi alamnda olmak izere proje bazh faaliyetleri nedenivle
satiglannda proje bazh vogunlagma riski s6z konnsu olabilir.

Bagta savunma sanayi alaninda olmak {izere girket tarafmdan gerceldestirilen faaliyetler igin
baz1 izin, lisans ve sertifikalarm abuma zorunlulugu cldugundan, sirketin s6z konusu
belgelenn temininde ya da yenilenmesinde yagsanabilecek aksalklik veya gecikmeler girketin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Nitelikli iggiic kaynaginm siireklilifinin saglanamamasi faaliyetleri olumsuz etkileyebilir.
Thrager faalivetlerd ile flgili olarak cesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarn girket
aleyhine sonuglanmas) halinde sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat ddenie
yitkimliligh dogabilir.

Thraccimn faalivetleri gesitli kamun ve y@netmeliklere tabi olup, stz konusu kanun wve
yonetmeliklerde ineydana gelebilecek degisiklilder, bn kanun ve yonetmeliklere uyulinamas
va da uygun davramslar gosterilmemesi, gitketin itibanm, finansal durumunu, karhbgin ve
nakit akimlarm olumsuy etkileyvebilir.

Sermaye Risk Yinetimi

Net Bor¢ / (Ozkaynak oranmin yiikseklifi Thraggmn finansal borglarm Sdeme riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerierin toplam borg tutarindan (finansal
durum tablosunda gosterildign gibi kisa ve uzun vadeli finansal borglan igerir) diigiilmesiyle

hesaplamr.
Ortakligin finansal tablo dénemleri itibariyle Net Borg / Ozkaynak orant agagidadir:
""""""""""""""""" TL 31.12.2018 31022017 | 31.12.2016
Finansal Borglar 437.546.763 319.301.089 164.776.461
Nakit ve Nakit Benzerleri 24,738,007 35.952.961 6.161.712
Net Borg 412.808.758 283348 128 158.614.749
Toplam Ozsermaye 76.117.546 92446799, | J2175225 |
Net Borc / Toplam Sermaye i 5,42 ’iﬁw@‘” E’-”f*’ ‘E w4 3'@'@23@ S g S
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Thraggimn dzkaynaklarmin énembi bir kist donen varliklarda tutulmaktadar. Thrageinin net
boreu 2016 yilindaki 158,6 milyon TL den 2017 yilinda 2016 yihina gire %78,6 artigla 283,3
milyon TL ye, 2018 yilinda da 2017 yilwa gire %45,7 artisia 412,8 milyon TL’ ye yiikselmistir.
[hrageinin donemler itibariyle artan net borcuna bagl: olarak net borg / 8zkaynak oram 2016
yilindaki 2,20°den 2017 yilinda 3,06°ya, 2018 yilinda da 5,42°ye yilkselmigtir. Ortaldifin
31.12.2018 dénermi itibariyle yiikiimliilitklerini kargilayamama riski bulunmaktadir. Ihraggimn
yilkiimliiltiklerini zamamnda gerektign gibi kargilayamamas: halinde finansal durumu ve
faaliyetleri bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflanndan binnin sézlesmeye bagl yiikiimliligind yerine getirernemesi
nedeniyle Ortakligin finansal bir kayba ujframas: riskidir. Thragcinin kredi riski esas olarak
iligkili olmayan taraflardan ticari ve diger alacaklarindan kaynaklanmakiadir.

31.12.2018 donemi itibariyle iligkili taraflardan 961.781 TL (31.12.2017: 1.048.585 TL,
31.12.2016: 687.628 TL) ve iligkilli olmayan taraflardan 117.070.462 TL. (31.12,2017:
126.933.529 TL, 31.12.2016: 98.712.834 TIL) ticari alacafy, iligkili olmayan taraflardan
4,344.640 TL (31.12.2017: 3.954.782 T, 31.12.2016: 2.698.570 TL) difer alacaj1, bankalarda
da 24.689.231 TIL (31.12.2017: 35939.637 TL, 31.12.2016: 6.142.724 TL) mevduatr
bulunmaktadir.Banka mevduatiun ise 10.850.851 TL’si (31.12.2017: 2.045.521 TIL,
31.12.2016: 0 TL) iizerinde nakit blokaj bulunmaktadir.

fhrageimin 31.12.2018 donemi itibariyle vadesi gegmis 7.719.494 TL (31.12.2017: 3.519.568
TL, 31.12.2016: 2.911.976 TL} alacafimm tamams i¢in kargilik ayrilmgtir.

Siipheli alacaklar icerisinde iliskili taraf alacagn bulunmamaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, Ibragcimin net fonlama yiikiimliililklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gib: fon kaynaklarinin
aralmas: sonucuru doguran olaylarin meydana pelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet
verebilir, Ibrageimin kredibilitesimin bozulmas: halinde ihtiyag halinde fonlarn saglayamamas
ve kaynak maliyetinin artmas1 duramunda fhrage: zararla kargilasabilir.

—TL 31,122018 | 31122017 | 31.12.2016
‘Danen Varbkiar 585312525 | 431.478.329 | 224.326 660
Easa Vadel: Yikimlilikler 445.145.089 | 262.640.633 | 158.989.222
Dinen Varliklar / Kasa Vadelr Yikimliilitkler 1,31 1,64 ] 41

Thragemin tirev niteliginde olmayan finansal yikiimlilikleri 31.12.2018 donemi itihariyle
519.631.971 TL olup, bu tutarin 207.037.584 TL’si 3 aydan kisa vadel, 160.541.805 TL si 3 —

12 ay vadeli, 152.052.582 TL s1 ise 1 — 5 yil vadelidir. S6z konusl;wﬁnan@v]ﬂ kil ern
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437.546.764 T1’si finansal borglardan, 71.055.952 TL’si ticari borglardan, 11.029 255 TL’si

ise diger borglandan olusmaktadir.

31.12.2018 ddnemi itibariyle Sirketin finansal bor¢lan kisa ve wnm vadeli olarak alinan banka
kredilerinden: ve finansal kiralama iglemlerinden olusmakta olup, daglimui asagda yer

almaktadir.

Finansal Bor¢lar (TL) 31.12.2018 31.12‘.2617 31.12.2016
Banka Kredileri 432,106,180 | 262.809.501 | 112.264.363
Cikarilmis Bonolar 0 51.859.479 | 49415666
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 5.350.584 4.632.109 3.096.432

Toplam 437.546.764 | 319.301.089 | 164.776.461

Finansal Berglar (TL) 31122018 | 31122017 | 31.12.2016

Kisa Vadeli Borclapmalar 246.344.917 | 154690310 | 107.794.967
Banka Kredileri 244332337 | 101.472.613 | 57.365.824
Cikarilmis Bonolar 0 51.859.479 42.415.666
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 2.012.580 1.358.218 1.013.477

gﬁﬁl&?ﬂ‘ B“"f"““f““'“”“ Kusa Vadeli 39149264 | 7493303 | 5.067.140
Banka Kredileri 39.149.264 | 7.493303 | 5.067.140 |
Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar 0 0 0

Uzunr Vadeli Borclanmalar 182,052,583 | 157117476 | 51.914.354
Banka Kredileri 148.714.579 | 153.843.585 | 49.831.399
Finansal Kiralama [stemlerinden Borglar 3.338.004 &+ 3.273.89]1 2.082.955

Toplam 437.546.764 | 319.301.089 | 164.776.461

Banka Kredileri TL 3122018 | 31.12.2017 31.12.2016
1Yl 283.481.601 | 108.965.916 | 57.365.824
1-2Y1l 45172471 | 86492619 | 13365453
2« 3Yud 9.388.156 | 61.350.966 24 889.254
_ 3.4Yi1l 29.190.291 6.000.000 11.576.652
4 Yildin Uz 34.963.661 0 0
Toplam m 432.196.180 | 262.800.501 | 112.264.363

Banka kredilerinin 3).12.2018 donemi itibariyle déviz cinsinden dagilimi ve faiz oranlat:

asafida ver almaktadir.
. Uzun Vadeli
Para Birimi Dgalama‘f az Kisa Vadeli Borclanmalarm Kisa Uzun Vadeli
vam (%) Vadeli Kisimlan
TL 22-36 111.731.262 22.528.343 77.859.408
EUR 5-9 56.008.348 16.620.921 70.855.171
UsD 6-8 45992 727 0 ]

Toplam 244.332.337 39.149.264 148.714.579

Uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli kisimlarimn 31.12.2018 dénemi ittibariyle déviz
cinsinden dagilum ve faiz oranlar: agsagida yer almaktadir.

(- Fara Birimi

Ortalama Faiz Oram

Tutar (TL)

(%)
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TL 15,40 - 32,00 22.528.343
EUR 4,25 - 7,00 16.620.921
Toplam 39.149.264

Finansal kiralamaya iligkin borglarin 31.12.2018 ddnemit itibariyle dtviz cinsinden dagfithim ise
asafda gésterilmistir.

Para Birimi | 1 Yildan Az | | ‘142z F";‘; -3Yildan | g stam

T 276,625 507,982 874.606
FUR 1358378 3353.430 37757798

USD 377577 346,603 724,180
Toplam | 3.012.580 3.338.005 5.350.584

Ddéviz kurlanindaki yiikselis ve faiz oranlarindaki artiga ek olarak thraggimin isletme sermayesi
ddnglisimdeki artig sonuvcunda; sirketin finansal borglari imzalanan FYYCS ile yeniden
yvapilandimmaya gidilerek Eure c¢insine gevrilmis ve yilhk sabit %7 faiz iizerinden 2 yili
ddemesiz dénein ohmak iizere 8 yil vadeli olarak yeniden yapilandinlmistir

5.4.4. Pivasa Riski
5.4.4.1. Yabane1 Para Riski
Yabanc: para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Ortaklik, déviz cinsinden varlik ve yitkiimliililklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kar
oranlarimin depisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir. Thrages ABD Dolari, Euro ve
ingiliz Sterlini einsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanai Para Pozisyonu (TL) 31122018 | 31122017 | 31.12.2016
DbvizVarlklan 156.067.569 | 156.600.510 | 81.298.070
Déviz Yikiimtatikleri 296.119.578 | 165.134.684 | $8.370.804

Net Déjviz Pozisyonn -140.052.009 | -8.534,175 | -7.672.734

| Kurlarda %10 Artis Olmas: Halinde Kara Etkisi | -14.005201 | -853.417 | -707.273

Ibrageinin finansal tablo dBnemieri itibariyle net déviz agif olmas: sebebiyle kurlarda yitkselis
olnas: halinde finansal tablolara olan negatif etkisi daha da artacaltir.

5.4.4.2. Faiz Oran: Riski

Ortakhifin faiz oram riski baghca banka kredilerine baghdir. Ortakliin faiz oranlarimn
defismesine karst olan risk agiklify, deg@igken faiz oranh borg yikiimlilliklenne bagh olup,
31.12.2018 doneminde 75.164.363 TL olan degisken faizli kredi faizlerinde 100 baz puanhk
artig olmas: halinde vergl dnoesi kar 400,227 TL daha diigiik olacakti.

Deftigken Faizli Finansal Araclar (TL) 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Finansal Yikéambiiliikler 75.164.363 | 98.644.609 | 72.291.086
EuroKrediler 34.940.042 | 17.590.130 | 14.653.626
USD Krediler 0 0 599.514
TL Krediler 40.224.321 | 29.195.000 | 7.622.280
Cikartinus Bonolar 0 51.859.479 49.415.666
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Faiz Orant 100 Baz Puan Yiksek Olsayd: Vergi

Oncesi Kara Etkisi -400.227 -123.301 -539.882

Bununia birlikte yapilan finansal yapilandirma siizlegmesi ile birlikte finansal borglarin tamarmi
Euro cingine gevrilerek %7 sabit faizle yaprlandirilmug ve girketin dedigen faizhi finansal borca
kalmamugtiz.

5.2. Thragoinm iginde bulundugu sekitire iliskin riskler

Thraggs temel olarak arag iistii ckipman sektorii ile savunma sanayi alamnda faaliyet
gostermekte olup, s6z konusu sektorlere iliskin ortak ve ayn ayn diizenlenmis riskiere asafida
yer verilmistir.

Ortak Riskler:

Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik geligmeler ekonomik giiven ortammmm bozulmasmna
neden olabilir, faaliyet gdsteren sirketlerin is yapma potansiyelini ve faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Agirlikh olarak kamu kurumu hitviyetindeki kumiluglar ya da bu kuruluglaxla ticaret yapan
sirketlere satiglar gergeklestirilmesi sebebiyle, gerek Tiirkiye gerekse de ihrag iilkelerinin
uygulayacai biitge politikalan girketlenn, faalivetlerinde belirleyici olmaktadir.

Ddviz laurlarindaki yiikselis sirketlerin basta ddviz cinsinden yiikiimliiliiklerini ve finansman
giderlerini artirarak, bir yandan girdi maliyetlerini artirarak sitketlerm faaliyet ve karlihiiim
olumsuz etkilemistir.

Déviz kurlarindald yiikselisin bagta finansman kaynaklar ve ekonomik faaliyetlerde yarattig
olumsuziukiar, yeni projelerin geligtirilmesine engel olabilmektedir. Bununla birlikte
sektordeki girketlerin finansman olanaklarina erigimi simirlanabileceginden, sirketlerin
mevcut ve istlenecegi projeler igin gerckli finansman imkanlan ile olast maliyetlerin
yilkselmesinden dolay: girketlerin karlihik ve faaliyetleninin olumsuz ydnde ctkilenme risk:
bulunmaktadir. Sirketlerin proje iistlenirken teminat mektubu temininde yaganan zorluklar
firmalar: olumsuz etkileyerek maliyetlerini ylikseltebilir.

Sirketlerin proje tistlenirken teminat mektubu temininde yasanan zorluklar firinalan olumsuz
ctkileyerck maliyetlerini yilkseltebilir,

Artan rekabet nedeniyle ihale yoluyla {istlenilen islerde diigitk teklif verilerek projelerin
alimmasi kar maglarmin baskilanmeasina, faaliyetlerin olumsuz etkilenmesine neden olabalir.
Teklif agamasmda diizenleyici kurumlar tarafindan istenen teminat mektuplannm iade
siirelerinin uzamasi sektordeki sirketlerin banka limitlerini doldurarak, sirketleri ek
maliyetlere katlanmak zorunda birakabilmekte, ayrica firmalarn teminatlarim etkin kullanma
gereksinimlerini ortaya ¢ikardifindan ihalelere girerken girketlerin ihtiyatl davranarak baz;
potansiyel projelere teklif verememesine ve potansiyel projeleri Gstlenememesine neden
olabilmektedir.

Projelerin  {istlenilmesini takiben ihale gsartnamelerinde olabilecek degisiklikler, igin
tarmamlanma stiresinin uzatiimasi, 6deme planlarindaki olas: aksamalar 1le siireg igerisinde
olugabilecek ek maliyetler sirketlerin nakit akumlarins ve L@QM alumswrsflaleyobibe. 9.
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Projelerin  iistlenilme asamasi Oncesinde gerekli titizlikte ve omemde hazrliklarin
yapumamas1 halinde, iistlenilen projedeki Omgiriler ile gerceklesmeler farkhlagabilir,
sitketler stz konusu durumdan olumsuz etkilenebilir,

Ustlenilen projelerin tamamlanma silrecinin uzunlugu, malivetlerin dngorilebilirligini
azaltarak, projeden istenen verimlilik ve karlihpimn elde edilmesine engel olabilir,

Arag Ustii Ekipman Sektoriine Iligkin Riskier:

*

Sektorde kalitesiz ve kayit digt iiretimler olmast sektoriin giivenilirligim negatif etkileyebilir
ve kar marjim diigiirebilir.

Thracatin dnemli bir kistrmin yapildign Ortadogu, Afrika ve Asya iilkelerinde yasanabilecek
ekonomik, siyasi ve yasal problemler ve sz konusu iilkelerin nygulayabilecegi politikalar
firmalann i potansiyellerini smurlayabilir, satiglarim ve karlihgint olumsuz etkileyebilir,
Belediye ve kamu girketlerinin biitge kisitlamalarina gitmesi ya da makine parkini yenileme
politikalar bagta olmak iizere alabilecekleri kararlar, potansiyel iglerin simirlanmasina ve
sektordeki girketlerin faaliyetlerinin ve finansal durumunun olumsuz etkilenmesine sebep
olabilir.

wasi kamyon tretimi yapan girketlerde yaganabilecek ekonomik sikmtilar ve diretim
daralmalan sektdrde faaliyet gbsteren sirketi olumsuz etkileyebilir.

Savunma Sanayii Sektdriine iligkin Riskler:

Tirkiye’deki ve yurtdizt hedef pazarlardaki savunma sanayi harcamalanmn gerek ekonomik
faaliyetler gperekse de siyasi, jeopolitik ve iilkelerin politikalan geregi azalmast habnde
sitketlerin iistlenebilecegi projeler azalabilecefinden, sirketlerin faalivetleri ve karlilign
olumsuz etkilenebilir.

SSB ve difer kamu kurumlan ile yapilan sdzlesmelerde yer alan avans va da dn ddeme
yapisuin degismest halinde girketlenin nakit akiglan ve faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.
Sekttrde faaliyet gosterebilmek icin ihtiyag duyulan izin, lisans ve sertifikalann almma
zorunlulugu ve s6z komnsu belgelerin temininde yasanabilecek gecikmeler sirketlerin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Savunma sanayi projeleri dofas: geregi uzun solukln projeler olmasi sebebiyle, projelerin
realize olmasina kadar olan stiregte sirketlerin isletme sermayesi ihtiyaci artmakta, bu durum
sirketlerin nakit akimlarim olumsuz etkileyerek, ek finansman yiikiine sebep olabilmektedir.

5.3. Thrac edilecek paylara iliskin rislder:

Sermaye Piyasas aracina yonelik riskier, kar pay: gelinine iligkin riskler ve sermaye kazancina
iligkin risklerden olusmaktadir.

5.3.1. Kar Pay1 Gelirine [ligkin Riskler:
Kar pay; Sirketlerin yil sonunda elde ettikleri kann dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Borsa

sirketler karim nakden veya kar payinm sermayeye ilavesi suretiyle pay thrag ederek da;bltablllr
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veya (enel kurul tarafindan kérm dagatilmamasina karar verilmesi sonucunda kar
dagntilamamas riski vardir.

Sirket’in zarar ettipi donemlerde ortaklarin kar payi geliri elde edememe riski vardir. Ayrica
kar olugsa bile Sirket’in gegmis yil zaran bulundufunda, bu zararlar mahsup edilmeeye kadar
Sirket kér dagitini yapamayacaktir. Sirket ydnetimi dagitilabilir kar oldufu dénemlerde Genel
kurulun onay ile bu karim dagstabilir. Genel kurul kir dafitmama karan alirsa ortaklann kér
pay! almama riski vardir.

5.3.2. Sermaye Kazancina Higkin Riskler

Sermaye kazancy, zaman iginde paym degerinde arty olmast durumunda payin edinim sirasinda
tdenen bedelden daha yitksek bir bedelle satilmas: durumunda elde edilen gelirdir. Pay fiyatlan,
paylar ihrag olduktan sonra ekonomideld ve/veya Sirket’in mali operasyonel ve ydnetimsel
durumundaki gelismelere bagh olarak piyasada belirlenecektir. Sirket hisselerinin degerinde
Sirket’in kontrolii disinda gelisebilecek olan kiiresel krizler, yuart igi ve yurt dist siyasi
gelismeler, sermaye piyasalars beklentileri ile finansal sonuglar arasmdaki farkhliklar, genel
ekonomik durum, faiz ve kur hareketleri, Sirket’in tabi oldugu yasal mevzuatta olabilecek
degisiklikler gibi pek gok faktdre bagh olarak dalgalanmalar yaganabilir. Aynca Sirket’in
finansal performansinin beklentilerin altinda olugmasi veya sektdrel risklerin artmast
duramunda Sirket paylanmn fiyaty diigebilir. Piyasada meydana gelen dalgalanmalar veya
Sirket’e yada sektore Ozgii sorunlara bagh olarak Sitket’in pay fiyatinda ditgils goriilmesi
sonucunda yatirimeilann zarar gérmest olasilik dahilindedir.

5.4, Diger riskler:

5.4.1. Makroekonomik Riskler

wirket faalivetlerini Tirkiye'de ylritmektedir. Tlrkiye ekonomisinin genelinde yaganacak
olumsuzluklann Sirket’in faaliyetlerine ve finansal durumuna etkisi negatif olacaktir. Tiirkiye
ekonomisinin vurt disindaki makro ekonomik politikalar, triin fiyatlanmn degigmesi, Tiirk
Lirasmun diger iilkelerin para birimleri kargisindaki seyri ve risk algisimin degisinesi gibi kiiresel
pivasalarda gerceklesebilecek olumsue degisikliklerden Sirket’in faaliyetlerine negatif yonde
etkilenme riski bulunmaktadir.

5.4.2. Ana pay sahipleri ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢atigma riski

Sirketin hakim ortaklan olan Ismail Katmerci, Mehmet Katmerci, Fnrkan Katmerci, Havva
Katmerci ve Ayg Nur Cobanoglu, Ortaldik sermayesinin Snemli bir kasmim kontrol etmeye
devam edecektir. Meveut ana pay sahipleri ayrica Ortaklidin asgari 5 iiyeden olugacak yonetim
kurulunun yarisim belirleme hakkini saflayan imtiyazli paylara sahiptir. Bu nedenle yonetim
kurulu iivelerinin aday gdsterilmesi, temettii dagitimi ve yeni pay gikanlmas: gibi pay
sahiplerinin onayum gerektiren iglemleri bu dogrultuda kontrol edebileceklerdir. Hakim
ortaklarin grkarlanmin azinbk pay sahiplerinin gikarlan ile ¢eligmest durumunda verecekleri

kararlar azinhk pay sahiplerini olumsuz gekilde etkileyebilir,
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6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. hrace hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraggmm ticaret unvam ve igletwe ady:

Thraggin ticaret unvam Katmerciler Arag Ustii Ekipman Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
olup, kullanilan igletme adh “Katmerciler”dir.

6.1.2.Thracemm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Merkez Adresi ;;ﬂfrk Organize Sanayi Bolgesi 10032 Sok. No:10 Ciali /
Ticaret Sicil Miidiirhigi {zmir

Ticaret Sicil Numaras: 64547-K-3164

6.1.3.Ibra¢gimn kurulug taribi ve siiresiz depilse, Sngériilen siiresi:
Katmerciler Arag Ustii Ekipman Sanayi ve Ticaret A.$. 09.10.1985 tarihinde siiresiz. olarak
kurulmugtur,

6.1.4. thraggimm hukuki statiisti, tabi oldugu mevzuat, ihragemin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yfnetim merkezinin adresi, intermet adresi ve telefon ve fax
numaralar:

Hukuki Statiisi Anonim Sirket

Tabi Oldugn Yasal Mevzuat T.C. Kanunlart

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumburiyeti

Merkez Adresi Atalurk Or:gamze Sanayi Bolgesi 10032 Sok. No:10
1 cigli/ Temic

| Telefon: +90 (232) 376 75 75

Telefon ve Faks Numaralar Faks: +90 (232) 502 20 73

Internet Adresi www katmerciler com.
iﬁi S{aylth Elektronik Posta) Katmercileraracustu@hs0 | kep.ir

6.1.5. Depo sertifikasu ihrag eden hakkimdald bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatinmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ikrageimn
dnemli yatomlar: ve bu yatirnmlann finansman sekilleri hakkmda bilgi:

Sirketile Limak Holding A.%. arasimda savunma sanayi alanindaki firsatlan ve igbirlikteliklerini
degerlendirmek amaciyla imzalanan ve 20.01.2017 tarihinde K AP ta agiklanan gizlilik protokli
kapsaminda 14.03.2017 tarihinde yapilan agiklama ile savunma sanayii alamnda faaliyet
gostermek tizere Lika Savunma Sanayi ve Ticaret A.S. unvanh ve Ankara merkezli sirketin
kurulus islemlerine baglandip: agiklanmis ve 4.000.000 TL sermayeli olarak stz konusu sirketin
kurvlug iglemleri 05.05.2017 tarihi itibarivie tamamlanmastr.
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Lika Savunma sirketinin ortakbk yapis: agagidaki gibidir.

- Sermaye Sermaye
Unvan / Adi - Soyad: Tutar: (TL) Payi (%)
Limak Holding A.S. 2.000.000 50,00
Katmerciler Arac Ustii Ekipman Sanayi ve Ticaret A.S. 200,000 20,00
fsmail Katmerci B 300.000 20,00
Mehmet Katmerci . 200.000 5.00
Furkan Katmerci ) 200.000 5,00
TOPLAM 4.000.000 100,00

Lika Savunma’nimn ticaret sicilinde tescili ile sermayesinin 1.000.000 TL'lik kasmu denmis
olup, kalan kismuun tescili izleyen 24 ay iginde Gdenecefi belirtilmistir. Thrager tarafindan
meveut durvm itibariyle paywa diigen 800.000 TL'lik sermaye karsihigy olarak 200.000 TL
tutarindaki kismm 6denmis olup, 600.000 TL tutarinda sermaye taahhiidti bulunmaktadir. S8z
konusu yatinm gitket 6zkaynakiarindan karsilanmistir,

Lika Savunma’mn heniiz fiili bir iiretim faaliyeti bulununamaktadir. Sirketin savunma sanayi
alanina ybnelik olarak faaliyet gstermesi on gortilmektedir, Uretim faalivetlerinin ihraggmn
Ankara Bagkent OSB’de yapimy tamamlanan 2. Etap kismunda kiralik olarak yiirittiiimesi
planlanmaktadzr.

Ankara Bagkent OSB’de yer alan ve 2018 yalinda firetime baglanan 1. etap yatinmi igin arsa
dahil 3.265.160,66 TL yatim yapihmigtir. 862 konusu yatirmun tamar dzkaynak ile finanse
edilmisgtir.

Ankara Bagkent OSB’de yer alan 2. etap yatinm i¢in arsa dahil 10.613.794 TL yatirun
gergeklestirilmiy olup, 6.000.000 TL tutarmda yatuum kredisi kullamimus olup, kalan tutar
Szkaynaklardan kargilanmigtir.

6.2.2. Thracg tarafimdan yapiimakta olan yatirnmlarmimn niteligi, tamamlanma dercecsi,
cografi dagilimi ve finansmar seldi haklanda bilgi:

Ankara Bagkent O5B’de yer alan 3. etap yatinm igin 6.635.498,91 TL yatinim gerceklestirilmis
olup, tamam dzkaynaklardan karsplanoustir. Yatinmin tamamianma oran: %80°dir.

Izmir Cigli AOSB’de devam eden ve tamami Szkaynaklardan kargilanan 1.556.825 TL yatinm
gerceklegtiritmg olup, stz konusu yatirmin tamamlatnma oran %80°dir.

6.2.3. Ihracemm ybnetim organ: tarafindan gelecefie yinelik fnemli yatirmmlar hakkindz
ihrageiy1 baglayict olarak ahnan kararlar, yapilan sozlesmeler ve difer girisimler
haklanda bilgi:

Lika Savunma’nmin savunma sanayi alamnda faalivet gdstermesi hedeflenmekte olup, fiili
tretim faaliyetlerinin Ankara Bagkent OSB’de yapimm tamamlanan 2. etapta ylriitfilmesi
Ongoriilmektedir.
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. Izahnamede yer almas: gerelen finansal tablo dinemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
Kategorilerini de igerecck sekilde ihrage faaliyetleri haklomda bilgi:

1985 yilinda kurulan Katmerciler, 36 yili agkin deneyimiyle Tiirkiye arag Uistii ekipman
sektoriiniin vemilik¢i, dncit ve lider sirketi olup, aym zamanda son dénemde savunrma sanayi
alanmda yaptigr acihmlarla Tiirk Savunma Sanayinin yem glicti olmugtur. Arag tistii ekipman
sektoriinde elde edilen birikim ve deneyimle savunma sanay] sekidriine de yonelen sirket, halen
iki kulvarda birden faaliyet gdstermektedir.

Tiimii kalite belgeli 30°a yalan farkl arac {istii ekipman iiretimiyle sektériiniin en penis {iriin
garmuna sahip olan sirket, tek gati altinda anahtar teslim iiretim gergeklestirmektedir. Uriin
yelpazesi iginde Itfaiye Araglari, Cevre Araglan, Tasnna Araglarn, Savunma Sanayme Yénelik
Araglar, Ingaat Sektorine Yonelik Araglar ve Ozel Urtinlerin tasarym ve firetimi yer almaktadur,

Bu frtinler arasinda, itfaiyelerden ¢6p araglarna, vidanjorlerden kanal agma araglarina,
_ tankerlerden kurtarma araglanna, damperlerden mobil bakim araglarma kadar farkh islevlere
sahip arag st ekipmaniar bulunmaktadir.

Katmerciler, ileri teknolojiye dayali diretim kabiliyetiyle savunma sanayine yonelik ilk adimim
toplumsal olaylara miidahale araglanyla (“TOMA™) atrmg ve 2010 yilmdan itibaren TOMA
liretimine baglarnigtir.

Yerli savunma sanayinin gelistiilmesi hedeflerl ¢ergevesinde sirket tarafindan TOMA
dretiminin ardindan, savanma sanayine ySnelik ¢aligmalar lizlandmlmmg ve Tirk savunma
sanayine ybnelik faaltyetlere agirhk verilmeye baglanmsgtir.

Milli Savunma Bakanhiindan Tesis Giivenlik Belgesi alan Katmerciler, $ncelikli olarak zirhh
tekerlekli araglarla bu kulvarda yer almayi hedeflemektedir. TSK. ve Emmiyet kuvvetlerinin
dnemli ihtiyaglarindan olan, tamamen girketin Ar-Ge Merkezinde tasarlamip gelistirilen 4x4,
balistik olarak gii¢lendirilmis, mayma karsi yiiksek korumali, NATO standartlarmda tekerlekli
zrhl araclarla savunma sektériiniin yens ve dinamik giici ve ¢6ziim ortag: olunmasi temel
hedetlerden biri olarak belirlenmistir.

Katmerciler’in savunma sektoriine yonelik iriin gamm icerisinde aynca, zarhls ADR 11 akaryakit
tankeri, koruma kalkam, zivhli damper, uzaktan kumandali zichh paletli ekskavatdr, zirhh
lowbed treyler, zirthl su tankeri, zirhli damper, zirhh kazic yitkleyici ig makinest, zirhl otobiis,
4x4 zichh ambulans da bulunmaktadir. $irket uzun vadede 6x6, 8x8 zirhlx sistemlere uzanan
cenis bir sepmentte pelistirecepi  Uriinlerle sektdrdeki konumunu  giiglendirmey:
hedeflemektedir.
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Sirket, Sanayi ve Teknoloji Bakanlign’ndan aldifs “Ar-Ge Uretim Merkezi” sertifikas: ile Ar-
Ge Merkezine sahiptir. Savunma sanayi sektoriine ydnelik tivm tasanm ve gelistirme galigmalan
da bu merkezde viiriitilmektedir.

Katmerciler, ara¢ #istii ekipman {iretiminde Ford, BMC, Hyundai, Isuzu, Iveco, MAN,
Mercedes, Mitsubishi, Renault, Scamia, Volvo gibi kamyon iireticisi diinya otomotiv devlerinin
iist yapr saglayicisi ve ¢dziim ortagi durumundadir.

Her siparigin yen: bir tasarim gerekli kalabildifs sektdrde, sirket genis tasanm portfoyi
sayesinde, defisik marka ve tipte araglar iiverine hizli bir gekilde ekipman tasarlama ve
tiretebilme yetenefine sahiptir. Sirket, esnek tiretim kabiliyeti, talebe hizh cevap verebilmes:
ve sat1g sonrasl giiven veren hizmetleriyle de 6ne gilomalktadir.

Katmerciler, arag ustll ekipman faaliyetlerini Izmir Cigh AOSB’deki 31.500 m*lik arsa
tizerinde 17.000 m? kapal: alandan olugan kendisine ait entegre ve modern firetim tesislerinde
yirlitmektedir. Sirket tarafindan savunma sanayi sektdriine yonelik etkinlifin artinlmas
politikas1 gercevesinde 2016 yilindan itibaren Ankara’da da firetim tesisi kurulmaya baslamisg
olup, 2018 yititibaryle savunma sanayi faaliyetlen Ankara Bagkent OSBde 5.400 m*lik alan
iizerindeki ilk tesisin ingas: tamamlanarak yiditiilmeye baglanmugtir. 21.600 m*lik alan
izerinde insa edilen ikinci etabin tamamlanma derecesi ise %%0’lar seviyesinde olup,
tamamlandifinda Ankara’daki tesislerin toplam alam 27.000 m*'ye ulagacaktir.

Ankara’daki tesisler csas olarak savuntna sanayine yonelik iiretim ve Ar-(Ge Merkezi olarak
faaliyet gosterecektir.

Katmerciler, ihracat odakh bir sirket olarak arac tisti ekipman sektériiniin uzun yillardir en
bityiik ihracatgisidir. Bugiine kadar 50°yi agkon tilkeye ihracat gerceklegtiren ve 1998 yilinda
Japonya ile ihracata baglayan Katmerciler’in, ihracat agi iginde Japonya'dam Misit’a,
Fransa’dan Nijerya'ya, Hindistan’dan Cezayir'e, Almanya*dan Katar ve Tayland’a gok sayida
tilke yer almalktadar.

Arag {istil ekipman ve savunma sanayi alamm igeren iki kulvarda birden faaliyetlerini strdiiren
Katmerciler, 6ncii ve yenilikgi yaklagim: dogrultusunda, ileri teknolojinin sundufu imkanlari
Uretim sireglerine en Uist diizeyde aktararak yeni Urfinleric {irin gamim genigletmeyi,
otomasyon sistemlerinin de destegiyle {iriin ve hizmet kalitesini daha da artirmayi, yurtici
pazarm yam sira ihracat yaptig iilkelerdeki konumunu daha da gliglendirmeyi 6ngérmektedir.
Ihraggimin finansal tablo ddnemleri itibariyle ana firiin gruplan bazinda gelirleri agafida
oosterilmistir.
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Hasilat (T1.) 31122016 | % | 31122007 | % | 3L.12.2018 | %
Savimma Sanayi 10.160.125 | 7,03 | 46.554.709 | 2627 | 94.297.060 | 34,86
Akarvakit Tankeri 15.569.977 | 1077 | 9713.764 | 548 | 34.538.057 | 12,77
Damper 11.647.826 | 806 | 4505641 | 2,54 | 2221639 | 821
Cap 26095306 | 1805 | 37.536.025 | 21,18 | 18.200.149 | 6,73
Ugals Akaryakit fkmal Dispanseri 0 0,00 ) 0,00 | 11.688.415 | 432
itfaive 133460334 | 33,14 | 28.866.189 | 1629 | 11317480 | 4,18
Vidanjor 3.050.680 | 211 | 1093372 | 0,62 | 9093838 | 3.36
Kanal Agma 529264 | 037 | 3.351.649 | 189 | 8800862 | 3728
Mobil Bakim 8213925 | 568 | 2025962 | 1,14 | 8.564.868 | 3,17
Su Tankeri ] 8793508 | 608 [ 2498299 | 480 | 6339841 | 2,34
Acik Kasah Ekipman 0 6,00 0 0,00 5.892.109 2,18
Silohas 0 0,00 | 4489628 | 253 | 5735200 | 2,12
Yol Sipime 5.169.361 | 3,58 | 9.107.158 | 5,14 | 5227460 | 193
Kurtarma 6320265 | 4,37 | 4218346 | 2,38 | 4075837 | 151
Personel Tagryien ] 0,00 0 0.00 4.017.073 1,49
Platform Ekipmanlar: 0 0,00 555,800 0,48 3.528.977 1,30
Low Bed 3.076.923 | 213 0 0,00 176.000 0,07
Diger 12.496.103 | 8,64 | 16408268 | 926 | 16762.974 | 620
Toplam 144.583.507 | 100,00 | 177.225.811 | 100,00 | 270.481.715 | 100.0 |

Ihraggumn meveut durum ittbariyle devam eden ve KAP'ta aciklammig dnemli nitelikteki

siparigleri agagida gdsterilmistir.

Stzlesme Sazlesme Para . P o :
Yarihi Tutars Birimi Sézleyme Tgerigi Stalegme Tarall
10.022016| 10520000 | Ty, |  ubielif Zirhh Arag Ustn Giivenlik Kuyvetleri
Ekiptnan

22 ,08.20_1 61 10.068.760 | EBuro Mubhtelif Ekipman Yurtdig Kaynaklt
03.02.2017 | 17.945.000 11, Zirhh Ekskavatir Milli Savenma Bakanhg
22.02.2017) 7.200.000 TL Zithli Arag Gilivenlik Kuvvetlert
23.03.2017 | 6.215.762,22 | USD Zubl Arag Gavenlik Kuvvetleri
23082017 | 12.579.840 TL __Akaryakit Tankeri Devlet Su Islen .
06.102017| 10.485.000 | Ewro | X4 M"bl}}g’g’fgﬁ‘m ARG | Aselsan Elektronik San. ve Tic. A.S.

73.390.184,77| TL | Yeni Nesil Kriminal Inceleme - .
13.10.2017 11.392.672,85 | Furo Aract (KIRAC) savunma Sanayl Mg?tesmllgl
18302017 5019959 | USD Muhtelif Zirhl Kaziyien ve Guvenlik Kuvvetleri

;. Ekipmgn
16.02.2018 7 920 000 | Buro Ugak Akaryakrt Hidran IGA Havalimam Akaryakit Hizmetleri
Dispanseri A%,
17.042018 | 2.060.000 Euro Muhtelif Ekipman __Savunma Sanayi Miistesarhg
Damperli Kamyon, Tuz Serici )

1704201 8] 53.399.000 TL GHWYE. Yan Kar Bigagi Karayolian Genel MOdurlogi
12.06.2018 | 24.350.000 TL Zuhl Dozer Milh Savunma Bﬂkﬂn]lgl
20062018 5.675.000 TL Zuhh Ekskavatir Milli Savanma Bakanhi:
03.07.2018 | 11.800.000 | TL Muhtelif Arag ve Ekipman Cizre Beledivesi

Thrager tarafindan yayimlanmg izahname, faaliyet raporlan, bagimsiz denetim raporlan ve
finansal tablolar gibit belgelerin ya da ortaklikla ilgili 6zel durum agiklamalarimin incelenmesi
suretiyle ortaklhik faaliyetleri hakkinda bilgi edinilebilir. ihmgt;uun mtemet sitesi veya Kamuyu
Aydmlatma Platformu (KAP) yoluyla ilan etmesi gerek
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bagimsiz denetim raporlari, finansal tablolar gibi belgelere ve ortaklikia ilgili $zel durum
agiklamalanma  www katmerciler.com.tr  adresli  internet  sitesinden ve KAP’tan

(www.kap.org tr) ulagilabilir.

7.2. Baghca sektorler/pazariar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektbrier/pazarlar ve ihraccinm bu sektirlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlan haklonda bilgi:

Ihrageimn faaliyetleri temel olarak arag fistii ekipmanda sektdrii ile savunma sanayi sektorii
faaliyetierinden olugmaktadir. Bu kapsamda arag Gstii ekipman ve savunma sanayi
sektdriilerine iliskin bilgiler dzetle asafnda yer almaktadir.

7.2.1.1 Arag¢ Ustii Ekipman Sektirii
Asagidaki sektdr verileri KPMG tarafindan hazirlanan arag istii ekipman sektorii raporundan
derlenmistir,

Kiiresel Arag Ustii Ekipman Sektorii

Kiiresel arag {istii ekipman pazan arag ve gasi dahil olarak incelendiginde 2018 yili i¢in 73,4
milyar ABD Dolan olarak tahmin edilmektedir, Oniimiizdeki yillarda ilgili pazarin yillik bazda
%4 biiyiime gOstermesi ve 2023 yilinda 89 milyar ABD Dolart biyiiklige ulasmas
beklenmektedir. Pazann %71°lik kismu ekipman dahil pazarlanan iiriinlerden olusurken, arag
ustii ekipman satiglart 2018 yilinda 21,2 milyar ABD Dolarlik bir hacime sahiptir.

Ana firetici konurpunda olan Cin pazarda lider konumdadir. Yapilan tiretimin yaklasik %6401
Cin'de gergeklegtimlmigtir. Pazarm vaklagik %60°Lik kisrm  Asya-Pasifik bélgesinde
bnlunumakla birlikte Avrupa %18°lik pazar payi ile 2. konumdadir. Alt pazarlar olarak
incelendiginde treyler pazarmnm yillik bazda %3,8’lik bir biiylime ile 2023 yilinda 28 milyar
ABD Dolarlik hacime ulagmas: beklenmektedir.

Rapor kapsaminda incelenen triinler stipiirgeler, ¢Op ve temizlik araglari, ¢hmento araglar, flat
ve low bed araglar ile hizmet aragiandir. Incelenen pazarlarda biiyiimemin agirhikli olarak arten
sehirlegsme ile gelisecck ingaat sektdrii ana tetikleyici faktdr olarak géze ¢arpmaktadir.

Kiiresel Ara¢ Ustii Ekipman Dy Ticaret Egilimleri Analizi

Rapor kapsaminda analiz edilen driinler kapsaminda, kiiresel arag iistii ekipran sektorit ithalati
2017 ydmnda yaklagik 40 milyar ABD Dolaridir. Kiiresel ticarette Asya Pasifik, ABD ve Avrupa
tilkeleri dne gikmaktadit. Cin, Almanya, ABD, kiiresel pazarda en fazla jhracat gergeklestiren
lilkelerdir.

Dig ticaret hacmi 15 milyar ABD Dolan iizerinde olan dorse iiriin grubunda, Almanya en biiyiik
tedarik¢i konumundadir. Kiiresel pazarda en dnemii ithalatgimin ABD oldugu alt sekidrde, dig
ticaret hacrm 2014 yilina kiyasla artig gdstermistir. Rusya ve Orta Doguda yaqanan 30 E%a Y95,
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¢ikmaktadir. Bu bolgelerde yaganacak bir stabilazyonun pazarin beklentiler tizerinde
bityiimesini tesvik etmesi beklenmektedir.

Tiirkive Arac Usti Ekipman Sektdril

Tiirkiye otomotiv tist yapi sektorti su anda beg kitada 50°ye yakin filkeye ihracat yapan bir
seltdr haline gelmistir. Bugiin 6zellikle Asya, Afrika ve Orta Dopu’da adindan sz ettirmeye
baglayan bu sekttr giderek ihracat agina yeni iilkeler katmaya devam etmektedir. Son yillarda
sektor Rusya, Ortadogu, Giiney Afiika, Tirk Cumhuriyetleri ve Avrupa filkeleri en gizde
ihracat bolgelerimi olugturmaktadir. Bu sektdriin ihracat firlinlerini vidanjdr, can kurtaran,
temizleme araglar, romork, damper, tanker, frigorifik kasa, transmikser, ara¢ fistii ving,
vardimel ekipmanlar bagta olmak iizere birgok firiin yer almaktadsr, 2017 yilinda vaklagik 50
bin aracm tist yapisin ireten sektSr, dsviz kurlanndaki yitkselis ve yaganan ekonomik daralma
ile birlikte 2018 yilinda kdigiilme gdstermigtir. 2019 yilinda da devam eden ekonomik durum ve
se¢imler nedeniyle darabmanin devam etmesi ve pazarin 2017 rakamlarina yeniden 2021 vilinda
ulagmasi beklenmektedir,

Tiirkiye arag stii ekipman sektérliniin 2017 yilindaki toplam iiretim ve satig hacmi yaklagk 1,7
milyar ABD Dolandir.. Son dért yillik donemde, hacmi yilda ortalama %107un tizerinde artan
sektbriin biiylimesinde, i¢ talep ve ihracatin artmast Snemli rol oynamgtir. Aynca, geligen
tekuoloji ve artan AR-GE yatmmlanimn da sektdr biiyiimesi fizerindeki katkis: dnemlidir.
Dorse, ara¢ istii ekipman sektériinde %65°lik payla en fazla tiretilen iiriin grubudur. Rémorklar
ise, son dort yilda firetim ve titketim degeri en yiiksek hizda biiyiiyen tiriin grubudur (YBBO
%15). Makine sektériiniin altmda incelenen asansérler, hidrolik giic motorlarn ve hidrolik
pompalar friin gruplarmda ise, toplamda 800 milyon ABD Dolarmn iizerindeki iiretim ve
tilketim deferi ile asansorler iriin grubu dne ¢ikmaktadir. 2011-2017 yillart arasinda yilda
ortalama %12°nim {izerinde huzla bilyliyen asansdrler alt seltSriinlin, ingaat sektbrindeki
daralma nedenivle éntimizdeki 2 yil kigiilmesi beklenmektedir. Hidrolik gii¢ motorlan ve
hidrolik pompalan da kapsayan hidrolik sistemler sektdriinde ise iiretim ve tiikketim degerinin
toplam hacmi yaklagik 1,2 milyar ABD Dolaridir ve sektdriin gelecek ddnemde bityiiyecedi
Ongoritlmektedir.

Arag iistil ekipman alt sektdirienmin, Tirkive pazannda gelecek dinemdeki konumlanna
ydnelik degerlendirmelerin daha kapsamh yapilabilmesi igin bu sektérleri dogrudan ya da
dolayli olarak etkileyen ilgili sektérlerin egilimleri ve tahmmleri incelenmistir. [1gili sektérlerin
analizi sonucunda, biiyliyen ingaat sektdriiniin vingler ve asansorler iirtin mruplarinda ig
pazardaki talebi artirmasy beklenmektedir. Tanm sektériindeki biiyiime ve traktér iiretimi ve
satislarindaki arti ise rémorklar sektdriini biiyitecektir. Makine & demir-gelik sekttrler i¢in
gelecek donemde beklenen biiylimenin hidrolik sistemler (hidrolik giic motorlan ve hidrolik
pompatar) pazarim pozitif yonlii etkileyecegi dngdriiliirken, agir yiik tasitlar: firetim ve sanig
degerlerindeki azalmamnn dorse pazarinin olumsuz etkilemesi olasidir.

Rapor kapsarminda analiz edilen alt sektdrlerde Tiirkiye nip.jhracatdegar20 %ﬁﬁé@m&mda
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payla Almanya, Tirkiye'nin en fazla ihracat gerceklestirdigi tilkedir. Hidrolik pompalar ériin
grubu alt sektdrlerin toplam ihracat: igenisinde %54°lik paya sahiptir. Roémotklar ise,
Tirkiye nin thracatimn en hizh arttigi alt sektordtir (%30 YBBO).

Tiirkiye'nin kiiresel vingler pazanndaki en dnemli rakibi Cin’dir. Ving alt sektoriine benzer
sckilde asansorierde de Tirkiye, kiiresel pazardaki konumunu korumustur. Asansorler
thracatinda agichikli olarak BDT iilkelerine yogunlagan Tiirkiye, Tirkmenistan pazarinda lider
konumdadwr, BDT tilkeleri, Tiirkiye nin de ihrag ettigi diigtik fiyat segmentindeki irtinleri ithal
etmektedir, Cin, bu alt sekttrde de Tiirkiye’'nin en Snemli rakibidir. Tiirkive'nin etkin oldugu
pazarlarin dnemli bir kisnnda Tiirk ingaat firmalarinin faaliyet gostermesi, ihracatm yiiksek
degerde olmasinin baglica sebeplerindendir.

Tiirkiye’nin dorse ihracan kitresel pazarin da tizerinde biylimiis ve Tiirkiye nin payt artmistir.
Yiirtirtiige giren ADR ySnetmeligi ile birlikte Tiirk firmalanmn uluslararas: standartlara uygun
firetim yapmalan, ihracatin artmasmda kilit role sahiptir. AZwliklh olarak digik fiyat
segnientinde dorse ihra¢ eden Tiirkiye'nin dorse ihracatimin %30 undan fazlasin kargilayan
Almanya, aym zamanda Cin ile birlikte Tiirkiye’nin kiiresel pazardaki en Snewli rakibidir. Irak,
Burkina Faso, Yemen ve Israil, Tirkiye'nin lider oldugu pazarlardir. Ekonomiler dogal
kaynaklara bagh olan {ilkelerde pelir seviyesindeki diisiis, dorse Griiniindeki talebin agirlikh
olarak dusik fiyat segmentindela firiinlere kaymasina neden olmugtor. Bu durum, Tirk
ihracateilar icin firsat yaratmaktadir,

Hidrolik giic motorlar ve hidrolik pompalarda kiiresel pazardaki meveut konumunu koruyan
Tiirkiye, bu firlinlerin ihracatinda bagta Almanya olmak tizere Avrupa ve Orta Dogu bélgesine
vogunlagmistit. Almanya’nm gelismis sanayisi, Tirkiye'nin ihracatimda Onemlii ver
kaplamasimin baghica nedenidir. Hidrolik gii¢ motorlarinda Misir pazanndaki paymu yitksek
oranda artiran Tiirkiye’nin, bu iiriiniin ihracatimdaki en &newll rakibi ABD’dir. Tirkiye,
hidrolik pompalarda ise, Tiirknuienistan pazannda lider konumdadir. Cin, Italya, Almanya ve
ABD, hidrolik pompalarda Tirkive’nin en dnemli rakipleridir.

2014-2017 wvillari arasinda Tiirkiye’nin rémorklar ihracat artma egilimindedir. Tiirkiye,
agirliklt olarak yakin cografyada veya Afrika kitasmda bulunan iilkelere ihracat
perceklestirmektedir. Bu iilkelerm bir kismunda Tirkive’mn lojistik avantajuun olmas) ve
bazilarinda tarim sektbriiniin ekonomideki payimn yilksek olmas:, iilkeleri 6ne ¢ikaran
faktorlerdendir. Kiiresel pazarda, Cin, ABD, Almanya ve Italya ile rekabet etmektedir.
Azerbaycan, Irak, Makedonya ve Sudan, Tiirkiye’nin lider oldufu rémork pazarlandir.

7.2.1.2 Savanma Sanayi Sekttrii
Gimiimiiz diinyasinda artan jeopolitik gerilimler ve birgok filkede devam eden terdrizme kargt
savag ortaminda, iilkeler giivenlik tehditleri ve terdrizme kargyr savas pedeniyle savunina
biiteelerini artumaya baglamiglardir,
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Bunun sonucunda, birgok iilke savunma altyapisim gelistirme ve silah giictt ile teknolojilerini
yeniden yapilanditma konusunda adimlar atroaktadr. Savunma sektori girketleri igin bu durum
s8z konusu tilkelere daha fazla ekipman ve askeri silah sistemleri satmak igin bir firsat
yaratmaktadir.

Savunma sanayinde ilginin artmasinin beklendigi dnemli savunma sanayi firtinleri olarak; zirhh
kara araglari, kara saldin mithimmatlar1, hafif hava destek ugaklar, istihbarat, arama ve kegif
sensdrleri, siber korumalar, demiz karakol gemileri ve ugaklan 8n plana ¢ikmakta, ekipnuan
bakim ve idamesinin de askeri operasyonlann artmasi ile dogmi orantili olarak artmass
beklenmektedir.

Stockholm Bang Aragtirmalan Enstitiisii (SIPR) tarafindan agiklanan 2018 yili raporuna gisre
kiiresel savunma harcamalarmdaki yiikselis egilimi devam ederek 2018 yilinda 1 trilyon 800
milyar ABD Dolarina ulagmugtir.

2018 yili verilerine gore diinyada askeri harcamalara en biiyilk biitgeyi ayiran iilke 649 milyar
dolara ulagan harcama ile yine ABD olurken, ABD'nin askeri harcamalarindaki artis %4
olmugtur. Diinyada silahlara hareanan toplam miktarin tek basina %36'st ABD tarafindan
yapiimakta olup, ABDyi ise Cin takip etmektedir. Cin’in askeri harcamalar: 2018 yilinda %5
artigla 250 milyar dolara yilksclirken, kiiresel harcamalarm %14'tnii olusturmustur. Cin'in
harcamalanindaki yiikselis efilimi devam etmesine karsihk 2018'deki %57k artig, 1995
yilindan bu yana iilkede gozlemlenen en diisitk artig yiizdesi olmustur. Suudi Arabistan ise 67,6
milyar dolar ile {iglincti siradaki yerini korurken, Sundi Arabistan Hindistan ve Fransa takip
etmigtir. 2018 yibnda askeri harcamalar igin 61,4 milyar dolarhik bir biitce ayiran Rusya
dordiinci siradan altine siraya perilemigtir. Rusya boylece 2006 yilindan bu yana ilk kez ilk 5
swadaki yerini kaybetmistir. 2017 yilinda en ¢ok askeri harcama yapan ilkeler siralamasinda 9.
sirada olan Almanya 2018 yilinda 49,5 milyar ABD Dolan ile 8. siraya yiikselmistir.

Tiirkiye ise 2018 yilinda %24 artisla 19 milyar delara yilkselen harcama ile 15. siradaki verim
korurken, ilk 15 ilke arasinda harcamalari en fazla artig gdsteren iilke olmnstur,

Savunma ve Havacihk Sanayii Imalatgilar Dernegi SASAD tarafindan agiklanan 2018 yih
verilerine gore Tirkiye savunma sanayinde hemen hemen tiim alanlarda ciro, ihracat, alinan
siparigler, ithalat, {irlin ve teknoloji gelistirme harcamalan ve istthdamda artiglar oldngm
goriilmektedir.

2017 yils ile karsilagtinldiginda ciroda %31 artigla 8,7 milyar ABD Dolarina, yurt digt sateg
gelirleti %20 artigla 2,2 milyar ABD Dolanna, alman sipariglerde %52 artisla 12,2 milyar ABD
Dolarina, ithatta %59 artigla 2,4 milyar ABD Dolarina, firiin ve teknoloji geligtirmede de %17
artigla 1,4 milyar ABD Dolarma yikselis oldugu, sektdrde 67.239 kiginin istihdam edildipi

oriilmektedir. o il
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2014 ~ 2018 yillanna iligkin olarak sektdriin cire, ihracat, siparis, ithalar ve firiin gelistirme
performasi agafidaki grafikte posterilmistir,
C2014 2015 M 2017 A

3,500
400,005
43,500
43000
45,000

20000

13,000
30,806
E, Q0
o - . gl - L
tiro YURT 54 SATHS ALINAN fTHawaT  {miegT
GELMRLER] SIFARISLER GELISTIRME

Kaynak: SASAD
2013-2018 donemi YBBO %9.4 olarak gergeklesirken, diinya savunma harcamalarna gore
kayaslandifinda dnemli bir biiylime oldugu gériilmektedir,

2018 yilinda gergeklegtirilen satigin dagimina bakildiganda kara platformlar: / sisternlerinin en

yaksek sabg hacmine sahip poriilmektedir. Tkinci sirayr sivil havacilik alirken, onu sirastyla
askeri havacilik, deniz ve silah — mithimmat -- fiize segmentinin takip ettifi poriilmektedir. .
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Kaynak: SASAD

Tirkiye'nin ihrag pazarnda ABD, Avrupa, Orta Dogu, Asya, Afiika, Giiney Amerika tilkeleri
On plana gikmaktadir. Yurt digi satis gelirileri bakildigmda 2018 yilinda ABD’de %9,9 arhigla
698 milyon ABD Dolarma yikselirken, Avrupa’da ise %12,3 atugla 521 milyon ABD Dolarma
dolara yiilseli yaganmustir, Crta Dogu, Asya, Afrika ve Giiney Amerika tilkelerinden olugan
difer iilkeler grubuna ise artis %34.4 olarak gergeklestitken, toplamda 969 milyon ABD
Dolanna yitkselmigtir. 2013-2018 déneminde yurt dig: satig gelirlerinde YBBO %5,6 olarak

gergeklesmistir.

2017 yilinda sektdr oyuncularumn, sipans defierlerine aldifi yeni siparigler tutan 8,0 milyar
ABD Dolari iken, 2018 yilinda sdz konusu tutarin %51,51 artigla 12,2 milyar $’a yiikseldigi
giriilmektedir. En yiiksek siparis alinan sepment Kara Platformlan/Sistemleri olurken, onu
sirayla Silabh Mithimmat Fiize ile Sivil ve Askeri Havacilik takip etmektedir.

2018 yilmda alinan siparislerin dagilivm asafidaki gibidir.

ALINAN
sipARIS

Kaynak: SASAD
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Almman sipariglerin %686,7 sine kargilik gelen 10,6 milyar ABD Dolarlik kismm yurt iginden olup,
22,51 ABD, %1,3°3& Avrupa, %%,5’1 ise difer lilke grubundan kaynaklanmisgtir.

2018 yibndaki 2.4 milyar dolarlik ithalatin %50,6°s1 Avrupa’dan, %41,8°1 ABD den, %7,6’s1

15 difer iilkelerden gerceklestirilmigtir.

Katmerciler'in yillar itibariyle savinma sanayi sektdriindeki yen agafida bolimler halinde

ghsterilmistir. ,
Katmerciler'in Szvunma Sanayi Sektiriindeki Yeri
2016 2017 2018
Ciro (Milvon ABD Dolar)
Tiirkiye 5.968,0 6.693,0 $.761.0
Katmerciler 33 12,8 19.6
Pay 0,06% 0,19% 0,22%
Ehracat {Milyon ABD Dolari)
Tiirkiye 1.953.0 1.824.0 2.188,0
‘‘‘‘‘ . Katimerciler 0.3 0.3 3,9
Pay 0,01% 0,02% 0.18%
Alnan Siparister {Milvon ABI} Dolary)
. Tirkive 11.913,0 5.053,0 12.204,0
Katmerciler 53 63,8 7.9
Pay 0,04% 0,82% 0.07%
fthalat Milyon ABDDolary 4 ]
Tiirkive 1.285.0 1.544.0 2.449.0
Katmerciler - - -
Pay - - e
Uriin / Teknoloji Gelistirme (Milvon ABD Dolar)
Tiirkive 1.254.0 1.237,0 1.448,0
Katmerciler 2.3 1.7 13
“““““““ _ Pay 0,18% 0,14% 0,10%
Istihdam (Kisi)
Tiwkive 35,502 44.740 67.239
Katmerciler 7 67 [
Pay 0,02% 0,15% 0,10%
Kaynak: SASAD, Katmerciler
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éﬁé—Flrsat
(Eylem Stratejileri)

*Etkin Maliyet Yonetimi
*Uretici kimliginin daha fazla
one gikarilmas:

*Tiim diinyada gegerli olan
belgeli iiriin sayismin
artirillmasy

ZﬁylfQFirsﬁt .
(Degisim Stratejileri)

*Hedef pazarlarda derinlesme
stratejilerinin geligtirilmesi
*Sirket hedefleri, birim
vizyonu ve bireysel yetenekler
arasindaki uyumun
saglanmas

*Etkin marka jletisimi

Giig-Tehdit
(Idame Stratejileri)

*Yahn iiretim metodolejisinin
yaygalagtinlmasy

*Kaliteli ve yeni firiinlerle
rekabet giiciiniin arorilmas:
*Alternatif pazarlann
gelistirilmesi

Zayd-Tehdit
(Savenma Stratejilert)

*Etkin marka iletigimi

*Kurumsal Risk Yonetimi’nin
sitrekli geligtirilmesi
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7.2.2. Tzahnamede yer almas: gereken finanssl table dinemleri itibariyle ihra¢cinin net
satis tutarim faaliyet alamna ve pazann cografi yapisima gore dagiimm hakianda bilgi:
Fipansal tablo dénemleri itibariyle Thraggimn hasilatinin faaliyet alamna gdre dagnlirm agagida

elsterilmisgtir.

Hasilat (TL) 3LA22006 | % | 31122007 | % | 31122018 | %

Savunma Sanayi 10.160.125 7,03 46.554.709 | 26,27 94.297.060 | 34,86
Akaryakit Tankeri 15.5368.977 1 10,77 9.713.764 5,48 34.538.057 12,77
Damper 11.647.826 | 806 | 4.503.641 | 254 | 2221639 | 821

Cop 26.095.306 | 18,05 | 37.536.025 | 21,18 18.209.149 6,73
Ugak Akaryalat fkmal Dispanseri 0 0,00 0 0,00 11.688.415 4,32
Itfaiye 33460334 | 23,14 | 28.866.189 16,29 11.317.480 4,18
Vidanjor 3.050.680 2,11 1.093.372 0,62 9.093.838 3,36
Kanal Agma 529.264 0,37 3.351.649 1,89 3.800.892 3,235
Mobil Bakim 8213925 3,68 2025962 1,14 8.564.868 3,17
Su Tanker 8.793.508 6,08 8.498.299 4,80 6.339.841 2,34
Actk Kasal Ekipman 0 0,00 0 0.00 5.892.109 2,18
Silobas m 0 0,00 | 4489628 | 2,53 | 5735290 | 2,12
Yol Silptirme | 5169361 | 3,58 | 9.107.158 | 514 | 5227460 | 1,93

Kurtarma 6.320.263 4,37 4.218.346 2,38 4.075.837 1,51

Personel Tagryic 0 0,00 0 0,00 4.017.073 1,49
Platform Ekipmaniar 0 0,00 858,800 0,48 3.528.977 1,30
Low Bed 3.076.923 2,13 0 Q.00 176.000 0,07
@iger 12.496.103 8.64 16.408.268 9,26 16.762.974 620
Toplam 144.883.597 | 100,00 | 177.225.811 | 100,00 | 270.481.715 | 100,0

Thrageiun finansal tablo ddnemleri itbariyle hasilatiun faaliyet posterilen bilgelere gore

dagihim agagida gdsterilmistir.

Hagifat (TL) 311220016 | % | 31122017 | % | 3L12.2018 | %
f¢ Apadotu Baleesi 0 0,00 0 0,00 | 94.297.060 | 3436
‘Ege Bolgesi 144.583.597 | 100,00 | 177.225.811 | 100,00 | 176.184.655 | 65,14
Toplam 7144583507 | 100 | 177225811 | 100 | 270.481.715 [ 100

Thrageinin finansal tablo dénemleri itbariyle hasiatmn yurt igi & yurt dig dafilm agafida

ghsterilmigtir.
Hasilat (TL) 31.12.2016 Yo 31.12.2017 Yo 31.12,2018 Y
Yurtigi 80.482.181 | 55,66 | 104.604.327 | 59,02 | 167.632076 | 61,98
Yurtdist 64.101.416 | 4434 | 72.621484 | 4098 | 102.845.639 | 38.02
Toplam 144.583.557 | 100,00 | 177.225.811 | 100,00 | 270.481.715 | 100,00
Thraccimn yurtdisina satiglanmn filke bazinda dagtimi agagida gosterilmistir.
Ulkelere Gire ihracatin Dafnlim (ABD Dolari)
ULKE 2016 2017 2018
ALMANYA 20.175 11.379 87.898
ANGOLA 0 322.803 200.582
ARJANTIN ] 41,700 0
B.AE. 0 425218 200.083
BANGLADES 0 0 784.581 |
BELCIKA 0 0 76.698
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BULGARISTAN 923.976 1.773.849 182.842
CEZAYIR 1.016.126 283.989 0
FAS 182.417 0 396.225
FRANSA 12.991 0 250.884
GABON 0 0 25413
GINE 0 0 342,486
GUNEY AFRIKA 0 38.400 0
GURCISTAN 4.851.961 7.980.836 0
HOLLANDA, 0 0 503.932
TRAK 3.880.453 468,187 1.996.955
[HRAC KAYITLI 175.398 517.657 4.745.017
INGIL.TERE 0 194.515 386.726
TRAN 0 182.406 0
ISRAIL 3.290211 620.816 238.566
KETC. 0 101.522 0
KATAR 0 19.43%9 1.793.948
KAZAKISTAN 4,922 11.569 112.376
KENYA 222317 250,000 | 437158
KOSOVA 0 324,924 0
LIBERYA 0 0 102.100
LiByA 49.015 71177 0
LITBNAN 39.000 0 150.881
,,,,,,,,,, MAKEDONYA 0 80,867 145.351
MALEZYA 300.000 18.747 0
MISIR 934,800 0 210257 |
MORITYUS 0 243.526 483.773
NEJERYA 150,000 1.437.000 0
NIJERYA 0 0 200,600
PAKISTAN 0 262.160 0
POLONYA 0 0 38.117
ROMANYA 867 929 405616
RUSYA 0 206.807 271.586
__SENEGAL 0 0 1.740.644
SUDAN 0 0 477,638
SURIYE 1.812.715 369.550 49.524
SUUDI ARABISTAN 1.510.800 4850 393,500
SIE ] 72,765 0 0
TANZANYA 0 0 74,830
TRANSIT iIHRACAT 2.030.957 2.263.740 922.856
TUNUS 0 $55.000 0
TURKIYE 10.351 0 0
TURKMENISTAN 154.003 0 468.643
UKRAYNA 0 252.748 0
URDUN 172.000 213.956 0
VIETNAM 0 0 1.764.600
TOPLAM 21.822.219 19.850.28%8 20.725.157

Net satiglar igerisinde siky diizenlemeye tabi olmayan tilkeler, idari birimler veya ¢evrelerde

kurulu girket veya kuruluglar iizerinden gergeklegtirilen satig bulunmamaktadir.
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7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu

haklanda bilgi:
Yektur.

7.4, Thrageinen tieari faaliyetleri ve karlihg agisindan Smemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. aplagmalar fle thrageimin faaliyetlerinin ve finansal derumunun ne
dlgiide bu anlagmalara bafh olduguna ya da yeni iiretim séireclerine iliskin 8zet bilgi:

Thragemun ticari faaliyetleri ve karhli@ acisindan énemli ticari anlasmalan bulunmakta olup,
ihrageimin faaliyvetlerinin ve finansman durumunun séz konusu ticari sézlesmelere baghlif

vardir.

Bununla birlikte sirketin 6zellikle savunma sanayi alamndaki faaliyetlerine bagli olarak Ankara
Bagkent Q5B de 2018 yilinda ilk etap olarak devreye giren fabrikasi ile bitlikte yaklagik %690°1
tamarmlanan 1kinci etap yatmmm bulunmaktadir,

Thragginm mevcut durum itibariyle devam eden ve KAP’ta apiklanmis Snemli nitelikteki

siparigleri asafida gOsterilmigtir,

Sorlesme | Sdzlegme Para P ~ .
Tacibi Tutary Birimi Stzlesme Iceripi Sodegme Taralt
10.02.2016| 10.520.000 | TL Mubtelif Zirhls Arag Usti Givenlik Kuvvetleri
Ekipman
22082016 10.068.760 | Euro Muhtslif Ekipman Yurtdis Kaynakl
03.02.2017 ) 17.945.000 TL Zwhh Ekskavator Milli Savunma Bakanhi
22.02.2017 | 7.200.000 TL Zishlr Arag _ Giivenlik Kuvvetlerd
23.03.2017| 6.215.762,22 | USD Zuhl Arag " Gitvenlik Kuvvetleri
250820171 12.570.840 TL Akaryakit Tankeri Devlet Su Isleri
06.102017! 10.485.000 | Euro | P M-"b‘]a?[‘ﬁf)‘m ATECL | A celsan Elektronik San. ve Tic. A.S.
73.390.184,77 | TL Yeni Nesil Kriminal Inceleme .

10,2017 : Savunma Sanayi Mitstesarhf
13.102007 5935, 672,85 | Furo Aract (KIRAQ) ¥l Mitjtegarhe
18102017 | 5019956 | USD M“"te“fglgmﬁ‘z‘ym‘ ve Gavenlik Kuwvetleri

Ugak Akaryakit Hidran IGA Havalimant Akaryakt Hizmetleri

16.02.2018 7.920.000 Bure Dispanseri AS.
17.04.201% | 2.060.000 Euro Muhtelif Ekipman Savunma Sanayl Mistesarhig

Dampnr’!i Kamyon, Tuz Serici , . e
17.04.2018 ) 53.399.000 TI. On ve Yan Kar Bicag Karayollan Genel Mtdirlugi
12.06.2018 | 24.350.000 TL Zichlh Dozer Aw'rlli].li Savupma Bakanhp
20062018 5.675.000 TL Zirhlz Ekskavator Milli Savunma Bakanlif:
03072018 11.800.000 TL Mubhtelif Arac ve Eldpman Cizre Beledivesi

Ihrageimin faaliyetleri teme] olarak sahip olunan belgeler ¢ergevesinde yiiriitmekte olup, agagada

yer almaktadir.
Belgelendirme Belge Gecerlilik
Kurufugy Belge Adt Kapsamn Tarihi Sisresi
EBSO Irnalat Yeterlilik Belgesi Tim Flipmanlar 13.3.2019 | 13.3.2021
Ulagtuma, Denizeili ve Tehlikeli Madde Akarvakat Tankerd ve 1872016 | 18.7.2021
Haberlesme Bakanh# Faaliyet Belgesi Tiirevieri o i
Ulagtirma, Denizeili ve Munayene Merkew Akaryakit TapkeiFEvenTiR M : ERLER &5,
Haberlesme Bakanlig Isletme Yetki Belgesi Turevlé@f;ﬁﬁg,n%hwq P t,,ﬂzi%é%ﬂ? &%{?ﬁ:ﬁ
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Calisma ve Sosyal ) ~ _
_ Gitvenlik Bakanlif I5letme Belgesi Tiim Ekipmanlar 10.8.2011 | SURESIZ
1zmir Bélse Midirliga
Bilim, Sanayi ve » . J—
Tekmnoleji Bakanlis: Ar-Go Merkexi Belgesi Ttim Ekipranlar 17.12.2015
Bilim, Sanayi ve I . I
Teknoloji B al?:’anhg: Sanayi Smljﬁ{gem Tiita Ekipmanlar 6.12.2013 | 6.12.2019
g Hizmet Yeterlilik - . -
_ TSE Belgesi Tim EI:lpmanlar 15.3.1998 15.4.2020 )
TV NORD Avrupa CE Belgesi Silobay 27.11.2018 | 27.11.202]
‘ . . Alitminyum ADR'Y Elipik
TSE Tip Onay Sertifikasi Tank Tasanmu 28.6.2016 | 2B.6.2026
. . i Aliiminyumn ADR'L Bavul :
TSE Tip Onay Semi?cam Kesim Tank Tasarsmi 26.1.2017 | 26.1.2027
. . . Styah Sac ADR' Dairgsel
TSE Tip Onay SEI?ﬁkﬂSl Tank Tasarim 1532016 | 1532026
TSE Tip Onay Sertifikasy | 40U ADRITreyler 45055017 | 30.5.2027
""BUREAU VERITAS TSE EN ISO 3834 Kaynak Sertifikast 842019 | 9.112020 .
TSE TSE EN 150 2001 Kalite Yonetim Sistemi 3.5.2018 3.52021
- TSE ISG-OHSAS TS Ts Saghf ve Givenligi -
T5E 12001 T Histemi 11.4.20 l 8 Tl ,4.2?,,0
SZUTEST 180 14001:2015 Cevre Yonetim '-31“.lem! 21.2.2018 2.3.2020
SZUTEST 180 10002:2015 | Mustert § qﬂé?;’t‘:}i” Yanetm | o) 0017 | 21.82021
SZUTEST 1S0 28000:2017 Tedarik Zsligéfﬂ“’“hg‘ 15.9.2017 | 14.9.2020
INSPECTRCERT TS0 27001:2013 Bilgi G“‘S’f;‘tgi‘lw““‘m 14.82018 | 23.62019
Milli Savonma Tesis Gaveniik Belgeswim T Askert Araglar ve : h “““““““
Bakanlig {Tzmir) Ekipmanlarn 303.2018 | 30.3.2023
Milli Savunma NATO Givenlik Askeri Araclar ve .
Bakanlhgt Belgesi Ekipmantan 23.3.2018 | 23.3.2023
AX4.6%6,8X8 Tekerlekli
Milli Sa a ) Zihlt Personel Tagiyict
5 akm:lmlgl““ Uretim izin Belgesi | Araglar 4X4,6X6,6X%8 Taktik | 22.5.2018 | SURESIZ
Tekerlekli Zihlu Muharebe
Araglan . ;
SZUTEST CE Hldr()llk Damperli Cip Araer | 28.2.2017 | 27.2.2022
SZUTEST cE Kancalt Yukleyici Bkipman - | g 5 5617 | 2722022
Hooklift
SZUTEST CE Kancalt Yiikleyici Eldpman - | 4 5 5017 | 2722022
Hidrolift
: - Platformlu / Kasall Vingli
SZUT“E‘?T CE Tagtma Kaldsrma Aracs 17.3.2017 16.3.2022
SZUTEST CB EN 230 Yukseltilebilen | 3 ¢ 7016 | 20 62019
Seyyar Is Platformlary | =077 ) 2EE
- SZUTEST CE Damperli Kamyon 432016 3.3.2021
S— ‘ EN 1846 Yangima Miicadele
SEUTEST CE ve Kuttarma Hizmet Araglar: 11.6.2015 11.52020
Su Tankeri, Arazdz, Su ‘
4 el ")
SLUTEST ~ CE Tankeri ve Arazéz 23.3.2015 22.3.2020
Vidanjdr, Kombine kanak. - ]
SZUTEST CE Agma ve Temizleme Maadis ﬁgﬁ?‘%ﬁ% w ‘3&: Filva gi‘mﬁ
“““““ r~ ,_,« TIGR L TE BehiEg Jﬁjm SYANSOL
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EN 1028 Yangin Stndirmede
SZUTEST CE Kullamlan Santrifijli 30.12.2014 | 29.12.2019
Pompalar
SZUTEST CE T Mionitor 8112018 | 7.11.2023
SZUTEST CE flk Mudabale Cikrig1 | 8.112018 | 7.11.2023
SZUTEST CE Yol Siptirme Araca 1772017 | 16.7.2022
EN 14043 Yangin Hizmet
. Kullanmm Igin Birlesik
SZUTEST CE Horelotli Dot Tobals 23.62019 | 2262019
Merdivenler )
SZUTEST CE Mobil Ving 1732017 | 1632022
: EN 1501-1 Hidrolik .
UDE >
M CE Sikasarmals Cop Ekpman | 2852016 | 27.62021
TSE TS EN 1501-1 Cop Topiama Tasmlan 23.11.2016 | 23.11.2019
Yanginla Miicadele ve
TSE TS EN 1846 K  Himmet Araglars | 1742009 | 17.4.2020
TSE TS BN 13019 Yol Temizlems Makinalan | 22.82012 | 17.8.2019
. TS EN 1028-1+A1 Yangin
TSE
TS EN 1028 Séndirme Pompalan %3.2014 6.3.2020
TSE TSEK Su ve Kopiik Monitora 21.52018 | 21.52019
TSE TSEK Vidanjot, Kombine Vidanjor | 16.8.1993 | 16.8.2020
TSE | TSEK Hidrolik Damper Kasasi 6.5.1999 | 6.3.2020
TSE TSEK. Su Tankeri 2042019 | 29.4.2020
TEE TSEK Eapal: Kamyon Kasas 2521988 | 2522020
TSE TSEK Hidrolik Skistrmals COp | 55 5 1005 | 2522020
Semitreyleri
TOT ADR Tip Onay Sedtifikas: | 57 19 5614 | 26.12.2020
N (Polonya)
o _— Avrupa Silobas Tasanm 9
TUV NORD Onays 212018 | 2.1.2028
UV NORD Avupa Silobas Tasarm | 5 19018 | 972028
Onavi
TUV AUSTRIA CE Avripa Silobas CE Sertifikass | 25.4.2018 | 25.4.2028
. Tzaktan Kumandali Atig
TURK PATENT 2017 04625 Plaformn Tomn Tose | 762018 | 7.6.2023
TORK PATENT 2017 03370 Insansiz Zuhh Kara Tasttt | ) 35915 | 2132023
ﬁﬁﬁﬁ i i - i o Tasanm Tesceil
TURK PATENT 2017 01808 Atag Gﬁmﬁﬁ?‘*h Tasarim | 10 102017 | 18.10.2022
- Tablet (Uzaktan Kontrol
TURK, PATENT 2016 07533 Edon Tabler) Tasarim Tescil | 1872017 | 18.7.2022
- Fulaties (Lancher) Arag Ustii
TURK PATENT 2016 07532 Elciproiin Tasarsm Tescil 18.7.2017 | 18.7.2022
TURK PATENT 2016 03754 Opemﬁr;; f;fl’ Tasanm | go0017 | 822022
N " . Cevresel Gozlem Kameras
TURK PATENT 2016 04775 Tasarm Tesoi] 7.3.2017 7.3.2022
TORK PATENT 2016 04776 (;‘M‘E‘fi‘f;s‘;‘f:;“ﬁ :’i‘;’f"ms‘ 732017 | 732022
. - . IR PR CoE
TURK PATENT 2016 04778 Gevresel Gﬁz‘“‘ﬁ- éaﬂf‘ﬁfgﬁm K.Y e by e
Tasanm TeSEH: micy o)< focitge 3dehe gAML
RGO NO 015451651 Katmerciler MarkasTeisei 251 2471050 167 {2245202056
50 -f t5tainy! Tieznes Sici Mo 457225
) o A Pogagic urumiar ViTEad o5 akse 5
EA »L;:H' i.tfrwwiriﬁﬂiégg{ghgaézeu r b : i



TURK PATENT 2016 76182 Katmerciler Marka Teseili | 27.92016 | 27.9.2026
TURK PATENT 2016 86871 Nefer Marka Tescili 31.10.2016 | 31.10.2026
TURK PATENT 2016 71844 Khan Marka Tescili 6.9.2016 | 6.9.2026
TURK PATENT 2016 63083 Fnduz Marka Tescili 382016 | 3.82026
TURK. PATENT 2016 63074 Rabies Marka Toscili 3.8.2016 | 3.8.2026
TURK PATENT 2015 109453 Hhzx Reis Marka Tescili | 30.12.2015 | 30.12.2025
TURK PATENT 2015 109839 Huztr Marka Tescil 30.12.2015 | 30.12.2025
TURK PATENT 2014 65079 Khan.D Marka Teseil 12.8.2014 | 12.82024
TURK PATENT 2013 42379 Kangal Marka Tescil 952013 | 9.52023
TURK PATENT 2010 32347 Katfire Marka Tescil 17.5.2010 | 17.52020
Cift El ile Kullantima

TURK PATENT 2010 04159 Y Ozellidine Haiz Kontrol Valf | 2552010 | 25.5.2020

I Mekanizmasi Faydah Model

— : Elelkdronik Makine Kontrol .

TURK PATENT 2010 07412 Y Unitesi Faydal: Model 692010 | 692020
ERSO Yerl Mah Belgesi Damperli Kamyon Kasas 6.6.2018 6.6.2019
EBSO Yerli Mah Belgesi Yol Sipiirme Aract 6.62018 | 6.6.2019
EBSO Yerli Mah Belgesi Su Tankeri 6.62018 | 6.6.2019
ERSO Yerli Mal: Beloesi Kanal Agma Araci 662018 | 662019
ERSO Yerli Mal: Belgesi Vidanjor 662018 | 6.6.2019
BRSO Verli Mah Belgesi | ook SJsumal GO g gon1x | s.62019
EBSO Yerli Mal: Belges: " Ithaiye Arazbzii 662018 | 6.6.2019
EBSO Yerli Mali Belgesi | S0 i"t‘;&?;:ixgdmn“ 662018 | 6.6.2019
EBSO ~ Yerli Mal Belgesi Mobil Bakin Araci 662018 | 6.62019
EBSO Yerli Mali Beloesi Alaryakn Tankeri 6.6.2018 6.6.2019

. EBSO Yerli Malh Belgesi Kar Arag Makinalan 6.6.2018 6.6.2019
EBSO Yerli Mal Belgesi Cop Semitreyleri 6.6.2018 6.6.2019
M‘gﬁ;&g’f‘a Tesis iﬁggaﬁ)}?‘dgm Tim Ekipanlar 30.7.2018 | 30.7.2023

Bumunla birlikte Sirketin arag iistii ekipman ve savunma sanayi sektiriinde tistlendigi projeler
icin vermis oldugu teminat mektuplanmn yans sira projelerin finansmammda saglavan finansal
borglara teminat olarak gpdsterilmek fizere sahip oldufu varliklar {izerinde ipotekler

bulunmaktadir.

Sirket tarafindan verilen teminat, rehin ve ipoteklerin finansal tablo dénemleri ve 30.04.2019
tarthi itibanyle detav asafida g6sterilmistir,

M'?Rj'ler {TL) 30.04.2019 31.12.2018 31.12.2007 31122016
Teminatlar 104,536,630 205.311.844 111.563.038 29.818.512
Rehinler 696.35( 696350 696.350 0

Ipotekler 131.734.568 126.237.540 67.168.800 65.421.940
Toplam | 296967568 | 352248734 | 179.433.188 | 95.240.452

Yatinim amach gayrnimenkuller tizerinde verilen ipotekler agagida gosterilmistir.

Verilen Ipotekler (TL) 30.44.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Halk Bankasi 11.354.308 10.760.240 15.600.000 15.600.000
Toplam 11,394,308 10.760.240 15.600.000 15.600.000
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Maddi duran varliklar tizerinde vertlen ipotekler asagide gostenimagtir.

Verilen iputekler a1 30042019 31.12.2018 31122007 w;?;l.ll.zﬂlﬁ
Hallk Bankas: 90,340,260 85.477.300 21.568.800 19.821.940
Ziraat Bankas: 30.000.000 30.000.000 30,000,000 30.000.000
Toplam 1120340260 | 115.477.300 51.568.800 49.821.940

Tagit alim kapsaminda verilen rehin agafida gdsteriliigtir.

{ Verilen Rehinler (TL) 30.04.2019 31.12.2018 3122017 | 31122016
is Bankasi Fasﬂ Kredisi 696.350 696.350 696.350 0
Toplam 696.350 696.350 696,350 L[]

Verilen teminat mektuplarunn detaylan agafida gdsteriimigtir,

Verilen Teminat Mektuplars (TL) 30.04.2019 31122018 31.12.2017 31.12.2016
Caranti Bankas: 302,133 300.572 765.660 3.436.893
Vakifbank 985 985 Q83 985
Ziraat Bankas1 10 T27.464 11072815 6.799.144 0

IHalkbankaSJ 10 29.529 10.500.112 7.382.126 5.437.246
TER 538350 538.350 2.481.981 1.080.370
Onb Finansbank 16. 506 481 § 32.898.403 8.440.294 432458
Ziraat Katlin Baﬂl}am 7. 660 379 7.736.823 7.094.422 439519
Akbank 52080 52.080 390.370 3.765.626
KuveytTirk 9.001 496 23.896.443 10.622.541 8.051.639
Albarakatirk Katdun Bankas: 10.514.533 11.433.481 2424457 | 0
Valaf Katihm Bankas: 30.985.811 39.262 833 34.731.889 Q
Tiirkive Finans Kattlim Bankas 0 0 0 10%.000
Turklandbank 43480993 47 '756.830 24.485.209 0
Odeabank 0 0 0 37.800
Sekerbani 10.556.417 19.617.318 5.463.584 3.788.197

 Denizbank 0 0 243288 239.778
Gimkat A-S. Halkbankasi 0 244.800 240.000 0
Toplam 164,536,650 205.311.844 111,568,038 29.818.512

7.5. Thraccmim rekabet konumuna iliskin olarak yapti aciklamalarin dayanagy:
Faalivet gsterilen sektérlere iliskin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluglar ile meslek
érgiitlerinin yaymlamug olduklar: kamuya agik bilgilerden elugmaktadir.

KPMG Arag Ustii Ekipman Sektdrii Raporu, KPMG Tiirkiye, Adres: Is Kuleleri, Kule 3,
Kat:2-9 Levent, 34330 Begiktag/Istanbul, Telefon: +90 212 316 60 00,
https:/home.kpme com/tr/tr/home . html

SASAD Performans Raporlan, SASAD Savunma ve Havacilik Sanayi Imalatcilar Dernei,

Adres: Turan Giines Bulvan 100/ 18 Akgam Plaza 06550 Cankaya / ANKARA, +90 312 426
22 55, http://www sasad org tr/

SIPRI, Stockholm Uluslararas: Bang Arastirmalar Enstitiisii, 9 SE-169 70 Solna, Stockholm
fsveg, + 46 8-655 97 00, https:/www.sipri.org/

7.6. Son 12 ayda finansal durvmu Snemli Glgiide ethlcmngs veya etkileyebilecek, ige ara
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Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thrageimn dahil oldngu grmp hakkanda Gzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihrageryla olan iligkileri ve ihragomm grup icindeki yeri:

Thraget, Katmerciler Grubu biinyesinde amiral girket olup, temel faaliyetlerler Thrager ve bagl
ortakliklan aracihgyla Thrage biinyesinde gergeklegtirilmektedir.

Bununla birlikte ihragginn baz: ortaklarinin konsolidasyona tabi olmayan 2 sirkette ortakliklart
bulunmakta olup, 6z konosn sirketlerden biri iy makinas: ticareti ile ufragmak tizere kurulan
ancak meveut durum itibariyle tasfiye strecinde bulunan Tasfiye Halinde KTM Ig ve
Endiistriyel Makinalar A.$.’dir. Bir diger girket ise Izmir ve Ankara OSB’lerdeki ingaat
faalivetlerini yliriiten KTM Gayrimenkul Yatinm Taahhiit Ticaret A.§. olup, 50.000 TI.
sermayeli stz konusu girkette sirket ortaklarmdan Ayge Nur Cobanoglu'nun %80 payi
bulunmaktadr.

9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. izahnamede ver almas: gercken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrag¢eimm finansal
kiralama volu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yinetim kurula
karar1 uyarmea ihragg tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhklara

ilighim bilgi:

Thraccinin finansal tablo ddnemleri itibariyle maddi duran varbklan asagnda gésterilmistir,

Malivet {TL) 33.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Arazi ve Arsalar 26.650.420 26.650.420 21.301.000
Yeralts ve Yeriistii Diivenleri 1.332.125 1.332.125 1.331.150
Binalee ) 22.333.917 13.220.769 12.587.850
Tesis, Makine ve Cihazlar 9.453.742 9.785.817 8.935.958
 Tagitlar 1.801.845 1.736.008 1.222.801
Demirbaglar 3.174.271 2.947.028 2.278.192
Yaprimakta Olan Yanrimlar 4.680.010 3.576.722 587.528
Toplain 69.426.390 59.248.889 48.244.479
Birikmis Amortismanlar 31.12.2018 31.12.2017 30.12.2016
Arazi ve Arsalar 0 0 0
Yeralts ve Yerfisth Ditzenleri 204.973 33.697 1.115 )
Binalar 669145 108.415 1.879
| Tesis, Makine ve Cihazlar 5.579.881 4.564.257 L 3.082.332
Tagitlar 677.060 560.391 617.838
Dernirbaglar 2.027.986 1.617.732 1.309.469 |
Yamlmakta Olan Yatirimlar i 0 0
Toplam 9.159.045 6.884.492 5.612.633
Net Defter Degferi 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Arazi ve Arsalar 26.650.420 26.650.420 21.301.000
Yeraliy ve Yeriistil Ditzenleri 1.127.152 1.298 428 1.330.0635
Binalar § 21.664.832 13.112.354 12.585.971
Tesis, Makine ve Cihaxlar 3.873.861 5.221.560 5.253.626
Tagitlax 1.124.785 1.175.617 604.963
Diemirbaglar 1.146.285 1.329.256 968.723
Yaptimakta Olan Y atirimlar 4.680.010 3.576.722 . 587. 528
Toplam 60.267.345 : b7 e TS =
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Ihragginn {inansal tablo ddnemleri itibartyle yapmus oldugu maddi duran varhk vatirimiar
teme! olarak; Ankara Bagkent OSB arsas alim, Izmir fabrikast ve Bagkent OSB fabrikas: igin
vapilan yatinmlar, tesis, makine ve cihaz yatirimlari ile demirbas yatirimiarmdan olusmaktadir.

Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler — 31,12.2018
Kiraya
. iy v Yillik
. Net Defter Verildi ise . N
Cinsi Edinildigi |, Mevkii Degreri Kullamm Kiralayan ]_(Im . Kira
Y by Amact . Donemi | Tutarm
{TL) Kigi / (TL)
re K“rum g A Y T PR ¥
Arazi ve 1990 - Ankara, Uretim
Arsalar 2017 | 26084 fomir “36,650.420 Amacl ) ) )
Yeralt ve Ulreti
Yeriisri | dmmir | riz7as2 | o0 - - -
Ditzenleri | Hagi
Katmerciler
Profil Sanayi | Avlik | 54.000
Ticaret A.5.
. 1990 - , o Uretim Gimkat
Binalar s017 | 34340 fzmir }21.664.832 Atnagh Araghisti
Ekipman Ayhk 1983.904
Sanayi
Ticaret A.S.
. irket
Tesis, $}1‘ .
Makine ve | 19862018 | - | ATK& | 5 gg3 gy | faaliyetlerd - : :
] e Tzmir cercevesinde
Cihazlar ]
{iretim amagl:
Sirket
faaliyetlers
Ankara, cercevesinde
Tagitlar | 1997-2012 . Frmir 1.124.785 fretim ve - - -
hizmet
amagh
Sirket
faaliyetleri
Demirbaslar | 20002018 | - | APNH% |y 146g5 | SOTvevesinde ; . .
Zmir fitetim ve
hizmet
amach
Yatinm ve
Yapimakra Arkara, Genel
Olan 2016-2018 - mi 4.680,010 Kulls - - -
Yatirimlar ) vHlanim
Amach

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklars liskin Bilgier:

Yoktur,

Finansal va da Faalivet Kiralamas1 Yoluyla Edinilen Maddi

Bilgiler:

Duran Varhklara Iligkin

Finansal va da Faaliyet Kiralamas: Yoloyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Higkin Bilgiler - 31.12.2018

Ty Y fﬁw/ir%ﬁmﬂm AT

Kiralama Stiresi Yullik
. ] . Sonunda Kira Kullanim . . o
Cinsi Kira Donemi Kirajanann Kime | Tutart Amacs Kimden Kiralandig
Ait (acag {TL) ‘ e s
. 26.06.2015- ‘ . el Stes
wa e, i Ma el ;
Kaynak Makinas: 18.06.2010 Katmerciler 41.49) Fﬁah k@ o DosKirml Py J@{%NE, LiL
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miﬂ(ﬁymk Makinasi 0154%%22%[185 Katmerciler 12.820 Fi z];}j'llﬁa Gg?;gg;ﬁngal
e [ BONE | e | e | fon | G
Kaynak Dumant : —
‘‘‘‘‘‘‘‘ ] ?‘Iﬂ\;;lﬁ;:ggma ]2(';112222%];; Katmerciler 15.660 l?;)l;?li: | Glg?;t;;;n:ngal
T | T | amete | e | s | Comtrm ]
e | dsocois | Keweols | alao | pAS G R
o | AN | e | o | | ot
ken | RLDI | Kamei | s | paa | ot
Kaynak Makinast 222111222%12;_ Kamerciler 56.832 F{Eﬁiﬂ Is Fin.anxl;{iralama
R W | e | o | o, | P i
gy O | SENE | e | mopy | faan | T G
yfoasyorn | 220201 Kafmerciler 72291 | bk Is Fh"““i"‘;“mlﬂma ]
Kaynak Makinas: ROV | Kamerciler | 28436 | AR %ﬁgﬂiﬁi‘?‘
Gezer Ving 22391)?722%12? Karmerciler 17.523 g‘éﬁ %}::Li::ﬁ?}
Boya Kabini 03?)%122%%781& Katmerciler 121,254 Fizbr?:i:a Halk Fina;syglv Kiralami”
I5 1stasyonu %88%% é%;%_ Katmerciler 94 660 }m: Halk Fina;s-gl- Kiralama
| DB | o oy | Al | R Pl i
Kaynak Makinas 11%'11?2"22%1169‘ Katmerciler 45.157 anmbi'ljza Ak Finmﬁ% rKimlama
Kaynak Makinasi 2211%;‘;22%123; Kammerciler 45,157 ?;;cﬁag .En&?::;:;saii?g?lsal
T | I | e | e | folan | P o
Ui ?oyut]u Yazc %?7%222%%? Katmerciler 113.508 m: Bn&?ﬁ?:;ii?g?%l
;Kwajnak Makinas 22%%%%%2_ Katmerciler 8.302 mk: Bn&?ﬂ?ﬁiﬁ?gsal
TR SO e | | fa | Pri o
Comiome | OB | | |, | P e
 Robital Kayuak QNS | Kamerciler | 21340 | AneR A‘mﬁiﬁ%sm
KoprtaVing | LRI | Ratmerciler | 32.385 ?;;;ﬁ Al;gﬂ?ﬁ?ﬁgfa’

9.2. Thraceinm maddi duran varbklanmn kullanmmm etkileyecek gevre ile ilgili tiim
hususiar hakkinda bilgi:
Sirketin faaliyet gosterdigi Izmir ve Ankara firetim tesisleri i 154111 ?‘ewg%&r @;&P mkng%%
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9.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kasrtfamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan

haklonda bilgi:
Maddi Puran Varhklar i}zermdelu Kisitlamakar, Ayni Hdk‘dr, lputekler Hakkimnda Bilgi
Kisstlamanim/ Kimin .
Madd: D‘%m?‘ Ayni Hakkm Lehine Nedeni | Verilis Tarihi Tatar: ‘ lt‘ml,.
Varhk Cinsi . e Birimi
Tiirii Yerildigi B
Cil] Fabrika Arsa 1. Dereceden Halk .
ve Binast inotek Bankasy Kredi 27.10.2015 600.000 Buro
Cigli Fabrika Arsa 2. Dereceden Halk . - -
ve Binagt Fpotek Bankas: Kredi 06.06.2008 2.000.000 Euro
Gigli Fabrika Arsa | 3. Dereoeden Halk Kredi | 06062008 | 2.000000 | TL
ve Binast Ipotelk Bankas:
Gigh Fabpka Arsa 4. Dereceden Halk Kredi 08.05.2009 3.000.000 L
ve Binasi fpotek Bankasi
Cigli Fabrika Arsa 5. Dereceden Halk .
ve Binast Tpotek Bankast Kredi 25.06.2014 15.000.000 TL
Cigli Fabrika Arsa 1. Dereceden Halk . . -
ve Binasi1 ipotek Bankast Kredi 05.03.2010 5.000.0060 5D
Cizl Fabrika Arsa 2_Dereceden Halk 1 ‘
ve Binast1 Ipotek Bankass Kredi 03.02.2011 3.500.000 TL.
Cigli Fabrika Arsa 3. Dereceden Halk . . - ‘
ve Binasi-1 ipotek Bankas: Kredi 25.06.2014 20.000.000 TL
Ankara Fabrika 1. Dereceden Ziraat - n e
Arsa ve Binast Ipotek Bankast Kredi 13.10.2016 30.{)(30.000 L

Bununla birlikte girketin yatinm amagh gayrimenkullen fizerinde de banka lehine verilmisg
ipotekler bulunmakta olup, detaylan agafida gdsterilmigtir.

T Yatrim Amach Gayrimenkoller Uzerindeki Kisittamalar, Ayni Haklar, Ipotekier Hakkinda Bilgi

Kasrtlamann/ Kimin -
é’atlrllm Amagl Ayni Hakkn Lehine Nedenij Vergi:@ Tutan Bf-'a'r 2
ayrimenkuler o Verildigi Tarthi irimj
Guzclbance banir - | 1 L;;;Zidm a0 Kredi | 3052014 | 1000000 | TL
Guzelbehge banic- | 2. %giigide“ plak | Kredi | 3052014 | 530000 | Furo
Atasehir - Bina I [;Eﬁf{d‘m oo | Kredi | 1292018 | 500000 | TL
. . 1. Dereceden Halk .
Atagehir - Bina i Kredi 1292018 500.000 TT.
potek Bankas: | )
. . 2. Dereceden Halk .

Atagehir - Bina Inotek Rankasi Kredi 1“2.9.201 8§ 250.000 TEL.

Atagehir - Bina L. I;;‘:t‘;;de“ Bﬁﬁm Kredi | 1292018 | 1000000 | L

Atagehir - Bina 2. ]:Ij’ggi;;dm Biﬁm Kredi | 13.9.2018 | 150.000 | Buro

Atagehir - Bina 1. Dereceden Halk Kredi | 12.92018 | 1.000000 | TL

? Ipotek Bankas:

Artasehir - Bina = L%gf;gidm B?iil:gm Kredi 13.9.2018 400.000 Euwro
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9.4. Maddi duran varhklarm rayi¢/gergefie uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger
ve dayandif: defer tespit raporu hakkmda hilgi:

Sirket’in blinyesinde yer alan gayrimenkullerin degerlemesi 30.09.2017 tarihinde TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapdmistir. Degerleme raporlan  Sirket’in
(www.katmerciler.com.ir) internet sitesinde yayimlanmaktadir,

Sirket'in biinyesinde yer alan degerlemeye konu olan maddi duran varliklarin rayi¢ degerlerine
iligkiler bilgiler agagida verilmektedir.

Maddi Duran Varliidarm Rayic Degeri Hakkanda Bilgi o
Maddi Duran Varhk | Edinme | Ekspertiz | Ekspertiz Raporu Smiflandiritsasy | MDY Deﬁerlenune
Cingi Tarihi Deferi Tarihi ve Nozu (Yaturun amach | Fon Tutan/Deger
| ‘ olup olmad@) | Digtikliigt Tutar
Cigli Arag Ustit
Elipman Fabrika Arsa TSKB - 30.02.2017 . \
ve Binast - 4 Parsel 1990 | 18.950.000 ; °° 2017REVC2LT Uretim Amagh 8.911.068
No:1o
Cigli Arag Usth
Ekipman Fabrika Arsa TSKE - 30.09.2017 _—r ‘
ve Binasi - 3 Parsel 2010 : 14.775.000 ; °° 201TREVC218 Uretim Amach 6.735.955
No:8 .
Ankara Fabrika Arsa o
ve Binast 310 Ada7 | 2016 | 4645058 | okD 300920171y Amach 967861
- 2017REVB266
Pargel _
Anlara Fabrika Arsa .
- TSKB -30.09.2017 T
Ve Bma;;:aisl 301 Ada20 | 2016 | 9224942 | 201TREVB266 Uretim Amagh 151.781
Toplam 47.595.000 16,766.665

Konu ile ilgili aymntli agiklamalar KAP’da (www.kap.org.tr) ve sirketin web adresinde
(www katmerciler.com.tr)  yayimlapan 31.12.2018, 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarthler
itibariyla hazirlanan bafims1z denetim raporlanmn 13 numarali dipnotunda yer almaktadir.

Bununla birlikte sirketin yatinm amagh gayrimenkullerinin rayi¢ degerlenne ilisin bilgilere
agafida yer verilmistir.
Yatirim Amach Gayrimenkulierin Ravic Defieri Hakkinda Bilgi

Yatinm Amach Smrflandirdmas: | YAG Degierieme

Edinme | Elspertiz | Elspertiz Raporu

Gayrimenkul i - L (Yatimm amach | Fon TutaryDefer
Cinsi Tarihi Degeri Tarihi ve Noga olup olmadify) | Digiklagn Tutar
Guzelbahge Tzmiv- | oo | TSKB - 50.09.2017 a0 ¢
Arsalar 2007 1.050.000 | °~ 2017REVC219 Yatirm Amach 1.419.940
Ataszehir - 2 Adet ‘
Mesken ve 3 Adet 2013 1.122.000 TSKE - .3(.)'09'201 7 Yatrim Amagh -303.711
s - 2017REV656
Dikkan ‘
Toplam 2.172.000 -1.785.651

Konu ile ilgili ayrntilh agiklamalar KAP'da (www.kap oro.tr) ve sirketin web adresinde
{(www katmerciler.com.tr}  yaymmlanan 31.12.2018, 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihlen

itibariyla hazirlanan bafimsiz denetim raporlarmmn 12 numaral dipnotunda yer almaktadsr.
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Ihra¢eimin izahnamede ver almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumuenda yidan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

e Basmmsiz Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tiiri Konsolide
Danem 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 585.312.525 | 431.478.329 § 224 .326.660
Nakit ve Nakit Benzerleri 24.738.007 | 35952961 | 6.161.712
Fmangal Yatmumlar 121.644 186.977 1,076,181
Ticari Alacaklar |.118.032.243 | 127982 114 | 99.400.162
- Nigkili Taraflardan Ticari Alacaklar 961.78] 1.048 583 687.628
- Higkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 117.070.462 | 126.933.529 | 98.712.534
| Diger Alacaklar 4.320.042 | 3.930.184 | 2.677.752
- Hhigkils Taraflardun Diger Alacaklar 0 0 0
- Hiskili Olmayan Tara(lardan Diger Alacakiar 4.320.042 | 3.930.184 | 2.677.752
Smklar 337.940.389 | 212311823 | 92.230 330
Pesin Odenmis Giderler 60.140.534 | 31,043.229 | 10.444.912
Cari Dinem Vergisiyle llgiti Varhklar L 1,286.990 746 2.193
Diger Dinen Varliklar 38.723.676 | 20.070.20F | 12 324 408
DURAN VARLIKLAR 103.230.366 | 93.117.400 | 69.037.189
Diger Alacaklar 24.598 24.598 20813
- {ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 it
- Ilmk:h Olmayan Taraflardan Diger Alacakiar 24,598 24 398 20.818
Dzkaynak Yiéntemivle Degerlenen Yatwimlar o £3.502 174.636
 Yatnm Amach Gaydmenkuller 2.172.000 | 7952000 | 7.200.000
Maddi Duran Varhklar 60.267.345 | 52.364.397 | 42.631,846
Maddi Olmayan Duran Varliklar 23.278.640 | 15550415 | 9.717.79¢
| -Differ Maddi Olmayan Varhiklar 23.278.640 | 15550415 | 9.717.796
Pesin Odenmis Giderler 2.414.005 | 7.712.998 1.930.083
Ertelenmiz Vergi Varhg 14.990.276 | 9.338.356 7.616.646
TOPLAM VARLIKLAR 688.542.891 | 534.595.720 | 203,365,848
KAYNAKLAR
KISA VADEL] YUKUMLULUKLER 445,145,089 | 262.640.633 { 158,989,222 |
Kisa Vadeli Borclanmalar 246 344 918 | 154.690.310 | 107.794.967
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kagimiar 30.149.264 i 7.493.303 | 5.067.140
Ticari Borglar - 71,055,952 | 45.541.960 | 35.753.887
- Hliskili Taraflara Ticari Borglar ' 0 0 0
- Digkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 71.055.952 | 45.541.960 | 35.733 887 |
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamunda Borglar 2098087 | Z.520.809 1.331.732
Eiger Rorglar 11.029.255 | 4.061.747 | 2.470473
- Niskili Taraflara Diger Borglar 8.867.985 0 0
- Iligkili Dlmayan Taraflara Differ Borclar 2.161.270 | 4.061.747 | 2.470473
Ertelenmis Gelutler 73.335.571 | 46.635.878 1 3.477.549
Kisa Vadeli Kargilikdar N 2.132.042 | 1.696.626 | 1.093.474
- Cahganlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karpiliklar 1327926 | 1.106.509 711.803
- Difier Kisa Vadeli Yukumiulikler 804.116 590.117 381.67]1 |
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER = 167.250.256 ; 169.508.297 | 62.199.402
Lzun Vadeli Borglanmalar N 152.052.583 | 157.117.476 | 51.914.354
Diger Borglar 0 472.851 1.168.998
~ligkilt Olmayan Taraflara Diger Borglar 0 472,851 1.168.09%
Uzun Vadeli Karsibiklar . 5 3&5WT RIgS0ESAE, Defdf8 280 ¢
~Cahsanlara Saglanan Faydalara 111'-".1{111 Umn Vadeli Karsihiklar 5386098 - 3 Q%&f‘a‘ mﬁ“ﬂgﬁwﬁf?
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Ertelenmis Vergi Yilkimlilags 9.841.575 | 7417636 | 5.617.270
QOZKAYNAKLAR . 76.117.546 | 92.446.799 | 72.175.225
Ana Ortaklifia Ait Ozkaypaklar ) 76.065.121 | 92,412,819 | 72.152.654
Qdenmis Sermaye 25.000.000 | 25.000.000 | 25.000.000
Gerl Almmis Paylar (<) . 0 ] -1.161.298
Geri Alintig Paylar Thrag Pirimien 1.839.173 | 1.839.173 0

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlmayacalc Birilomiy Diger ‘

I{apsm{ﬂi Gelirler veya Giderler , J 3 g 16.398.241 | 16.273.871 | 10.754.345
- Maddi Duran Varlk Yeniden Degerler Artislar (Azahslarr) 16.766.665 | 16.766.665 | 11.259.003
;{ Z;:;;?;Il]anmw Favda Planlan Yeniden ff)lg:ﬂm Kazanglari/ -368.424 492794 -504.658
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 4.477.769 | 3.765426 | 3.150.869
Ortak Kontrole Tabi Tesebbis veya Islet fceren Birles Erkisi -1.759.039 | -1.7539.039 | -1.759.039
,(Jeg,mh Yillar Karlan veva Zararlart - 45 827 308 | 35.553.220 | 26.570.969
Net Dénem Kart veya Zaran ' -15.718.331 | 11.740.168 | 9.596.808
Kontrol Ciicit Olmayan Paylar 52425 33.980 22371
TOPLAM KAYNAKLAR 688.542.891 | 524.595.729 | 293.363.849

Thrageimin aktif biiytkliigii yillar itibariyle artmakta olup, 2016 yilmdaki 293,3 milyon TL’den
2017 yilinda 2016 yihina gore %78.8 artigla 524,6 milyon TL’ye, 2018 yilinda da 2017 yilina
gbre %31,3 artila 688,5 milyon TL ye yiikselmistir. Ihrag¢imin aktiflerindeki artis temel olarak
fistlenmis oldugu projelerdeki artiga bagl olarak artan ticari alacaklar, stoklar ve pesin tdenmis
giderlerdekd artig ile birlikte yapitan yatunmlar ve varlik degerlemelerindeki artiga bagli olarak
vatirim amagh  gaynmenkullerdeki ve maddi duran  varliklardaki  artiglardan
kaynaklanmaktadir,

Thragginin dénen vatliklari 2016 yilmdaki 224,3 milyon TL’den 2017 yihnda 2016 yilina gére
%92,3 artigla 431,5 milyon TL ye, 2018 yilinda da 2017 yilina g6re %33,7 artigla 585,3 milyon
TL’ye yiikselmigtir. Ddnen varliklardaki artis temel olarak Ihracouun basta savunma sanayi
alamindaki olmak lizere tistlendigi projelerdeki artiglara bagh olarak ticari alacaklar, stoklar ve
pesin Gdenmis giderlerdeki artiy sebebiyle gergeklesmistir. 31.12.2018 donemi itibariyle
Thraggmin dénen varliklan toplam aktiflerinin %85,0°ini olugturmaktadir.

Ihraggmnun tistlenmis oldufu projelerdeki artisa bagli olarak 2016 yihnda 99,4 milyon TL olan
ticari alacaklan 2017 yilinda %28,8 artigla 128,0 milyon T1L ye yilkkselirken, 2018 yilinda ise
%07.8 diigtigle 118,0 milyon TL ye gerilemistir.

Artan ticarl faaliyetler ozellikle stoklar iizerinde etkisini gdstermig olnp, 2016 yilinda 92,2
milyon TL olan stoklar, 2017 yilinda %130,2 artisla 212,3 milyon TL’ye, 2018 yilindz da
%59,2 artisla 337,9 milyon TL ye viikselmistit. Sirket siparis lizerine ¢alistif igin 6z konusu
stoklar satisa doniisecektir.

Thrageuun duran varhklar: 2016 yilindaki 69,0 milyon TL den 2017 yilinda %34,9 artigla 93,1
milyon TL’ye, 2018 yilinda da %610,9 artigla 103,2 milyon TL ye yiikselmis olup, a6z konusn
arli bagta savunma sanayl alanine yonelik yatirumlar ile birlikte yatinm amach gayrimenkuller
ve maddi duran varliklardaki deger artislarmdan kaynaldanmwm@lﬂ%ﬁ&k&ed@mmk&hﬁgwg .
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Gaziemir / {zmir’de bulunan ekspertiz degeri 5.780.000 TL olan bina ve arsalar 04.05.2018
tarihinde 7.650.000 TL kargilifinda satilmagtir. Satig kan yahnm faaliyetlerinden gelirler iginde
muhasebelestirilmigtir.

Ihragginin kisa vadeli yiikiimlidliikleri 2016 yilindaki 159,0 milyon TL’den 2017 yilinda %665,2
artigla 262,6 milyon 1L ye, 2018 yilinda da %69,5 artigla 445,1 milyon TL ye yiikselmigtir.
w0z komsu artigta doviz kurlanndali yiikselige bagh olaralc artan finansal borglar ile birlikte,
artan ticarl faaliyetlere bagh olarak artan ticari bor¢lar ve ertelenmis gelirlerdeki artig etkilt
olmustur. Kisa vadeli yiikiimliiliklerin toplam kaynaklar icindeki payr 31.12.2018 dénemi
itibariyle %64,7 olarak gerceklesmistir,

Ihragginin uzun vadeli yiikiimlitikleri 2016 yilindaki 62,2 milyon TL°den 2017 yilinda finansal
borglardaki artig sebebiyle 2016 yilna gére %172,5 artigla 169.5 milyon TL ye yiikselmesine
karsilik, 2018 yilinda ise 2017 yilina gore finansal borglardaki diisiise bagl olarak %3.2 azaligla
167,3 mlyon TL ye gerilemistir. Uzun vadeli yiikiimliilitklerin toplam kaynaklar i¢indeki pay:
31.12.2018 dénemi itibariyle %24,3 olarak gergeklesmigtir.

Thrageinin dzkaynaklari 2016 yilindaki 72,2 milyon TL’den, 2017 yilinda 2016 yihina gore artan
karlilik ve maddi duran varlik deger artigt kaynakli olarak %28.1 artigla 92,4 milyon TL ye
viikselirken, 2018 yilinda ise artan faaliyet karhhifma karsibk déviz kudanndaki yiikseliy
sebebivle kaynaklanan finansman giderlerideki artis sonucunda yazmlan 15,7 milyon TL'lik
ddnem zaranmmn etkisiyle 2017 yilina gore %17,7 azahsla 76,1 milyon TL’ye gerilemistir.
Ozkaynaklarin toplam kaynaklar icerisindeki payr 31.12.2018 donemi itibariyle %11,0 olarak
gerceklesmigtir.

__RASYOLAR - 31.12.2018 31.12.2017 31.12,2016
Cari Oran
(Dinen Varlikiar / Kisa Vadeli Yitkitmlistikler) 1,31 164 bal
Likitide Oran (Donen Varhklar — Diger Alacaklar - Stoklar —
Pegin Odenmais Giderler - Cari Donem Vergisivle lgihi 0.32 0.62 0.67
Varhklar - Diger Danen. Varhklar / Kisa Vadeli ! ’ ’
Yitkiim litlitkier)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yikimlilikler 0,12 0.21 0,33
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikimliilikler / Toplam Kaynaklar 0,89 0,82 0,75
{Ozsermaye Karhlizy (Net Kar / Ozkaynaklar) -%20,66 %12,70 13,30
Alacak Tahsil Siiresi {Ortalama Ticari Alacaklar/Net
Satiglar®365) - Gim 165,99 234,15 221,65
Stok Devir Siiresi (Onggxgl)a_%t%];lar / Satislarm Maliyeti 614.56 643,17 314,49
Borg Odeme Stiresi (Ortalama Tican Borglar / Satislarm
Maliyeti *365) - Gig 130,22 171,69 168,80

Likidite oranlan incelendiginde; Ihrac¢inin donen varhklanmm kisa vadeli yitktimldliklerine
olan oramm gosteren card oran 2016 yihndaki 1,41 seviyesinden 2017 yilinda 1,64°e

yiikselirken, 2018 yilinda ise 1,31’e gerilemigtir. Ote yandan @iﬁﬁt@%%g{%&g&g 5
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yibindaki 0,67 seviyesinden 2017 yilinda 0,62°ye, 2018 yilinda da 0,32°ye gerilemigtir. Bu
bilgiler infmda Thragemm szellikle yiiklit stoklan sebebiyle likidite oramnin cari orana gore
ciddi enlamda dilgtiigi goriimekiedir.

Diger tarafian, mali yvap: oranlar, isletmenin ne Slgiide borgla finanse edildifini ve borgla
finansmaninin igletme igin ne kadar yararli oldugunu dlgmeye yarar. Mali yapr oranlariyla,
isletmenin finansmaminda kullamlan yabanci fonlann oram Slgiilmeye ve isletmenin gelirleriyle
sabit 6demelerini kag¢ defa kars:ladif belirlenmeye galigthir.

Thrageimm dzkaypaklarn toplam borglara oran: 2016 yilindaki 0,33 seviyesinden 2017 yilinda
0,21’e, 2018 yilinda ise 0,12°ve gerilerken, artan borglulufun etkisini de bir anlamda
yansitmgtir.

Thraggimn artan ticari faaliyetleri ¢ergevesinde 2016 yilinda 222 giin olan alacak tahsil siiresi
2017 yilinda 234 giine yiikselicken, 2018 yilinda ise 166 gime gerilemistir. Devam eden
projelerin bityiikliygi ve tahsilaia yansimamas: nedeniyle artan stoklar sonucunda stok devir
stirest 15¢ 2016 yilindaki 314 gimden 2017 yilinda 643 giine yiikselmis, 2018 yilinda ise 615
glne gerilemigtir. Ticari borg ddeme stiresi ise 2016 ythndaki 169 giinden 2017 yilinda 172
gine yiikselirken, 2018 yilinda ise 130 giine gerilemigtir. Bu bilgiler dogrultusunda girketin
fonladifs isletme sermaye tutarimm yitkseldigi gorilmektedir. Sirketin igletme sermayesi
dodngtisii 2016 yilindaki 367 giinden 2017 yilinda 706 giine yiikselicken, 2018 yiinda ise 650
giine gerilemistiz, Sirketin finansal bor¢lulugunun artmasindaki temel sebeplerden biri de 56z
dzellikle stok tagima sliresinin artmasinin yarattify finansman ylikiidiir.

10.2, Faaliyet sonuglan:
10.2.1. ihracemm izahnamede ver almasi gerekem finansal tablo dbnemleri itibariyle
faalivet sonuclarina iliskin bilgi;

GELIR TABLOSU (TL) Bairmsiz Denetimden Gegmis
Finansal Table Tiirii Konsolide
Dinem U 3L12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 |
SURDURULEN FAALIYETLER
‘Hasilat 270.481.715 | 177.225.811 | 144.583.597
Sanstarin Maliveti . 163,403,481 | 86416376 | -88.147.132
Briit Kar (Zarar) 107.078.234 | 90.809.435 | £86.436.465
Genel Yonetim Giderleri (-) -20.304.757 | -19.190.338 | -13.136.245
Pazarlama Giderleri (-) 27.438.805 | -18. 790.115 | -15.009.793
Arastrma ve Geligtirme Giderlerd (=) 1351802 | -872.722 | -1.500.054
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 89.976.214 | 26.509.508 | 18.796.904
Esas Faalivetlerden Diger Giderler (=) -68.687.317 | -16,193.807 | -3.378.637
Esas Faaliyet Kars (Zarar) 79270677 | 62271961 | 37.208.640
Yatuyn Faalivetlerinden Gelirler 3.827.516 5388239 1.260.358
Yatrim Fagliyetierimden Giderler (5 0 -2.800.263 -357.089
Finansman Geliri (Gideri) Oncest Faaliyet Kan (Zarar) 83.099.193 | 64.889.937 | 37.912.169
‘Finapsman Gelirleri 43.904.200 | 12662283 2.567.257
Finansman Giderleri () -145.112.967 | -63.051.945 | -28.920. 603
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Onecesi Kan (Zarar) -fRA W0 &FEW?%C&&&&S&%S
Siirdiirilen Faaliyetler Vergi Gideri s Geifi EAGLS8E ol AR TOL IS |
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- Donern Vergi Gideri/Geliri -640.377 «2.946.345 | -2.196.848

- Ertelenmis Vergi (Gideri)/ Geliri 3.050.465 227644 239,557
 Stirdiirilen Faaliyetler Donem Kari (Zarars) -15.699.887 | 1L751.574 | 9.601.472
Diinern Kan (Zarary) -15.690.887 | 1L751.574 | 9.601.472

~ Kontrol Giieit Olmayan Paylar 18.444 11.406 4.664

- Ana Ortakltk Paylar: -15.718.331 | 11.740.168 | 9.596.808
Siirdiirilen Faaliyetlerden Pay Baging Kagang ~0,6287 0,4696 0,3839

Thraggmn faaliyetleri temel olarak arag istii ekipman sektdrii ve savunma sanayi sektdriindeki
faalivetlerinden elde edilen gelirlerinden olusmaktadir. Iinansal tablo dénemleri itibaniyle artan
faalivet karlihfna karsihk déviz kurlarindaki vitkselige bagli olarak artan finansman giderieri
karhlig: belirleyici unsur olmugtur.

Thraccinin hasilat 2016 yilindaki 144.6 milyon T1. den 2017 yilinda 2016 yilima goire savunma
sanayi alanindaki satislardaki artig sonucu %622,6 artigla 177,2 milyon TL’ve, 2018 yilinda da
2017 yilina gére hem savuna sanayi hemn de arag fistii ekipiman segmentindeki satiglardaki artis
sonucu %52,6 artigla 270,5 milyon TL ve yitksehnigtir.

Thraggin finansal tablo ddnmemleri itibariyle hasilatmin yaklagik %60°1in i¢ piyasaya olan

satiglardan, %40”1mn ise ihracat kaynakl satiglardan olustugu goralmektedir.

Hasilat (TL) 31.12.3018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Yurticl Satiz Gelirleri 163.150.908 § 1019324870 | 78.786.177
Yurtdisi Satis Gelirlert 102.849.639 | 72.621.484 | 64.101.416
Dhger Gelirler 5.614.011 2.855.156 2.016.602
_‘S':héilu‘tdlstan Jadeler () -1.132.843 -183.795 -320.598
Hastlat 270.481.715 | 177.225811 | 144.583.507
Thragemin satiglarnimn maliyeti kirilimina bakildiginda temel unsurun satdan mamill maliyeti
oldugu gorulmektedir.
Satglarm Maliyeti (TL) 31122018 | 31122017 | 31.122016 |
Satilan Hinnet Maliyeti 4.443.044 3.620.767 3.690.096
Kidem Tazminat Kargih@ 1.009.409 822338 805.378
Satrlan Mamiil Maliyet] 154.662.398 | 79.373.897 | 77.845.606
Satslan Ticari Mal Maliyeti 3.288.630 | 2.599.374 | 4425629
Diger Satigharm Maliyeti 0 0 1.380. 423
Toplam ] 163.403.481 | 86.416.376 88 147.132

Thraceimn 2016 yilmda 56.4 milyon TL olan brit kan 2017 yilinda %660,9 artigla 90,8 milyon
TL ye, 2018 yilinda da %17,9 artigla 107,1 milyon TL’ye yitkselmigtic, Sirketin briit kar marji
ise 2016 yvilindski %39,0°dan 2017 yihinda %651,2°ye yiikselirken, 2018 yilinda ise %39,6’ya
gerilemistit. Marjlardaki artig temel olarak savunma sanayi segmentinden kaynaklanmakta iken
2018 yilinda ise ithal ya da yurt i¢i doviz bazhi pirdilerdeki artiglar ve TL girdilerdeki enflasyon
kaynakly artiglar senucu briit karlibikta gerileme yaganmagtir,

Ibragginin faaliyet piderleri 2016 yilindaki 29,6 milyon TL den 2017 yilinda 2016 yilina gére
%31 .1 artisla 38,9 milyon TL ye, 2018 vilinda da 2017 yllm ’%bre %2&;;6 4 artigla 49,1 milyon
L’ye yiikselmistir. Faalivet giderlerinin satiglara oram Iwﬂ d@@ﬁlmg&ﬂ g%f&%? Fﬁm%mﬁ'f
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Thraggimn genel ydnetim giderlerinin finansal tablo dfnemler itibariyle geligimi ve kirhim
agafida gosterilmig olup, yaklagk yansim personel giderferinin olugturdugu gériilmektedir.

Genel Yinetim Giderleri (TL) 31.12.2018 | 3LI2.2017 : 31.12.2016
Personel Giderleri 10.635.601 9.970.769 7.968.526
Diger Giderler 3.548.692 3.333.179 1.914.987
Migavirlik Giderleri o 535292 | 1.577.636 | 664.159
Vergi, Resim ve Harclar 963.173 658.754 214.858
Seyahat Giderleri 477.365 592.598 418.748

| Bags ve Yardimolar 0 500715 440.000
Amortisman Giderleri - 627.014 496.545 259.955
llan ve Reklam Giderleri 85.298 440.456 203.799
Kira Giderleri 490.166 360.081 145.512
Digaridan Sagianan Fayda ve Hizmefler 1.073.602 295.883 104.440
Elektrik, Su, Akaryakit Giderteri 301.149 193.689 108.799
Damigmanlik Giderleti 276.510 186.162 253.097
Abone ve Aidat Giderleri 382933 | 172.687 183.937

| Bilgi Islem Giderleri 64.763 120.309 57.928
Bakim Onarum Giderlert 67.584 94.076 25497
Haberlesme Gidetled. .~~~ 104.078 90.243 56.080
Dava, lcra ve Noter Giderlerl 611.84] 56.098 38.203
Sizorta Giderleri 59.694 50.462 75718
Toplam 20.304.757 | 19.190.338 | 13.136.243

ihragemun pazarlama giderlerinin finansal tablo dénemleri itibariyle geligimi ve kinlim agagda
gtsterilmis olup, personel, yurtici satig — servis — komisyon ile ihracat gider ve komisyonlaninin
etkili oldugu gérilmektedir.

Pazarlama Giderleri (TL) 31122018 | 31122017 | 31122016
Personel Giderleri 5.248.130 4.890.475 3.886.305
Yurtic Satig, Servis, Komisyon 9.333.247 3.234.894 1.924.206
ihracat Komisyonlan B 1.821.919 2.441.28% 3.650.645
Ihracat Giderleri _ 3.226.181 1.840.979 642 510
Vergi, ResimveHarglar 1.275.632 973.925 343.103
Fuar Giderleri 920.566 384.418 1.243.304
Diger Giderler 2205564 672.329 424.004
Kira Giderlen ' 767.072 649.870 632.165
Seyahat Giderleri 852.469 631.433 579.610
Ihgaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler 136.783 525986 119.498
Makliye Giderleri 437269 465266 374.168
Ihale Giderleri 139426 394.054 285.812
Temsil ve Afrlama Giderleri 366.094 353.518 178.208
| Sigorta Giderleri 53.292 224117 142,996
Elektrik, Su, Akaryakat Giderleri 249.140 2232.139 207.625
Dava, Icra ve Noter Giderleri . 234 280 184.613 161,250
Amortisman Giderleri o 97.218 72.829 65,497
Tlan ve Reklam Giderleri 483 42.581 34.892
Haberlese Giderleri 46455 38.687 40.594
Bakim Onarm Gidetleri 11.142 20.633 18.089
Abone ve Aidat Giderleni 1688 izn, Eats Qg@x&jh DEGERDES oo
Toplam 2743531 H0x ‘R T09aTs FEIS000795
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Thragcimn Ar-Ge giderlerinin fipansal tablo ddnemleri itibariyle gelisimi ve kinlim agafida
gosterilmis olup, temel olarak malzeme ve personel giderlerinden olugtugu poréilmektedir.

Aragterma ve Gelistirme Giderleri {T1) . 3L12.2008 | 31122017 | 31.12.2016
Abone ve Aidat Giderleri 3419 _3.839 5.372
Amortisman Giderleri 93.787 384.563 82.008
Egitim Giderleri 3.319 {) 18.508
Malzeme Gideri 380.081 61.493 93§.352
Pantgmaniik Gidert 44411 25.540) 43.133
Personel Giderleri 593,640 171,821 371511
 Diger Giderleri 31.030 25.466 41.168
Toplam 1.351.892 872.722 1,500,054

Thraggmm esas faaliyetlerden diger gelir ve giderlerinde temel etkenin ticari faaliyetlere ait kur
farka gelir ve giderleri oldufu gorilmektedir.

Thragemmm 2016 yilmda 18,8 milyon TL olan esas faaliyetlerden diger gelirleri, 2017 yilinda
%41,0 artizla 26,5 miylon TL'ye, 2018 yilinda da %239,4 artigla 90,0 milyon TL’ye
yitkselmistir.

Thrageinm 2016 yihnda 8.4 milyon TL olan esas faaliyetlerden diper giderleri, 2017 yilinda
%93,3 artisla 16,2 miylon TL’ye, 2018 yilinda da %324,2 artigla 68,7 milyon TL’ye
yitkselmisgtir.

Bu dogrultuda ihrageinin faaliyet kart 2016 yilindaki 37,2 milyon TI.den 2017 yihinda %07,4
artisla 62,3 milyon TL ye, 2018 yilinda da %27,3 artigla 79,3 milyon TL’ye yiikselmigtir.

Sirketin faalivet kar marjt ise 2016 yilindaki %25,74"ten 2017 yilinda %35,14%¢ yiikselirken,
2018 yilinda ise %29,31°¢ gerilemigtir,

2016 ve 2017 yillarmda temel olarak yatinm amacli gayrimenkul defer artigt ve banka faiz
gelird kaynakli olugan yatmm fealiyetlerinden digier gelirleri, 2018 yihinda satisi gergeklestirilen
yatirim amaci gayrimenkul satis: ile birlikte banka faiz gelirleri sonucunda artiy gdstermigtir.

Diviz kurlanindaki ve faiz oranlanndaki yitkselige bagh olarak girketin net finansman giderleri
20116 yilindaki 26,4 milyon TL’den 2017 yilinda %91,2 artigla 50,4 milyon TL ye, 2018 yihnda
da %100,9 artisla 101,2 milyon T1. ye yitkselmigtir.

Bu bilgiler is1ginda sirketin 2016 yilinda 9,6 milyon TL olan net donem kan 2017 yilinda %22,3
artisla 11,8 milyon TL'ye yitkselmistir. Ancak 2018 yilinda artan finansman giderlerinin
etkisiyle 15,7 milyon TL dénem zaran yazimgtir.
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10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen oremli  degigiklikler ile bu
degigikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

Thrageimn hasilati 2016 yilindaki 144,6 milyon TL den 2017 yilinda szeflikle savunma sanayi
alamndaki satiglardaki artig sonucu %22,6 artigla 177,2 milyon TI. ve, 2018 yilinda da hem
savuna sanayl hem de arag Ustii ekipman segmentindeki satiglardaki artiy sonucu %52,6 artisla
270,5 milyon TL ye yiikselmistir.

Sirketin tzellikle savunma sanayi alamndaki faaliyetlere yonelmesi ile birlikte s6z konusu
segmentiteki gelirlerin haslat igindeki payr 2016 yilindaki %7,0 seviyelerinden 2017 yilinda
%626,3%e, 2018 yilinda da %34,9 a yiikselmigtir.

Kar marj1 daha yiiksek olan savunma sanayi segmenti sayesinde sirketin briit kar marjinda da
olumlu yansimalar goriilmiigtiiz. Sirketin briit kar marji 2016 vilindaki %39,0°dan 2017 yilmnda
%51.27ye yikselirken, 2018 yilinda ise tthal ya da yurt i¢i déviz bazh girdilerdeki artiglar ve
TL girdilerdeki enflasyon kaynakly artislar sonucu %39,6’ya gerilemistir.

10.2.3. Ihracemun, izashnamede yer almasi gerelen finansal tablo donemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dofrudan veya dolayh olarak $nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar haklanda bilgiler:
Thraggimn faaliyetlerinin $nemli bir kismir kamu ve mahalli idarelere ait siparigler kapsamnda
olusan gelirlerinden olugmakta olup, bu kapsamda proje sahibi kamu ve mahalli idarelerin
yaptif1 ve yapacafl yatnmlar, sitketin tistlendigi ve tstlenecefi potansiyel igler i¢in Snem arz
etmekte, biltgeler gergevesinde devreye alinan veya alinacak projeler girketin mevcut veya
potansiyel gelirleri igin 3n kogul olmaktadir, Bu nedenle yatimm ortamy, tegvik uygulamalari,
bankalarin wygulayacagy teminatlandirma mekanizmalan meveul ve potansivel projelerin
iistlenilmesi ve gerceklestirilmesi igin dnem arz etmektedir.

Bununla birlikte finansal table dénemlerinde déviz kurlarnindaki ve faiz oranlanndaki yiikselige
bagl olarak girketin finansal borglannda da énemli tutarlarda artiy yaganmug, ekonomik ortama
da bagh olarak isletme sermayesi dongiisiindeki artig sonucunda girketin nakit akumlart negatif
etkilenmistir. Bu dogrultuda girketin tiim finansal borglan imzalanan FYYCS ile yeniden
vapilandirmaya gidilerek Euro cinsme ¢evrilmis ve yilik sabit %7 faiz Gzerinden 2 yili
tdemesiz dénem olmak iizere 8 val vadeli olarak yeniden yapulandirilmigtir.

Bununla birlikte Thragemnin faalivetlerini Snemli derecede etkileyebilecek diger hususlar kisaca
agafidaki gibidir:

«  Makro ekonomik risk faktorlen

e Yurti¢i ve yurt dig1 ekonomik, politik ve jeopolitik olafaniistil geligmeler

 Komsu filkelerdeki kangikliklar

e Finaos sektOriinde yasanabilecek olumsuzluklar

s Tiitkiye ve dilnyadaki savunma sanayi harcamalanna yonehk politika degisildikleri

* Belediyeler ve benzeri kamu kuruluglanmin makine, parky venileme politikalarinda
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10.3. Thracemmn bor¢luluk duremu

Diviz kurlannda yagsanabilecek dalgalanmalac
Kamu kuruluslanndan projelere bagh hak edig bedellerinin zamamnda alinamamas.

Thrageimn 31.12.2018 dépemi itibariyla bagimsiz denetimden geemis finansal tablolara gére

borcluluk durumu asagrdalki gibidir,

Bajimsiz Bafimsiz
Denetimden | Denetimden
Gecmemis Gecmis
Borglalek Durnmu {TL) 31.03.2019 | 31122018
Kisa vadeli yakiimliilikler 469.838.119 | 445.145.089
Garamili ¢ 0
Teminath 290.210.820 | 285454182
Garantisiz/Teminatsiz 179.627.299 | 159.650.907
Tran vadeli yilkiimlilikler (uzun vadeli horclarm kisa vadeli Kissmlars haric) 241,:024.433 167.280.256
Garantili 0 0
Teminath 225.756.254 | 152.052.583
Garantisiz/ Teminatsiz ‘ ] 13.268.179 | 15.227.673
Kisa ve Uzen Vadeli Y ikomigiukier Toplan 710.862.552 | 612.425.345
Ozkaynaklar 71.022.432 | 76.117.546
Cikarilimig sermaye B 25.000.000 | 25.000.000
Yasal yedeldler 4492720 | 4.477.769
Digier yedekler 41.529.712 | 46.639.777
TDPLKM KAYNAKLAR 781.884.984 | 688,542,891
Net Borcluluk Duramu B Tutar (TL) | Tutar (TL)
A. Nakit 122.737 213.466
B. Nakit Benzerleri . 41.709.39¢ | 24.714,541
C. Alim Satim Amach Finansal Varbklar 127.295 121.644
D, Likidite (A+B+C) 41,959,422 | 24.859.651
E. Kisa Vadeli Finansal Alacakbar ¢ ]
F. Kisa Vadeli Banka Krediferi 255295394 | 246.344.918
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Xasa Vadeli Kismi . 34.915.426 | 39,149,264
H. Dlﬁer ¥isa Vadeli Finansal Borglar 0 f
1 Kisa Vadeli Finansal Borelar (F+(:+H) 290,210,820 | 285.494.182
J. Basa Vadeli Net Finansal Borclulok (I-E-1) 248.251.398 | 260.634.531
K. Uzun Vadeli Banka Krediferi 225.756,254 1 152,052,583
L. Tahviller 0 ?
M. Diger Uzun Vadeli Krediler ¢ 8 "
N. Uzngr Vadeli Finansal Borclnlek (BHLAM) 225,756.254 | 152.052.583
O, Net Finansal Borelaluk (J+N} _— 474.007.652 | 412.687.114
Dolaylh ve garta bagh yitkiimliilitk bulunmamaktadur.
AMIE VATIRY Er Ut DR B 5.
wat Ma" b :n % ;im Eac.' PEI i\;? ﬁl@%ﬂ*—-
L e e
66 oy wr»m T
o " [ AR

W

e
V .,

[t a‘hu G e £E DB




11. THRACCININ FON KAYNAKILARI

11.1. Isletme sermayesi beyans:

Net igletme sermayesi (Donen Varliklar — Kisa Vadeli Yikimlilikler) olarak
hesaplanmaktadir. Thragginn igletme sermayesi bu izahnamenin imza tarihini miiteakip en az
12 ay iginde ortaya gikacak ihtiyaclar igin yeterlidir. 31.12.2018 dénerni itibariyle Thragemm
ddnen varlik toplarm 558.312.525 TL ve lusa vadeli yitkiimlilikleri toplarn 445.145.089 T1.
olup, net isletme sermayesi 140.167.436 TL. dir.

Finansal Kalemler (1L) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Dinen Varliklar 585.312.525 431.478.329 224.326.660
Kisa Vadeli Yuktmliilikler 445.145.089 262,640,633 158.989.222
Net isletme Sermayesi 140.167.436 168.837.696 65,337,438

Buna kargilik doviz kurlarindaki yiikselis ve faiz oranlarindaki artisa ek olarak ihracemin
igletme sermayesi déngiisiindeki artiy sonucunda, sirketin tiim finansal bor¢lar irmzalanan
FYYCS ile 2 il 6demesiz 8 y1l vade ile yemden yapilandirtlmigtir, Yeniden yapilandirmaya
iligkin  KAP bildinimi s6zlesme imzalanmn tamamlandifn  03.04.2019 tarihinde
gergeklestirilinigtir.

12. EGILIM BILGILERI

12.1. Uretim, sateg, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarimda givriilen Hnemli en son egilimier
kakiznda bilgi:

Thracemun devam etmekte olan projelerinin 6nemli bir kisnm savunma sanayi alanindaki
faaliyetlerden olusmakta olup, bu sanglanmn bir kism da déviz cinsinden gergeklestitilecektir,
Bununla birlikte arag iistii ckipman segmentindeki devam eden projelerin de énemli bir kism
Euro cinsinden sipariglerden olusmaktadir. Bu kapsamda sitketin satis gelirlerinde déviz
kurtarimin seyri de Snemli bir etken olmaktadir.

Swketin siparis temelli olarak ¢aligmas: ve projelere iliskin stoklann henfiz projelerin
larnamlanmas ve satig faturasinm kesilmemesi nedeniyle stok biinyesinde gériilmesi sebebiyle
girketin 31.12.2018 donemi itibariyle 338,0 milyon TL’ye yilkselen stoklarinda fatura
kesildik¢e azalma goriilebilecekiir.

Déviz kurlarindaki ytikseliy girketin firetirn maliyetlerine de dogrudan ve dolayl olarak etki

etrnektedir, 31.12.2018 déneminden sonra vatay trend izlemesine kargilik Mart ayi ile birlikte

yeniden yikselige gecen déviz kurlanndaki artis %013 lere ulasmgtir.

31.12.2018 1 10.05.2019 | Artis
USD 5,2609 59866 | 13,79%

EURQ 60,0280 6,7314 1 11,67%

56z konusu artiglar girketin satig gelirlerine olumlu yansisa da maliyetler nedeniyle de olumsuz,
etkisi olmaktadir.
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31.12.2018 doneminden itibaren brent petrol fiyatlarinda %31,2 oraminda artig yaganmusgtir.

131232018 | 10.05.2019 | Arbs
Brent Petrol (S) 54,17 71,08 31.21%

Petrol fiyatlanndaki ve doviz kurlarindaki degisimler fiyat ayarlamalart yoluyla Sirketin lojistik
maliyetlerine de olumsuz yansimaktadir.

Bununia birlikte girketin doviz cinsinden finansal bor¢lan olmasi ve sdz konusu borglara iliskin
mecut durum itibariyle doviz bazh siparisler haricinde hedge mekanizmalarimn olmamas:
sebebiyle sirketin karlilifina negatif etkisi olmaktadir.

31.12.2018 tarihinden itibaren izehnamenin imzalandids tarihe kadar olan siirecte sdz konusu
deisimler harcinde goriilen dnemli bir eflim bulunmamaktadir.

12.2. Thragemmm beklentilerini fnemli dleiide etkileyebilecek cgilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar bakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5. bsliminde ortakhiga ve icinde bulundugu sektre iligkin riskler ile ilgili
bélumde belirtilen dogabilecek olas: riskler diginda, cari hesap yih iginde ortaklik faaliyetlerini
onemli dlgtide etkileyebilecek egiilimler, belirsizlikler, talepler, yiikiimitlikler veya olaylar
yoktur.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
Yoktur.
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14. IDARI YAPT, YONETIM ORGANLART VE UST DUZEY YONETICILER
14.1. Ihragemin genel organizasyon gemasi:
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14.2. Idari yapx:
14.2.1. hraccmnm yinetim kurulu fiyeleri hakkinda bilgi:

. . Son 5 Yilda Ihracoida (rirev Siiresi/ Sermaye Pay:
Adi Soyad: Gorevi Ustlendigi Gorevler | Kalan Gorev Siiresi (TL) (%)
Ismait Yéonetim Kuralu
K atmerci Baskam ~ 3ViIE/2Y41 Ay 6,451,33}3,40 25,31
Mehmet Yoénetim Kurubn
K atfn erci Bagkan Vekili - - IVA/2Y0 1 Ay | 1.100.000,00 4,40
) Cienel Mildiir
Qfuz Kagan | Yénetim Kuralu .
Kiksal ‘Gyesi - 3 YI]. / 2Yi11 A}f O,DD D,OO “““““““
ibrshim | Bagimsiz Y dnetimn
Revhan Ozal Kurulu yesi - IVI/2Y111 Ay 0,00 0,00

Yénetim kurulu iyeleri Thragginm 27.06.2018 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 3
vilhiina secilmistir,

Dhrageimn bagimsiz yonetim kurulu tiyesi Kerem Ali Siirekli 06.05.2019 tarihinde girevinden
1stifa ederken, yerine heniiz bir atama yapilmarmistr.

Yinetim kurulu fiyelerinin fhrace dipanda yiirtittiikleri girevier:

. s Gorevine Devam | Sermaye | Sermaye
Ady Soyadi Sirket Unvam Girevi Edip Etmedigi | Tutars (%) | Pay1 (%)
. Istpan Otomotiv ve Ust T
Khmaﬂ . Flipman Met.Mak.San. ve delel;m Kurulu Devam Etmekte 22.750,00 2,76
atmerci Tic. AS. Baglean
Tstmail Katmerciler Profil Sanayi | Yonetm Kuruin
Katmerci ve Ticaret A.5. Bagleam Devam Etmekte 0,00 0,00
Ismail Lika Savanma Sanayii ve - ,
Katmerci Ticaret A.S. Ortak Divim Etmekre | 800.000,00 | 20,00
Gimkar Arag Usti o
Melunet_ Ekipman Sanayi ve Ticaret Yonetim Kurulu Dievam Ermelte 0,00 0.00
Katmerci AS Baskam
- Istpan Otomotiv ve Ust
Me.hmet' Fkipman Met.Mak.San. ve Yﬁnetxm Karufa Devam Emmeldae 3.250,00 0,39
Katmerci Tic. AS Bagkan Vekili
Mehmet Katmerciler Profil Sanayi | Yonetim Kuruly
Katmerei ve Ticaret A.S. Bagkan Velili | Devem Fimekte | 0,00 0,00
Mehmet Lika Savunma Sanayii ve | Yonetim Kurulu ‘
Katmerci Ticaret A S. Baskan Vekili | Dovem Bupekte | 200.000,00 | 5,00
Mehmet Tasfiye Halinde KTM Is
. ve Endiistrivel Makinalar Ortak Devam Etmekte 50.000,00 100,00
Katmerci .
Ticaret A.S. )
fbrahim Fora Yatmm Damgmanitk el
Reyhan Ozal Ld Sti. Kurucu Ortak Devam Bimekie 57.000,00 | 100,00
Tbrahim Yanetim Kurulu
Reyhan Ozal San-el A5, Uyesi Devam Etmekte 0 ) 0,(10 ‘‘‘‘‘‘‘‘
ibrahim KCaradeniz Garanti
= Biyokiitle Enerji Tesislen Miidar Devam Bomekte | 350.000,00 | 10,00
Reyhan Ozal ) A
San. ve Tic. Lid S,
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14.2.2, Yonetimde siiz sahibi olan personel hakknda bilgi:

. Son 5 Yilda Thracoida Sermave Pavt

Adi Soyad 36 2 &e Yeay
 AdSoyady _ Grevi Ustlendigi Gorevier | (TL) | (%)
Forkan Katmerci lera Kurulu Bagkan Vekili - 1.100.000,00 | 4,40
Giokmen Olger Mali {sler Koordinatirii - 0,00 0,00
Tatnail Hakk Kokl Yurtdigt Satig Direkiora - 0,00 0,00

14.2.3. Ihrager son 5 vil igerisinde kurulmus ise ihrageinam kuruculan hakkinda bilgi:
Yoktur,

14.2.4. thragesmn meveut yénetim kurulu tiyeleri ve yinetimde stz sahibi clan personel
ile ibrage: son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle akrababk iliskileri
haklanda bilgi:

Thraggimn Ydnetim Kurulu Baskam olan Ismail Katinerci, Yénetim Kurulu Bagkan Vekili ve
Genel Miidiir olan Mehmet Katmerci ile Iera Kurulu Bagkan Vekili olan Furkan Katmerci’nin
babasdar,

14.3. Ihraggman yonetim kurulu iiyeleri ile vinetimde siiz sahibi olan personelin yénetim
ve uzmanbk deneyimleri haklkinda bilgi:

Sirketie is Tahsil
Ady, Soyads Unvam Bulunduge | Tecriibesi ﬂurumu
Sire (Y1) (Y1)

Ismail Katmerci Yonetim Kurule Bagkam | 34 37 Lisans

Mehmet Katmerci Yanetim Burvly B_z_i galfan Vekili - 27 27 Lise
Genel Midiir

Opuz Kazan Koksal Yénetun Kutyulu Uyesi 3 47 Lisans

ibrahim Reyhan Ozal | Bagimsiz Y netim Kurulu Uyesi 6 30 Lisans

Furkan Katmerci Jera Kurule Baskan Vekili ) 9 9 Lisans

Ciskmen Qlger Mali Isler Koordinatorii 10 27 Lisans

ismail Katmerei - Yinetim Kurulu Baskans

1949 Konya dogumludur. Istanbul Teknik Universitesi Elektrik Fakiiltesi mezunudur. 1982
yilinda pgrup sirketlerinden Katmerciler Profil A.8.’yi profil ve sag ticareti yapmak amaciyla
kurarak ig hayatina baglamg, 1985 yilinda iiretim yapmak amaciyla grubun amiral girketi
Katmereiler'i kurmugtur. Halen IThraggimin yonetim kurulu bagkanlifn gorevine devam
etmektedir. BEvli ve 3 gocuk babasi olan [smail Katmerci 22. ve 23. dénem AKP Izmir
milletvekilligini yiiriitmiis, [zmir Ticaret Odast meclis tiyeligi yapmisgtar.

Mehmet Katmerci - Yonetim Kuruln Baskan Vekili & Genel Midiir
1992 wlmda Katmerciler Grubu biinyesinde c¢aligmaya baglayan ve girketin  tiim
departmanlarnnda ¢aligarak 2002 yilinda Genel Midirlik ve Yonetim Kurulu Bagkanlifi'na
kadar ytikselmigtir. Sirketin son yillarda yapmug oldugu ihracat hamlesi ve {retim adetlerinin
artiginda Snemli katkalar bulunan Mehmet Katmerci, meveut durumda Thragemmn Yonetim
Kurulu Bagkan Vekilligi, Icra Kurulu Bagkanlip: ve Genel Miidiitliiii gorevlerine devam
etmektedir, Evli ve lki cocuk sahlbx olan Mehmet Katmerci iyi derecede Ingilizce bilmektedir.
iy : P WAMIF WATHIM MEMTL. DEGEELER 8. 5.
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Oguz Kagan Kiksal - Yénetim Kuruln Uyesi

Tk, orta ve lise tahsilini Kinkkale'de tamamladiktan sonra Ankara Unjversitesi Siyasal Bilgiler
Fakiiltesinden 1972 yilinda mezun olduktan sonra T.C.. Hazine ve Maliye Bakanligi Muhasebat
Kontroléri olarak atanmigtir. 4 y1l siiren bu gérev sirasimda Genel ve Katma Biitgeli Idareler,
Defterdarlik Muhasebe Miidiirltkleri ve Mal Miidiirtiiklerinde teftis ve denetim yapmus, ayrica
Devlet Muhasebesi Uygulamas: ile ilgili kitap yazmigtir. Swasiyla Bozkart ve Cizre
Kaymakamlildannda asaleten gérev almis, aynt zamanda her iki ilgede Belediye Bagkanlip:
gorevinl de iistlenmistir. Atandig Gaziantep Vali Yardumeiliginda 3,5 yil gorev yapms ve bu
sire zarfinda Gaziantep Valiligi’nin bosalmasi sebebiyle 7 ay da Vali Vekillifi pdrevini
yurttmiigtiir. 1988 yili Subat ayinda Tekirdag Valisi olarak asaleten atanmts, 9 Nisan 1990'da
Malatya Valiligine, 8 $ubat 1992°de Denizli Valiligine, 18 Nisan 1996'da Adana Valiligine, 18
$ubat 2003 tarihinde Bursa Valiligine atanmmstir. Bursa Valilifi siiresince Kirsal Kalkinma,
Sevgi Koyli, Egitim ve Spor Vadisi gibi birgok projeleri hayata gegirerek fist {iste iki yil Yilin
Valisi se¢ilmiy ve 8dtil almigtir. 18 Temmuz 2005te Tvmir Valiligine atanmigtir. 7 Mart 2007
taribinde Emniyet Gencl Miidiiri olarak atanmstir. 24. ve 25. dénemde Kirtkkale milletvekili
olarak grev yaprms olup, 24. dénem TBMM Milli Savunma Komisyonu Bagkanhin gorevini
ylrtitmiigtiir. Orta diizey ingilizce bilen ve Sudan Ribat tiniversitesirin Fahri doktora unvanina
da sahip olan Koksal, evli ve iki gocuk babasidir.

fbrahim Reyhan Ozal - Yénetim Kurulu Bagmsez Uyesi

Londra 1965 Yih dogumlu olup, lise epitimini ABD de tamamJayarak, 1984-1985 yillaninda
Kanada’da 2 w1l yiiksekégrenim gormig, 1989 yihnda Bogazigi Universitesi Elektrik /
Elektronik Miihendisligi béliimiinii bitirmigtir. Meslek yagamina 1989 yilinda Balsu Cida
A.5.’de CEQ asistam olarak baglamus, sirasiyla Kuveyt Ttirk Katithm Bankasi, Teksu Dagitim
Hizmetleri A.§., Azizler Holding A.$."de cesitli gorevierde bulunduktan sonra, 1993 — 1996
ytlannda Kaynak Déviz A.S.’de ortak olarak finans sektsriinde ver almugtir. 2013 yihnda Fora
Yatiim Damgmanhk Ltd.$ti. ni kurmugtur. 2018 yilinda Karadeniz Garanti Biyokiitle Enerji
Tesisleri Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti.’nde hissedar ve miidiir olarak atanmgtir, Ayrica Istanbul
Ticaret Odasinda Miisavirlik gérevi ve San-el A.5. de Yonetim Kurulu tyeligi gorevierinde
bulunmaktadr. Evli ve 3 gocuk sahibi olan ibrahim Reyhan Ozal, TBMM’de 22. dénem
Istanbul milletvekillifi ve 2004-2007 yillan arasinda Avrupa Konseyi Parlamenterler Meclisi
tyeligi, TBMM AB Uyum Komisyonu tiveligi ve Bats Avrupa Birligi Parlamenterler Meclisi
iiyeliklerinde bulunmugtur,

Furkan Katmerci — fcra Kurulu Baskan Vekili

2009 yilinda Izmir Ekonomi Universitesi Uluslararas: Ticaret ve Finansman Boliiming bitiren
Furkan Katmerci Nisan 2010°da fhrager’mn Yénetiin Kurulu Bagkan Vekili olmus, akabinde
ise Kastm 2012°den bu yana Thraggmun fera Kuralu Bagkan Vekili olarak girevine devam
etinektedir,

Gikmen Olger — Mali isler Koordinatiri
Kanyerine 1993 yilinda Piri Reis Ltd. $ti.’nde muhasebe sorux%%gvolramk ba%q%@;%ﬁ
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yoneticisi ve muhasebe miidiirti gdrevlerinde bulunmug, 2004-2009 yillan arasinda Taris genel
muhasebe midiirliigii, Tarig Iplik A.S. denetim kurulu iyeligi, yonetim kurulu tiyeligi, yonetim
korulu bagkan vekillifi, yonetim kurulu bagkanhgn, Taris Tat Alkollii Ickiler A.S. zenel miidiir
veki]ligi, yﬁnetim kurulu ﬁycligi Taris PaJ:ka Gayrimenkul YaUIun Damsmanhgl A.S. ’de

dg,netn'n lourula uyel:g1, Tan;a Yag, (_nda, Yem ve Kimyasallar B].yolo_uk Esash Akmyaht
Sanayi I ve Dig Tic. A.$.’de denetim kurulu tiyeligi, Tasfiye halinde Aydm Tekstil A.S.'de
denetim kurulu dyelig, tasfiye kurulu iiyeligi, tasfiye knrulu bagkanlign gorevierinde
bulunmugtur. Dokuz Eylil Universitesi Sosyal Bilimler Enstittsii Tktisat boliimiinde tez
ayamasmda yliksek lisans egitirine devam etmektedir.1998 yilmda S.M.M.M. ruhsatim almaya
hak kazanan Olger, halen [ZSMMMO iyesidir. Nisan 2009°da Ihraggida mali igler
koordinatdrliifiine getirilmis olup, halen hu gérevi yiiriitmektedir.

fsmail Hakla Kirkil — Yurtdigs Satiglar Direktéri

1966 yilinda Istanbul’da dogan Ismail Hakks Kirkil, 1988 yilinda Uludag Universitesi mekanik
mithendislifi bolirniinden mezun olduktan sonra, 1988-1990 willan arasmda Kutlutas
Dillingham J.V.’de bakim ioihendisi olarak pérevde bulunmus, 1992-2012 villan arasmda
BMC Sanayi ve Ticaret A.$.’de planlamna miihendisligi, garanti ve teknik servis mithendisligi,
ihracat midirligt gdrevierinde bulunmustur. 2012 yilda ibracer bimyesine Yurtdign Satislar
Direktdrii olarak katilmmg olup, halen bu gérevi yiiriitmektedir.

14.4. Yinetio kurulu diyeleri ile ytinetimde séiz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizerc son bes yilda, yonetim ve denctim kurullarinda bulundupu veya ortag
oldugu biitiin sirketlerin unvanlary, bu girketlerdeki sermaye paylari ve bu ybinetim ve
denetim kurullarmdaki iiyeliginin veya ortakhfinim halen devam edip etmedigine dair
bilzi:

Gorevine Sermaye Sermaye
Adi Soyady Sirket Unvanz Gorevi Devam Edip o
Etmedigi Tuatar (%) | FPayr (9%)
Ismail " Katmerciler Arag i?_stﬁ Yonetim Kurehe Devam
Kamerci Ekipman ST?I ve Ticaret Baskans Etmekre 6.45).333,40 23,81
P Isipan Otomotiv ve Ust ‘ .
comall | Eipman MetMak San, ve | ¥ oneum Kurulu Devam | o5 75000 | 2,76
atmerci Tic. AS Baglkam Etmekte
{smail Katmerciler Profil Sanayi Yonetim Kuruln Devam 0.00 0.00
Katmerci v Ticaret A5, Basgkant Etmekte ’ ’
Ismail Lika Savunma Sanayii ve ‘ Devam
Katmerci Ticaret A 5. Ortak Etmekte WSOO.OOO,UO 20,00
. Yometim Kuruln
Mehmet Ek?ﬁrﬂ“airéﬁiﬁ?i %iti'et Baskan Velili - Devam -\ 4 100,000,00 | 4,40
Katmerci AS GGenel Miidir-lcra Etmekte B T
T Karulu Baskam
| Gimkat Arag Usti N
Mehmet ; - - Y dmetim Kurelu Devam
K atmerci Ekipmoan Sa;aé;yl ve Ticaret Baskaru Etmekte 0,00 0,00
Isipan Otomotiv ve Tt . . N
Mehmet Yonetim Korulo Devam
Kommerci | =P HSCHACSA V| agan Veldli | Bmeldocrs pariead tenmi. obloms ek 1.3,
: : At b Shuiily Szogin fad Ry Sites)
A, Bl Mo TR i mg: 3%"‘“% STA%BBQ
73

ﬁm R

ﬁmfmaamwmmr V.0, 522 OG5 B3AD ¢

iy
j {szb 2% .3% ’t—m&

i N akifyplinim.
J_-i'f_ \{"‘\ b Ml‘ﬂj i Vicaner Sich ¥

T -»Mm’bzs g @-D2I0-08G3-5A00L1T



Mehmet Katmerciler Profil Sapayi | Yonetim Kurule Devam 0.00 0.00
Kammerel ve Ticaret A.S. Baskan Vekili Etmekte ’ :
Mehmet Lika Savunma Sapayiive | Yonetim Kurulu Devam
Katmerci Ticaret A5, Baskan Vekili Fimelts 200.000,00 3,00
Mehmet Tasfiye Halinde KTM I3 Devam
- ve Endtistriyel Makinalar Ortak 50.000,60 100,00
Katmerci , . Etmekte
Ticaret A5,
. Katmerciler Arag Ustii )
Ogug_ Eagan Ekiptman Sanayi ve Ticaret Yonetim K'umlu Pcevan? 0 0,00
Koksal AS Uyesi Brmekye
. Katmereiler Arag Usti | . .
Tbrahim e L o Bafimsiz Yonetim Devam
Reyhan Ozal Ekipran baj%y! ve Ticaret Kuruly Uyesi Etmekte 0 0,00
Ibrahim Fora Yatiim Damsmanhik - Devam
Reyhan Ozal Ltd.Sti Kurucu Ortak Emekre | - 00%080 | 100,00
: - San-¢l Mihendishik o
[brahim " f - Ybnetim Kurglu Devam
Reyhan Ozal Elektrik ljaahhut San. ve Uyesi Etmekts 0 0,00
Tic, A5
thrahim Karadenix Garanti Deva
Rel hlan Ozal Biyokiitle Enerji Tesisleri Miidor B tmﬂkt::] 350.000,00 10,00
Y San, ve Tic. Ltd.Sti. Hmeide
Ibrabim I ‘ Devam
Reyhan Ozal Vadi dis Ticaret A.S. Ortak Etmiyor 0 0.00
. Katmerciler Arag Usti e ‘
OSWE’{N al Fkipman Sanayi ve Ticaret Yonetim Kurulu Devam a 0,00
Filiz AS Damgmant Etmekte
Katmerciler Arac Ustc | .
Furkan : Co lcra Kurulu Bagkan Devam
Katmerci Fkipman Sa:agn ve Tiearet Vekiti Etmekte 1.100.000,00 4,40
Furkan Isipan Otomotiy ve Ust Devarm
Katmerci Ekipman ’IMet.Mak. San. ve Ortak Fitmekie 3.250,00 0,39
ic. AS.
Gimkat Arag Ut . ‘
Furkan T e e - . Yinetim Koruln Devam
¥atmerci Eliprman Sj\nag it ve Ticaret Bagkan Vekili Eimekte 0,00 0,00
Furkan Lika Savinma Sanayii ve |  Yonetim Rurulu Devam
Katmercl Ticarer A 8. Uyesi Eunckie 200.000,00 5,00
Katmerciler Arag Ustit Mali Isler Devam
- L £ X v " o
Gtkmen Olger | Ekipman S?aéyl ve Ticaret Koordinatsrii Ftmekie 0 0,00
] Eatmerciler Arag Ustii
Istnail Hakln |.., 0" ; . Yurtdiz Satig Devam
Kkl Ekiprman S&Rlasyx ve Ticaret Direictﬁ i Etmekte 0 0,00 j

14.5. Son 5 y1lda, ihragenmn yémetim karulu diyeleri ile yonetimde yetkilt olan personelden
ahman, igili kigiler haklinda sermaye piyasas1 mevzuatr, 5411 sayili Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 éincii maddesinde belirtilen stireler gecmis olsa bile;
kasten islenen bir sugtan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikip, riigvet, hirsizhk, dolandinicilik, sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karigtrma, verileri yok etme veya defistirme, banka veya kredi
kartlarmm kitiiye kullanilmasi, kacakeihik, vergi kagakeihin veya haksiz mal edinme
suglanindan dolay: abnms cezai kovugturma ve/veya hitkivmliligiiniin ve ortaklik isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis bitkiim

bulupup bulunmadifima dair bilgi:
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14.6. Son 5 yilda, ibragginsn meveut yonetim kurulu fiyeleri ile yénetimde stz sahibi ¢lan
personele iliskin yarg: makamlarmea, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarmea
kemuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular: ve yaptirimlar hakkmda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortakhifim meveut yonetim kurulu fiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan
persenclin, yonetim ve denetim kurnlu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi oldudu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkmnda ayrmntih bilgi:

Thraggmn ydnetim kurulu bagkan vekili olan Mehmet Katmerci’nin %100°tne sahip oldugu
50.000 TL sermayeli Tasfiye Halinde KTM Is ve Endiistrivel Makinalar Ticaret A.S. nin tasfiye
glireci yiriitiilmektedir.

14.8. Son 3 yilda, ortakhfmn meveut yonetim kurulu iyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakbktaki yonetim ve denetim kurulu iiyelifine veya
ihrageidaki diger ybnetim girevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilinedigine dair ayruntih bilgi:

Yoktur.

14.9. Yénetim kurubu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihracci son 5 yil icerisinde
kurulmug ise kuruenlarin ikragerya kargt gérevleri ile gahsi ¢ikarlamn arasmdaki ¢ikar
catiymalarma iliskin bilgi:

Ydnetinr kurulu tiyelerinin Thraggiya kargi gorevieri ile sahsi gikarlan veya diger gorevleri
arasinda gkar catiginas: bulunmamaktadr. S6z konusu kigiletin girevlerine segilmelerinde
etkili olan anlagma yoktur. Aym zamanda bu kigiler fhrageinin sermaye piyasas) araclarim
satma konusunda herhangi bir sintrlamaya tabi degildir.

14.9.1. Yénetim kurulu dyeleri, yometimde soz sahibi personel ile ibracer son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucolarm yénetim kurulunda veya iist yijuetimde grev
almalary i¢in, ana hissedarlar, miigteriler, tedarik¢iler veya bagka kisilerle yapilan
anlagmalar bakkanda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. Thragemm gikardig ve yonetim korulu iiycleri, yonetimde siz sahibi personel ile
ilrager son 5 yul igerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldufu sermaye piyasasi
araclarmmm satist konusunda belirli bir siire i¢in bu kisilere getirilmis smirlamalar
hakdanda ayrintili bilgi:

Yoktur.
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15, UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yilik hesap donemi itibariyle ihragemm yinetim kurulu diyeleri ile yinetimde
stz sahibi personelinin; ithragc: ve bagh ortakhklarma verdikleri her tiirli hizmetler icim
soz konusn kigilere Sdenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddomcler dahil) ve

saglanan beozeri menfaatler;

Ihragemn yénetim kurolu tiyeleri ile fist diizey ydneticilerine Sdenen iicret ve saglanan benzeri
mentfaatler finansal tablo dénemleri itibariyle agafidaki gibi olugmugtur.

{alhisanlara saglanag lusa vadeli faydillar (TL) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Yonetim Kuruln 1.183.392 70%.309 051.562

Ust Dilzey Yoneticiler 2.810.134 2 669,264 4 678 B9R
Toplam 1.991.526 1378573 5.630.460

15.2. Son yilhk hesap dinemi itibariyle ihragemm yonetim kurulu iyeleri ile yinetimde
sz sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminat: veya benzeri menfaatleri
deyebilmek i¢in ihraggmim veya bagh ortakhklarmin ayirms oldugu veya tabakkuk

ettirdikleri toplam tutariar:

Ihrageinin yonetim kurulu iyeleri ile tist diizey yoneticiler icin aynlan lodem tazminati
karsiliklar finansal tablo dénemleri itibariyle agagidaki pibi olugmugtur.

Kxdem Tarminaty Kargitklar: (TL) 31122018 Aliz.2017 31.12.2016
Yonetim Kurnlo 0 0 0

Ust Diizey Yoneticiler 70.836 52.694 39.660
 Toplam T(0.536 52.694 39.660

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARY

16.1. Thragermmm yinetim kurulu ityeleri ile yinetimde stz sahibi olan personelin giirev
siiresi ile bu girevde bulundugu ddneme iliskin bilgiler:

Gorevi / Son 5 Yilda

Giirev Stresi /

Sermaye Payy

Adi Soyads Thraggda Ustlendigs Kalap Gorev o
, Giérevier Stiresi (TL) (%) ]
temail Katmerci Yonetim Kurule Baskam IYH/2¥d 1Ay | 645133340 25,81
" : Yonetim Kuwrulu Bagkan .y
Mehmet Katmerci Vekili - Genel Mildiir I¥d/2Y01 Ay | 1.100.000,00 4,40
Oguz Kagan Kiksal Yonetim Kurulu Uyesi IVi/2Y1 Ay 0,00 0,00
fbrahim Reyhan Ozal | Dagunse E‘;ﬁzm Rarule | 5 v /2 var 1 ay 0,00 0,00
Furkan Katmerci Tera Kurulu Baskan Vekili Sliresiz 1.100.000.00 4,40
Gokmen Olger Mali Ister Koordinatoru Stiresiz 0,00 0,00
Ismail Hakk: Kol Yurtdig Sats Direktorii Silresiz 0,00 0,00

Yonetim kurulu dyeleri Thragoimn 27.06.2018 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 3

yul@ina secilmigtir,

Thragginin bagimsiz yénetim kuruln iiyesi Kerem Ali Stirekli 06.05.2019 tarihinde gérevinden
istifa ederken, yerine heniiz bir atama yapiimamugtir,
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16.2. Tamamlanan son finapsal tablo dinemi itibariyle ihrager ve bagh ortakhiklan
tarafindan, yinetim korulu iiyelerine ve yonetimde sbz sahibi personele, is iligkisi sona
erdirildifinde yapilacak Gdemeclerce/saglanacak faydalara iligkin sézlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadifma dair ifade:

Son finansal tablo donemi itibariyle (31.12.2018) ihraget ve bafli ortakhiklar tarafindap,
yonetim kurulu iyelerine ve ySnetimde 56z sahibi persomele, is iligkisi sona erdirildiginde
yapilacak édeme, saglanacak fayda bulunmamaktadir.

16.3. ihrac;(;mm denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite @iyelerinin ady, soyad:
ve bu Komitelerin girev tumimiar:

Thragei, Yénetim Kurulu'nun edrev ve sorumluluklamm daha saghikli yerine getirmesi
amaciyla, SPK’'nin viiriirlitkteki mevzuatima uygun olarak, Denetimden Sorumlu Komite,
Kurumsal Yénetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmas: Komitelerini olusturmugtur.

Thrageimn kurumsal yonetim yapist, komiteleri ve Sitket politikalarina iliskin detayls bilgiye
www.katmerciler.com.ir adresinden ulasilabilmektedir.

Drenetim Komitesi:

Denetim Kounitesi; Thrage muhasebe sisteminin, fimansal bilgilerin kamuya agiklanmasimn,
bagimsiz denetimimn igleyisinin ve etkinliginin gézetimi {le her tiirldl i¢-dis veya bapimsiz
denetimin yeterli ve geffaf bir gekilde yapilmast igin gerekli tim tedbirlerin alinmasmdan
sorumludur.

Komite tiyeligine; gorevlerinin gerektirdigi niteliklere sahip olan ve icra fonksiyonu olmayan
bagimsiz y0net1m kurulu uyelen segllmlslerdlr

Tsim. . o e e RV e e L i 5;='Baﬁiméi‘zlilt=1Durh'inu;H-,-t-",;-,;.;‘:.'.-‘-lrul-‘:'-'
Kerem Ah Stlrekil* Bagkan Bagumsiz
Ibrahim Reyhan OZAL Uye Bagimnsiz

(*) Denetim Komitesi Bagkam Kerem Ali Sirekli 00.05.2019 tarihinde bagimsiz. vénetim
kurulu tyeliginden istifa etmig olup, heniiz yerine bir atama yaptimanusgtir.

Kurumsa) Yénetim Komitesi:

Kurumsal Yénetim Komitesi, Thraggimn kurumsal yonetim ilkelerine uyumn; yénetim kurulu
ve lst diizey yonelicilerin belirlenmesi, iicret, 8diil ve performans degerlemesi ile kariyer
planlamas, yatimnen iligkileri ve kamuyn aydiulatina konularinda galigmalar yapmak suretiyle
yonetim kuruluna destek vermektedir. Komite, Thraggimin performansmi artiner yénetim
uygulamalarimn hayata gegiritmesinde, Thraggimn olugturdugu veya olugturacag sistem ve
sireglerin gdzden gegirilmesi, degerlendiriinesi ve dnerilerde bulunulmas: faalivetlerine
katllacakur

T T I o Ty AR TR T Iy EE S - Bagrmszhk Purumn ;oo
Kerem A]i Siu'ekl] Baskan Bafimsiz

Ibrahim Reyhan OZAL Uve Bafimsiz

Musa KARACA Uye Yatmme Hiskilert Y oneticisi
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Aday gOsterme komitesi ve ficret komitesinin gorevlerinin kurumsal yénetim komistesi
tarafindan yerine getirilmesine karar verilmistir.

Riskin Erken Saptanmas: Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Sirketin varligim, gelismesini ve devamim tehlikeye
diigtirebilecek risklerin erken teghisi, tespit edilen risklerle ifgili gerekli Snlemlerin uygulanmas:
ve riskin yonetilmesi amaciyla ¢aligmalar yapar. Komite toplants esas: ile yilda en az iki kez
olmak tizere veya gerek duyulduprnda komite {iyelerinin birisinin ¢agmsi ile ya da denetim
komitesinin veya yénetim kurulunun ¢agnsi ile toplamr. Bu komite aym zamanda 6102 sayili
TTK’nm 378. madde hitkmii cergevesinde faaliyetle bulunur. Komite bu madde kapsaminda
her 2 ayda b1r Yonetlm kumllmd T&por sunar.

dsim .. s e T G e gk Durwm - e
Kerem A]l Surekh Ba@kan Bagims:z
Ibrahim Reyhap OZAL Uye Bagims1z,

(*) Riskin Erken Saptanmas: Kormitesi Bd@kam Kerem Ali Stirekli 06.05.2019 tarihinde
bafimsiz yonetim kurulu tiyeliginden istifa etmig olup, heniiz yerine bir atama yapilmamistir,

16.4. Thragomm Kurnlup kuromsal yinetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkmda agiklama:

Thraggi, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun I-17.1 sayih “Kurumsal Yénetim Tebligi” ¢ercevesinde
belirlenen gruplardan 3. grupta bulummaktadir. Aym teblig gercevesinde gerekli Esas Sozlesnie
degisikliklerini, Y6netim Kurulu yapilanmasim ve Komitelerin olugturulmasim gergeklestirmis
olup, kurumsal ySnetim ilkelerine uyum saglamaktadir,

fhraggimin Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum Raporu ve Beyanmi, 2016, 2017 ve 2018
dénemleri igin mevcut olup, 55z konusu raporlar wwwkatmerciler.com.tr ve
www . kap.org.tr'de yer almaktadir.

16.5. Kurul dizenlemeleri uyarinca kurulmas: zorunlu olan ihrageimin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin ydneticisi hakkinda bilgi:

Pay sahiplifi haklarmun kullamlmasinda mevzuata, Esas sozlesmeye ve diger girket ici
diizenlemelere uyulmakta ve bu haklarm kullamlmasm saglayacak tnlemler almmaktadir,
sirket’de pay sabipleri ile iligkiler, Mali Isler Koordinatdrliigii biimyesinde yiirtitillmektedir.
yirketin teme] amact, pay sahiplerinin bilgi edinme haklannm adaletli ve eksiksiz olarak yerine
getirilmesini saglamaktir. Aynea Sirket, pay sahiplerinin ortakliktan dopan haklanm eksiksiz
ve en kisa zamanda yerine getirmektedir.

Yatirinter Iligkileri Birimi tarafindan viiriitilen baghca faaliyetler sunlardar:

e Pay sahiplerine iligkmn kayitlann saglikh, giivenli ve giincel olarak tutulmasmz saglamak.

» Kamuya agiklanmanug, gizli ve ticari sir nitelifindeki bilgiler hari¢ olmak {izere, pay
sahiplerinin Sirket ile ilgili s6z14 ve yazih bilgi taleplerini karsilamak.

¢ Genel Kurul Toplant liikteki t Sozl di rket 1¢
nel Ku oplantisi'nm, yiiriirlitkteki mevzuata, Esas S6z fgag}r_ew e Ve ( ert%ST Sirket 1

e GERLER MG
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Genel Kurul Toplanusi'nda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokfimanlan hazirlamak
Oylama sonuglarimn kaydimn tutulmasini ve sonuglarla ilgili raporlann talep eden pay
saliplerine yollanmasim saflamak.

Mevzuat ve Jirketin bilgilendirme politikas dihil, kamuyu aydinlatmayla ilgili her tiirlii
hususu gézetmek ve izlemek.

Sirketin kurumsal internet sitesi (www.katmerciler.com.tr) icerisinde ver alan Yatinme
Iligkileri béHimiiniin igerigini hazirlamak, mimkiin olan en sik arabklarla giincellemek ve
pay sahiplerinin Sirket ile ilgili bilgilere internet vasitassyla huzh ve kolay bir bigimde
ulagmasim saglamak.

SPK' mn Seri I, No:15.1 Sayth “Ozel Durumlar Tebligi dikkate alinarak gerekli Ozel
Durum Agiklamalarm KAP (Kamuyu Aydimlatma Platformu) aracilipiyla BiST" e bildirerek
kamuyu aydmlatmalk.

Sermaye Piyasas1 Kanunn ile ilgili mevzuatta meydana gelen degisiklikleri takip etroek ve
Sirket iginde ilgili birimlerin dikkatine sunmak,

Sermaye Piyasas: Kuruly, Borsa Istanbul (BIST) ve Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde

Sirketi temsil etmek.

gileri su gekildedir:

Birimde ¢aligan personelin iletigim bil

Sa

ifAdl‘wSoyad!,, :

go

“Sermaye Piyaéaél
Faaliyetleri

Musa Yanrmey | o ek | DUZoy3 Lisans, o, ﬁﬂ;’%ﬁﬁi 0232376 | 0332
KARACA | ogidleri . Kurumsal Merkezi | ercilercomt | 7575 | 2022
Yoneticisi Yonetim Lisans, E '1_' * 73
Tiirev Urlinler -
Lizans

17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

17.1. Izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya dimem
sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida gorilen dnemli degisiklikler ile miimkiin ve
dnemli ise belli bagh faaliyet alanlary ve cografi bilge itibariyle personelin dapilumi

haklanda aciklama:

Ihraggmin finansal tablo dénemleri itibariyle personel sayis: asagidaki sckilde olugrnustur.

31.12.2018 | 31,12.2017

31.12.2016

Perzonel Sgy]S] 461 476

a53

Personelin beyaz / mavi yaka olarak daglim ise asafida gbsterilmistir.
"Personel Dagilin 31.12.2018 % 31.12.2017 % 31122016 | %
Beyaz Yakali 142 30,80 161 33,82 114 32,29
Mavi Yakali 319 65,20 315 66,18 239 67,71
Toplam 461 160,00 476 100,00 353 100,00
: SARMIE YATIREM SIS, DEGERLER &.5.
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Personel Dagitim 31.12.2018 % 31.12.2017 % 30122006 | % |
Savunma Sanayi 6% 14,97 o7 14,08 7 1,98
Arag Ustil Ekipman | 277 60,09 286 60,08 247 69,97
Ar-Ge 37 8,03 48 10,08 43 12,18
Idari 78 16,92 75 15,76 56 13,86
 Toplam 461 100,00 476 100,00 353 | 100,00

thraggnm personel sayisimn cojirafi bolgelere gore daflimn ise asagida gosterilmistir,

Personel Dapulim: 31.12.2018 % 31.12.2017 % 31122016 | %
Ege Bolgesi _ 1390 84.60 406 85,29 344 97,45
Iy Anadolu Bolgesi 71 15,40 70 14,71 9 2,55
Topiam 461 100,00 476 100,00 353 100,00 |

2016 yiinda 353 olan personel sayisi savunma sanayi alammdaki faaliyetlerin artmasina baglh
olarak 2017 yilmda %34,8 artisla 476’ya yikselirken, 2018 vilinda %3,2 azalsla 461°e
gerilemigtir. Personel sayisindaki degigimler girketin {istlendipi projelere bagh olarak degisiklik
gistermektedir.

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:

17.2.1. Yonetim kuruju iiyelerinin ihra¢emin paylarina yonelik sahip olduklan opsiyonlar
haklkmda bilgi;

Yoktur.

17.2.2. Yonetimde stz sahibi olan personelin ihrageinm paylarina yénclik sahip olduklar
opsiyonlar hakkmda bilgi:
Yoktur.

17.2.3. Personelin ihragctya fon saglamasmi miimkiin kilan her tiirlii anlagima hakkinda
bilgi:
Yoktur,

18, ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Thra¢gimun bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisy ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakks igindeki paylari dogrudan veya dolayh olarak %3 ve
fazlasi olan gergek ve titzel kigiler ayr: olarak gisteritmek kaydiyla ortakltk yapis: veya
biyle kigiler yoksa bulunmadifina dair ifade:
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Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortafm; Sermaye Pay / Oy Hakln
Ticaret Unvany / Ada 27.06.2(}18 Tarihli Olagan Genel Son Durum (13.05.2019)
Sovady - Kurui Toplaptis:
Pay Grubu (TL) (%) (L) (%)
. A 1.600.000.00 1.600.000,00
I 3 - a _,)

fsmay) Kamerel B 7.738.333,40 3731 485133340 | 20

, A 100.000.00 100.000,00
Hlavva Katmerci B 17000.000,00 4,40 To00.000.00 1 40

. A 100.000,00 100.000,00
Mehmet Katmerci B 1.000.000,00 4,40 1.000.00000 | 0
. A 160.000,00 100.000,00

Ayse Nur Cobanoghs B 1.000.000,00 440 Looo.00000 | M4

. A 100.000,00 100.000,00
Furkan Kamnercd B 1.000.000,00 40 1.000.00000 | %
Diger R 11.271.666,60 45,09 14.148.666.60 | 56,50
TOPLAM 25.000.000,00 100,00 25.000.000,00 | 100,60

Dolayli ortakhik yapis: bulunmarmaktadir.

18.2. Sermayedcki veya toplam oy hakk icindeki degrodan paylar %5 ve fazlasi olan
gergek ve tiizel kigi ortaklarm sahip olduklan farkl oy baklarma iliskin bilgi veya
bulunmadigma dair ifade:

Sermayedeki veya toplam oy bakla i¢indeki dogrudan paylan % 5 ve fazlas olan gercek ve
tiizel kigi ortaklann diger ortaklardan farkl: oy hakk: bulunmamaktadir.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar haklanda bilgi:

Bir
Nama / . - Payin
e Imtiyaz Tirii . Toplam |Sermayeye
G - - . - ‘
srubu %‘lr:;lgf (Kimin Sabip Oldvgu) N];):ég;?l (TL) Oram (%)
(TL)
A Nama Yonetim Kuruluna Aday Gosterme 1,00 2.000,000 3,00
Imtiyaz
B Hamiling Yoktur. L,G0  [23.000.000] 92,00
Toplam ‘ 25000000 100,00

Esas Stzlegme’nin 10. maddesine gore;

Yénetim kurulu asgari 5 fiyeden olugmakta olup, tyelerin yans1 A grubu pay sahiplerinin
gosterecefi adaylar arasindan segilmekte, yarim rakamlar asag: yuvarlanmaktadir. 2.000.000
TL nominal deferli A grubu imtiyazli paylarm ¢oguniugu olan 1.600.000 TL nominal degerli
kisioi Ismail Katmerci'ye, 100.000 T1, nominal degerli kism: Mehmet Katmerer'ye, 100.000 TL
nominal degerli kismm Furkan Katmerciye've, 100.000 TL nominal degerli kismt Havva
Katmerci'ye, 100.000 TL nominal degerli kismu Ayse Nur Cobanoglu'na aittir.
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18.4. Thrageinmn bilgisi dshilinde dogrudan veya dolayl: olarak ihragomin yometim
hakimiyetine sahip olanlarie ya da ihrageiy: kontrol edenlerin ady, soyads, ticaret unvam,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kotiiye kuHandmasin) engellemels icim ahnan
tedbirler:

Thraggimm yénetim kontroline Ismail Katmerci ile birlikte aile fertlerinden Mehmet Katmerci,
Furkan Katmerci, Havva Katmerci ve Ayse Nur Cobanogiu sahip olup, $6z konusu yénetim
hakimiyetini pay sahiplifinden ve imtiyazli A grubu paylara sahip olmalarindan almaktadirlar.
Esas Sézlesme’nin 10. maddesine gére asgari 5 iiyeden olusacak ydnetim kwrulu ityelerinin
yarist A grabu nama yazili pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan segilmekte olup,
yerim rekamlar agag yuvarlanmaktadir. S6z konusu imtiyazli paylara Ismail Katmerci,
Mehmet Katmerci, Furkan Katmerei, Havva Katmerci ve Ayse Nur Cobanoglu sahiptir.

Sirket esas sozlesmesinin “Paylarin Satis ve Devri” bashikh 8. maddesine pére A grubu nama
yazih paylara sahip olanlar, yonetim kurulunun yazili onayim almak sarti ile A grubu nama
yazili paylan, B grubu hamiline yazili paya gevirerek degistirebilirler.

Hakimiyetin kotiye kullamlmasim  engellemek adina, FEsas Sozlesme'de  hikiim
bulunmamaktadir, Thrage) yénetim hikimiyetinin kotitye kullamilmasim engelleyici bir tedbir
almamstir. Bu husuta TTK ve SPK mevzuatinda yer alan hilkiimler gegerli olup, SPK nimn II-
17.1 sayilh Kurumsal Yonetim Tebligi geregiince Genel Kurul tarafindan secilen bagimsiz
y6netim kurulu tiyeleri ve Sirket’in Teblig hitkiimlerine gosterdigi uyum galginalar, Sirketin
tiim finansal raporlariun pay sahiplerinin incelemesine agik tutulmasi, oy hakkina ve kar pay;
hakkina 1ligkin bir imtiyazin bulummamasi, $irketin tabi oldugu bapimsiz dig denetim
yitktimliiliikleri yonetim hakimiyetinin kotiiye kullanilmasiu engellemekte olup, almmug
baskaca tedbir bulurnamaktadir.

18.5.  Ihragomm  yonetim  hakimiyetinde  degisiklife  yol  acabilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakianda bilgi:
Yoktur.

18.6. Sermayedcki veya toplam oy hakki icindeki degrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan
gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalilk iliskileri:
Yoktur,

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. Izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflar]a
yapilan iglemler hakkanda UMS 24 ¢ergevesinde ayrntill agiklama:

Sirketimiz ile iligkili taraffan arasmda yapilan iglemlere iliskin ayrntili agklamalar KAP da
(wwwv.kap.org.tr) ve girketin web adresinde (www.katmerciler.com.tr) yayimlanan 31.12.2018,
31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibartyla hazirlanan bagumsiz denetim raporlarnm “iligkili
Taraf Agiklamalar1” dipnotunda yer almaktadir.
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Ihraggiun finansal tablo donemieri itibariyle il
ve kisiler ile iligki diizeyleri agafidaki gibidir.

igkil: taraf kapsaminda degerlendirilen girketler

Sirket Hiskinin Niteligi
Lo . Ortaktan fon saglanmas:, payrimenkul kiralarmas:
Jomail Ratmerct N ve kira faturasi kesilmesi
Mehmet Katmerci Ortaktan fon saglanmas: ve gayrimenkul
N kiralanmas|
Furkan Katmerci Ortaktan fon sa Blanmasi
i”lé[\/l(gaynmenkul Yatrim Teahhliz Ticaret [zmir ve Ankara OSR ingaat faalivetleri
KTM Is ve Endistrivel Makine Ticaret A S Is makinas: ticareti mm

Ihraggnin iligkili taraflarden ticari olmayan alacaf: bulunmamaktadir. Ihragpinm ticari

alacaklan agafida gbsterilmistir.

Tiskili Taraflardan Ticari Alacaklar (TL) 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
KM Gayrimenkul Yatium Taahhiit Ticaret A_S. 932.040 526.810* 69.212
KTM Is ve Endiistriyel Makinalar Ticaret A.S. 29,741 521.775 476,126
Ismail Katmerci 0 0 142.290
Toplam 961.781 1.048.585 687,628

(*) Finansal Durum Tablosunda yer alan pesin 6denmis giderler tutarinin 7.505.275 TLsi

Ankara Bagkent OSB’de devam etmekte
kaynaklanmaktadar.

olan vatirnmlar i¢in verilen avanslardan

Thraggion iligkili taraflara ticari boreu bulunmazken, hakim ortaklardan fon saflanmasina baglh

olarak diger borglari ise agafnda gdsterilmistir.

Tiiskili Taraflara Ticari Olmayan Borelar (TL) 31.12.2018 | 31.122017 | 31.12.2016
| Isinajl Katmerci 1.907.574 0 0
Mehmet Katmerci 184.104 0 0
Furkan Katmerci 6.776.307 0 0
Toplam N 8.567.985 0 0
Thrageimn iligkili taraflardan olan hizmet alunlan agafida gosteritmigtir.
Hizmet Alimlari (TL) 3122008 | 31122017 | 31.12.2016
Ismail Katmerci (*) 138.000 126.000 120.000
Mehmet Katmerei (*) 120.000 113.400 108,000
KTM Gayrimenkul Yatmum Tashhiit Ticaret A%, (**) 2.008.000 2, 705.560 4.581.720
Toplam 9.266.600 2.944.960 4,809,720

(*) Ortaklarin  sahip olduklant gayrimenkullerin gitket tarafindan kiralanmasindan

kaynaklanmaktadir.

(**) Ankara Bagkent OSB’de tamamlanan tiretim tesisi ve fzmir AOSB’de bulupan idari bina

ingaat bedelinden kaynaklanmaktadir.
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Thragemm iligkili taraflara olan hizmet satislan agafida gosteritmistir.

Hizmet Satilan (TL) 31.12.2018 31.32.2017 31122016

ismail Katmerci (*) 5.664 4.956 4248
KTM s ve Endustriysl Malinalar Ticaret A.8.(*%) 7.788 7.080 1770

Toplam 13.452 12.036 6.018

(*) Ortaga yansttilan kira faturasindan kaynaklanmaktadir.
(**) Ankara Bagkent OSB"de tamamlanan iiretim tesisi ve Jzmir AOSB’de butunan idari bina
ingaat bedelinden kaynaklanmaktadir

Ihraggiin yonetim kurulu fiyelerine Sdenen ficret ve saglanan benzeri faydalar agafida
gisterilmistir.

- Caliganlara saglanap kisa vadeli faydalar (TL)
Yonetim Kurulu

31.12.2017
709.30%

31.12,2018
1.183.392

31122006
051.562

Iigkili taraflarla yapilan iglemier piyasa kogullannda gergeklestirilmistir.
Son hesap déneminden sonra iligkili taraflarla yapilan islemlerde Snemli bir depisiklik yoktur.

a) Ortaklar, igtirakler, bagh ortakhklar ve diger grup sirketleri lehine verilen
garanti, taahhiit, kefalet, avans, cire gibi vilkiimliliikler

Yolktur.

b) Ihrager tarafmdan igtirak, bagh ortakhk ve diger grup ici ortakhldara édenen ve
alman, damymanlik, yonetim vb, hizmet iicretleri haklanda bilgi ve ddenen /alinan
tutarlar,

Hizmet Amlar) (TL) 31122018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
KTM Gayrimenkul Yatirum Taabhiit Ticaret A8, (*) 9.008.000 2.705.560 4,581.720
(*) Ankara Bagkent OSB’de tamamlanan iiretim tesisinden kaynaklanmaktadar,
Hizmet Satglan (TL) 31123018 | 3L12.2017 | 31.12.2016
KTM Is ve Endistriyel Makinalar Ticaret A.S. 7.188 7.080 1.770
¢) Thrageimin yéneticilerine, thragg ve grup ici diger ortakhklar tarafindan verilen

kredilerin tutari, uygulanan faiz oranl ve yineticiler adina verilen, faaliyet konusu ile ilgil
olan ve olmayan garantiler,
Yoktur.

d) Thragemm igtirak, bagh ortaklik ve diger grup ortakhiklariyla yaptin, istirak
hissesi ve/veya gayrimenkul alim satimina iliskin bilgi,
Yoktur.
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) Ortaklar, bagh ortakik, istirakler ve diger grup sirketleriyle yaptlan alm ve

satimiar,
Hizmet Abmiars (TL) 3L12.2018 | 3L122017 | 31.12.2016
Ismail Karmerci (*) 138.000 126.000 120.000
"Mebmet Katmerci (*) 120.000 113.400 108.000
KTM Gayrimenkul Yatrim Tashhiit Ticaret A.S. (**) 9.008.000 2.703.560 4.581.720
Toplam 9.266.000 2.944.960 |  4.809.720

(*) Ortaklanin sahip olduklan gavrimenkullerin  sirket tarafindan  kiralanmasmdan

kaynaklanmaktadr.

(**) Ankara Bagkent OSB’de tamamlanan iiretim tesisinden kaynaklanmaktadir.
Hizmet Satiglari (T1,) 3L12.2018 | 31122017 | 31.12.2016
Tsmail Katmerci (%) 5.664 4.956 4248
KTM Is ve Endiistriyel Makinalar Ticarct A_S. 7.788 7.080 1.770
Toplam 13.452 12,036 6.018

(*) Ortaga yapilan kira yansitma satisindan kaynaklanmaktadir.

f) Ortaklar, bagh ortaklik, istirakler ve diger grup sirketlerinden alinan ve bunlara

ddenen faiz, kira ve benzerleri

Hizmet Alimlar; (TL) 31122018 32122017 31.12.2016

Ismail Katmerci (%) 138.000 126.000 120.000

Mehmet Katmerei (*) 120.000 113.400 108.000
(*) Ortaklarin sahip olduklan gayrimenkullerin  sirket tarafindan kiralanmasindan
kaynaklanmaktadir,

Hizmet Satislar (IL) 31.12.2018 31.12,2017 31122016

Istnail Katmerci (¥) 5.664 4.956 4.248

(*) Ortaga yapilan kira yansitma satisindan kaynaklanmaktadir.

g) Diger girketlerle olan iligkinin gerekcesi;

Y oktur.

19.2. Mligkili taraflaria yapilan islerin ihrageinm net satis hasilaty icindeki payy hakkmda

bilgi:
Yoktur.

20. DIGER BILGILER
20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Ihraggimn grkanlmg sermayesi 25.000.000 TL olup, birim pay degeri 1,00 TL olan 25.000.000
adet paydan olugmakta olup sermayenin tamam Sdenmigtir.

[hraggmm 25.000.000 TL olan gikanlmg sermayesinin 2.000.000 TL nominal degerli ks A
grubu nama yazili, 23.000.000 TL nomina) degerli kismm ise B grubu hamiline yazils

olugmaktadar.
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20.2. Kayuth Sermaye Tavamn::

Thraggimn kayrth sermaye tavam 450.000.000 TL’dir. Sermaye Piyasas: Kurulo'nca verilen
kayith serrnaye tavam izni 2018-2022 yillart (5 vil) igin gecerlidir.

Sirket, Sermaye Piyasas: Kanunu hiikiimlerine gére kayith sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 17.04.2018 tarth ve 29833736-110.04.04-F-4290 saytli karar ile
bu sisteme gegmigtir.

Sirketin kayith sermaye tavaru 450.000.000 TL (D6rt Yiiz E)li Milyon Tiirk Lirast) olup, her
bitl 1 TL (Bir Ttirk Liras) nominal degerde 450.000.000 (Dért Elli Yiiz Milyon) adet paya
aynlmgtr,

Sermaye Piyasast Kurulunca verilen kayitl sermaye tavam izmi, 2018-2022 willan (5 yal) igin
gegerlidir. 2022 yih sonuwinda izin verilen kayith sermaye tavamna ulagilmarmis olsa dahi 2022
yilindan sonra Y6netim Kurulunun sermaye artinm karari alabilmesi igin; daha &nce izin
verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari i¢in Sermaye Piyasas: Kurulu'ndan izin almak suretiyle
Genel Kurul’dan 5 yih gegmeinek tizere veni bir siire icin yetki alinmas zorunludur, Soz
konusu yetkinin alinmamas: durumunda Yonetim Kurulu karanyla sermaye artirymi yapilamaz.

20.3. Démem bas1 ve dénem somondaki fiili delasimdaki pay sayisimin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo domemleri itibariyle sermayenin
%10 undan fazlast ayni olarak idenmigse konn hakkmda bilgi:

Ihrageun finansal tablo dénemleri itibariyle, MKK’dan alinan démem bagi ve donem
sonundaki fiili dolasimdaki pay sayilan asagida gosterilmektedir.

e T 02018 = 3122018 1 01:01:2017:5312.2017 ] S0T.01:2016- 31122016,
Dénem Basi 9.071.262,90 9.069.963,90 9.071.262,00
Dénem Sonu 11.271.262,20 9.071.262,90 9.069.963,90
Donem Sonu

Dﬁz@ﬂﬁ‘f&y %45,08 %36,28 %36,27
Oram

Thragemun sermayesinin tamami nakden Sdenmis olup, ayni olarak Gdenen sermaye
bulunmamaktadrr,

20.4, Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb, hisselerin sayis1 ve niteligi
haklanda bilgi:
Yoktur.

20.5. Varanth sermaye piyasass araclarl, paya donigtiirilebilir tahvil, pay ile
defistirilebilir tahvil vh. sermaye piyasasi araglarmun miktar: ve doniigtiirme, degisim
veya talep edilme esaslarmea iligkin bilgi:

Yoktur.
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20.6. Grup sirketlerinin opsiyona koou olan veya kosullu ya da koyulsez bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtiriiog sermaye piyasasy araclan ve siz konusu opsiyon
haklanda iligkili kigileri de igeren bilgi:

Yoktur.

20.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artimlan ve kaynaklam ile sermaye azaltunlan, yaratilan/iptal edilen pay gruplar: ve
pay sayisinda degisiklife yol agan difier islemlere iliskin bilgi:

Yoltur.

20.8. fhragomn son on iki ay icinde halka arz, tahsish veya nitelikli ystirmmeiya satis
suretiyle pay ithracinma bulunmasi halinde, bu iglemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarn tutar ve niteliklerine iliskin agiklamalar:

Yolcur.

20.9. fhragemrn meveut durum itibariyle paylarimin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada iglem giirdiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadifma iliskin bilgi:

Thraggimin 25.000.000 TL olan sermuayesinin %56,59°una karsilik pelen 14.148.262.20 TL
nominal degerli B grubu hamiline yazily paylart meveut durum itibariyle Borsa Istanbul A.S.
Ana Pazarda KATMR koduyla iglem gdmmektedir.

BIST te iglem gérenler diginda meveut durumda Ihraggiun; ihrag ettigi, borsalarda iglem goren
herhangi bir senmaye piyasas: araci veya bu hususlarla ilgili bir bagvurasu bulunmamaktadir.
Isbu izahname kapsamnda thrag edilecek B Grubu hamiline yazil paylar da Borsa Istanbul
A.$. Ana Pazarda iglem gérecek olup, ilave kotasyon bagvurusu yapilacaktir,

20.10. zahnamenin hazirlandif ydl ve bir dnceki yilda eger ihrager halibazirda halka agik
bir ortakhik ise ihra¢euun paylar iizerinde ficiinei Kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gegirme teklifleri ile s6z konusu teklifierin fiyat ve sonnglar: hakkmnda bilgi:

Yoktur.

20.11. Esas sizlesme ve i¢ yonergeye iliskin dnemli bilgiler:

Sirketin esas sozlegmesinin tam metni www.kap.ore.tr adresindeki Katmerciler Arag {Tstii
Ekipman Sanayi ve Ticaret A.S. sayfasmnda ve Sirketin kurumsal internet sitesinde
(www.katmerciler.com.tr) yer almaktadtr. TTK hiikiimleri uyarmea hazirlanan “Genel Kurulun
Caliyma Esas ve Usulleri Hakkmnda I Yénerge™ girket web sitesinde (www . katmerciler.com.tr)
yer ahmaktadir.

20.12. Esas sizleymenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrageinin amag ve
faaliyetleri:
Thraggmun amag ve faalivetleri Sirket esas sOzlegmesinin "Ama¢ ve Konu” baglkl: 3.
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tistii ekipmanlarn kaynak is¢iligi, itfaiye, ¢6p, vidanjor, kanal agma, gevre araci, tagima aracy,
savunma sanayine yonelik arag ve ingaat sektdriine yonelik arag Gstii ekipman imalatidir,

20.13. Yimetim kuruluna ve komitelere idigkin Snemdi hitkiimierin tzetleri:

Esas Sozlemenin 10. maddesine gore;

yitketin igleri ve idaresi genel kurul tarafindan Timk Ticaret Kanunu hiikimleri dairesinde
segilecek asgari 5 kigi tarafindan idare edilir. Yonetim kurulu itye sayismm yans: A grubu pay
sahiplerinin gosterecei adaylar arasindan genel kurnlea secilir. Bu madde hukmintn
uygulamasinda yanm rakamlar agaf yuvarlamr.

Yonetim Kurulu ilk toplantisinda aralanindan bir bagkan ve baskan vekili secer.

Yonetim Kurulu bagimsiz tiye kriterleri, secimi, gorev siireleri, calisma esaslar, gérev alantary
ve benzeri konularda Sermaye Piyasas: Kanunu, Tiirk Ticaret Kapunu ve Sermaye Piyasasi
Kurulw'nun  Kurumsal Yonetim Ilkelerinin  belirlenmesi ve uygulanmasina”  iligkin
diizenlemelerine uyulur,

Genel Kurul, liizum gériirse, gdrev stiresine bagh kalmayarak, Yonetim Kurulu Uyeleri’mi her
zaman degistirebilir.

Yonetim Kurulu Uyelerinin iflasma karar verilir veya ehliyeti kisitlanir ya da bir itye tiyelik
igin gerekli kanuni gartlari kaybeder ya da esas sézlesmede Sngoriilen nitelikleri kaybederse bu
kigimin tyeligi herhangi bir isleme gerek olmaksizm kendilidinden sona erer.

Esas S6zlesmenin 11. maddesine gore;

Yénetim kurulu girket igleri perektirdikge yénetim kurulu toplantilarina dair merasim hakkinda
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas Kanunu ve ilgili difer meveuat hitkiimlerine riavet
edilmek suretiyle toplanir.

wirketin yonetim kurulu/mtdirler kurulu toplantisina katilma haklona sahip olanlar bu
toplantilara, Tirk Ticaret Kanununun 1527°nci maddesi uyarinca elektromik ortamda da
katlabilir.

Yémnetim Kurulu flye tam sayisiun ¢ogunlugu ile toplanir, toplantida hazir bulunan iiyelerin
¢ogunlugu ile karar alir. Yapilan oylamada oylarda esitlik olmas1 durumunda konu gelecek
toplantiya birakilir, Gelecek toplantida da aym konu {izerindeki oylarda yine egitlik olursa
Onerge red edilmig sayilir.

Yonetim Kurolu tiyeleri birbirlerini temsilen oy veremeyecekleri gibi, toplantilara vekil
aracihi@yla da katrlamaylar,

Fsas Stziegmenin 12. maddesine gdre;
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yirketin yonetimi ve diganya kars: temsili Yonetim Kurulu’na aittir. Sirketin amag ve konusunu
olugturan biittin iglemler ifizerinde karar almak, Genel Kurulun tekeline biralilims yetkiler
diginda tamamen Yonetim Kuruluna aittir.

Esas Sézlesmenin 13. maddesine gore;

Yonetun kurulu fiyelerine miktann ve nevileri her yil olagan genel kurul tarafindan tespit
edilecek aylik veya yillik seklinde ticret veya her toplant: igin belirli bir para tdenir, Su kadar
ki; bafnmsiz yénetim kurclu diyelerinin ticretlerinin bagimsizhiklanm koruyacak diizeyde
olmasi gerekmektedir.

Komiteler

Esas Stzlesmenin 16. maddesine gdre;

Yonetim kurulunun gérev ve sorumluluklarnm safhkh bir bigimde yerine getirilmesi i¢in,
Kurumsal Yénetim Komitesi, Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesinin gorevlerinin
timiiniin ifas: icin Kurumsal Yonetim Komitesi olugtorulur.

Denetimden Sorumlu Komite iiyelerinin tamami, differ komitelerin ise bagkanlan, bagimsiz
yonetim kurulu {iyeleri arastndan segilir,

$irketin varligini, geligrmesini ve devamum tehlikeye diigiiren sebeplerin erken teshisi, bupun
i¢in gerekli Gnlemler ile carelerin uypulanmas1 ve riskin yonetilmesi amaciyla galismalar
yapmak ve geligtitmekle gorevli olmak iizere mevzuatin dnedrdiipii sekilde Riskin Erken
Saptanmasi1 Komitesi Kurulur.

Komitelerin gorev alanlari, ¢aliyma esaslan ve hangi iiyelerden olugacapg vdnetim kurulu
tarafindan belirlenir ve kamuya agklamr, Yanetim Kuoroju her zaman komitelerin gérev ve
galigma alanianm yeniden belirleyebilecegi gibi diyeliklerinde de gerekl gordiigii degigiklikleri
yapabilir. Komiteler bagimsiz olarak ¢aligmalanm yliriitiir ve Yonetim Kurulu’na Snerilerde
bulunur, $irket iglerine iligkin olarak icrai karar alma yetkileri yoktur, Kornitelerin énerdikleri
hususlarda karar alma yetkisi Yonetim Kurulu'na aittir. Komiteler ¢alismalanmn gerektirdipi
siklikta ve Komite bagkaunin daveti tizerine toplamr. Tiim ¢alismalan yazh olarak yapilir,
kayitlan tutulur. Iera bagkam/genel mildiir komitelerde gorev alamaz. Bu kemitelerle siurl
olmamak {izere ileride mevzuatin gerekli kilacafi komiteleri olugturmaya Yonetim Kurulu
yetkilidir.

Komitelerin gérev alanlar, ¢alisma esaslan ve hangi ilyelerden olusacafn hususlaninda Sermaye
Piyasast Mevzuati, Kurumsal Yonetim flkeler dikkate alinr.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sumrlamalar hakkinda
bilgi:

Psas Sézlemenin 10. maddesine gére;

Sirketin igler1 ve idaresi genel kurul tarafmdan Tiirk Tiearet Kanuou hilkiimleri dairesinde
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sahipleninin gOsterecefi adaylar arasindan genel kurulea segilir. Bu madde hitkmiiniin
uygulamasinda yanm rakamlar agafil yovarlamr.

20.15. Pay sahiplerinin haklarimn ve imtiyazlarinin degistirilmesine iligkin esaslar:

Esas S6zlegmenin 8. maddesine gore;

A grubu nama yazli paylara sahip olanlar, yonetim kurulunun yazili onayim almak sarts ile A
grubu nama yazih paylari, B grubu hamiline yazil: paya gevirerek degistirebilirler,

Esas Stzlegmenin 17. maddesine gore;
Esas sozlegme degisikliginin imtiyazl) pay sahiplerinin haklarng ihla) etmesi durrmmda, Genel
Kurul karan imtiyazli pay sahipleri kurulunca onaylanmas: gerekir.

20.16. Olafan ve olaZaniistil genel kurul toplanfisimin yapilmasma iligkin usuller ile
toplantilara katlim koguilar: hakkmmda bilgi:
Olagan ve Olageniistt Genel Kurullarmn toplantiya ¢agimlmasmna iligkin usuller sirketin

0 S ottt Bt e e £ Aok T

Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonerge *sinde aynntilt bir gekilde diizenlenmistir.
Genel Kurul toplantilanna iligkin hiktimler Esas Sézlegmenin 15. maddesinde diizenlenmigtir,

Esas Sdzlegmenin 15. maddesine gore;

Genel Kurullar olagan veya olapaniistii olarak toplamtlar, Genel Kurulun toplantiya
cagirilmasina ait ilanlarm, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun Kurumsal Yénetim
Tkeleri baglikh 17 maddesi uyarinea elektronik haberlesme dahil her tiirlii iletisim vasrias: ile
genel kurul toplant: tarihinden asgari ti¢ hafta énceden yapihr. Sirketin internet sitesinde
yayimlamak zorunda oldugu bilgi ve belgelere iligkin olmak iizere amlan vasaya ve ileili ikineil
diizenlemelerde belirlenen esas ve usullere uyalur.

Genel kurul toplantisina elektronik ortamda katilim;

pirketin genel kurol toplantilarna katrhma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara, TTK 'nin
1527. maddesi uyannca elektromk ortamda da katlabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara fligkin Yonetmelik hiikiimleri uyarmca hak
sahiplerinin genel kurul toplantilanna elektronik ortamda katilmalarina, goriig agiklamalarina,
tneride bulunmalanna ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik penel kurul sistemnini
kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satm alabilir. Yapilacak
tim genel kurul toplantilarinda esas s6zlegmenin bu hitkmii uyarinea, kurulmus olan sistem
lizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, amian Yénetmelik hiikiimlerinde belirtilen
haklarim kullanabilmesi saglanir.

Olagan Genel Kurul §irket’in hesap devresinin sonundan itibaren mevzuatin gerektirdipi stire
igerisinde (i ay icerisinde ve senede en ax bir defa, olaganiistii genel kurullar ise sirketin
iglerinin icap ettirdigi hallerde ve zamanlarda toplamr. Olaganiistii genel kurulun toplant: veri
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Genel Kurul stiresi dolmug olsa dahi Vdnetim Kurulu tarafindan toplantiya ¢agnlabilir. Tasfiye
memurlan da giirevleriyle ilgili konular igin Genel kurul*u toplantiya ¢agirabilirler. Kanunda
yazili hallerde mahkemenin izni ile tek bir pay sahibi de Genel Kurulu toplantiya ¢afrabilir.
TTK 411. maddesi gerei sirketin sermayesinin en az %5 ine sahip olan hissedarlar gerekge ve
giindemi de belirtmek suretiyle Genel Kurul’un toplantiva ¢aginlmasi veya Genel Kurul zaten
toplanacak. ise, karara baglamlmasim istedikleri konulani gfindeme koymasim Yonetim
Kurul’dan isteyebilirler. Yonetim Kurulu ¢agny: kabul ettipi takdirde, Genel Kurul en geg 45
glin i(pinde yapllacak sekilde t()p]amlya u;agnllr Aksi haldc ¢agri, ,istem sahiplerince yapilir.

Hisse sahiplerinin toplantiya istirak haklar, toplantida hisse senedi malikinin durumu, tizerinde
intifa bakki bulunan hisse senedinden dogan oy hakkina iliskin durum, hisse sahiplerinin Genel
Kurullarda bilgi alma hakka ve sir saklama miikellefiyetleri ile birlikte diger hak ve
miikellefiyetleri hakkinda Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatimin ilgili
hitkiimleri uygulanir.

Genel Kurul Toplantiarinda bakanbk komiserinin bulunmasina iliskin vasal diizenlemelere
uyulur. Genel Kurul Toplantilarina, Yonetim kurulu tarafindan Merkezi Kayit Kurulusundan
saglanan pay sahipleri listesi dikkate almarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 ver
alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adh bulunan hak sahipleri kimlik péstererek toplantiya
katilabilirler. Bu konuya dair Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yapacagi diizenlemelere uyulur,

Genel Kurul Toplantilannda hissedarlar, kendilerini diger hissedarlar veya harigten tayin
edecekleri bir vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Bu hususta Sermaye Piyasas: Kurulunun
diizenlemnelerine ve sermaye piyasast mevzuatimn vekaleten oy kullamlmasma iligkin
hilktimlerine uyulur.

Genel Kurul Toplantilari, Sirket Genel Kurulu'nun ¢aligma esas ve usulleri haklandaki ic
yonergesi dogrultusunda icra edilir. Sirket Genel Karullartmn giindemlerinin belirlenmesinde
kanuni istisnalar ile birlikte Sermaye Piyasas: Kurulu’nun talepleri de dikkate almmak suretiyle
Tiirk Ticaret Kanunu'nun 413. Madde hitkmfi dikkate alinir. Genel Kurulda en az bir yonetim
kurutu tyesi ile denetginin budunmas: zorunludur. Toplant: tutanaklarimn teseil ve ilam dahil
bu siirece miiteallik sair hususlarda mevzuat hitkiimlerine uyulur.

Genel Kurul, Sennaye Piyasast Kanunu ve bu kanuna dayamlarak Sermaye Pivasasi Kurulu
tarafindan yapilacak diizenlemeler ile miinhasiran kendi yetkisine birakilan hususlan ve ayrica
Tirk Ticaret Kanmm'nun 408, madde hikmitinde sayilan yetkilerini bir baska organa
devredemez,

Bilangonun onaylanmasmna iligkin karar, Genel Kurul Toplantilarmin ertelenmesi, pay
sahiplerinin Genel Kurul’a katilma haklan, bilgi alma ve inceleme hakk:, 6zel denetim isteme

hakki ve Genel Kurul kararlarirun iptali ile ilgili konularda Tur}é#’f\fgg%evgm %@nﬁ&n@g gg@imwﬁ%eq,
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Yonetim hakijmayetini elinde bulunduran pay sahiplerinin, yonetim kurulu tiyelerimin, iist diizey
yonetictlerin ve bunlann e ve ikinei dereceye kadar kan ve sihri yakinlarimn, sirket veya bagl
ortakliklary ile cikar catigmasina neden olabilecek nitelikte iglem yapabilmesi ve rekabet
edebilmesi igin genel kurul tarafindan dnceden onay verilmeli ve stz konusu islemler
gergeklesmis ise iglemtler ile ilgili olarak genel kurulda bilgi verilir.

Genel Kurullar girketin yonetim merkezi binasmda veya yonetim merkezinin bolundugu sehrin
elverigli bir yerinde toplarur. Genel Kurul toplantisinin yonetim kurulu kararyla, yénetim
merkezinde olmak kaydryla Sitket merkezi digmda bir verde yapilmas: halinde, bu yerin
toplanttya ait davette belirtilmesi zorunlndur.

Bir hisserin intifa hakki ile milkiyet hakki ayn kisilere ait bnlundufu takdirde, bunlar
aralarinda anlagarak kendilerini uygnn gordiiklerisekilde temsil ettirebilirler.

Anlagamadiklar: takdirde, Genel Kurul toplantilarna katilmak ve oy vermek hakkim intifa
hakky sahibi kullansr.

20.17. hragemmn yimetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hitkiimler haklanda bilgi:
Yoltur.

20.18. Paylarin devrine iliskin ¢csaslar:

Iisas S&zlegmennin 8. maddesine gore;

A grubu nama yazili paylara sahip olanlar, yénetim kurulunun yazli onayimu almak sart1 ile A
grubu nama yazih paylari, B grubn hamiline yazili paya ¢evirerek degigtirebilirler.

Hamiline yazilh B grubu paylann devri ve temliki Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas
Kanunu ve ilgili sair mevzuat hitkiimlerine tabidir,

20.19. Sermayenin artirhnasina ve azaltmasmna iliskin esas sbzleymede ngiriilen
kogullarm yasanm gerektirdifinden daba afir olmas: halinde séz konusu hitkiimler
haklanda bilgi:

Yoktur,

21. ONEMLI SOZLESMELER
Yoktur.
22. ITHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA

BILGILER
Izahnamede yer verilmesi gereken 31.12.2016, 31.12.2017 ve 3).)4-3018 hcsaggﬂd@nemleri
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denetim raporlarma KAP (www.kav.gov,tr) ve Sirketin internet  silesinden

22.1. fhragemin Kurulun muhasebe/fiuansal raporlama standartlar uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolars ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporiary:

Thraggimn, Kurulun muhasebe / finansal raporlama stapdartlan uyarinea 31.12.2016 tarhli
kargilagtirmali konsolide finansal tabloler ile bunlara iligkin dipnotlar AC Uluslararas:
Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S. tarafindan, 31.12.2017 ve
31.12.2018 tarihli karyilagtirmalt konsolide finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar Aksis
Ulnslararas) Bagimsiz Denetim A.$. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporfan
hazirflanmug olup, thraggimn wyww katmereiler.com.ir ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun
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www kap.org.tr internet sitelerinden temin edilebilir.

31.12.2016 ddnemine iligkin bagzmsiz denetim raporu 13.03.2017 tarihinde,

31.12.2017 dénermine iliskin bagirns1z denetim raporu 28.02,201 8 tarihinde,

31.12.2018 dOnemine iligkin bagmmsmz denetim raporu 08.03.2019 tarihinde KAP’ta
yayimlanmsstir,

22.2, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gergeklestiren kuruluglarm ugvaplari, bagimsyz  denetim  goriisii ve dcnetim
korulusunun/sorumlu ortak bag denetginin degismis olmas: halinde nedenleri haklanda
bilgi:

Bagmusiz Denitim

Finansal Tablo Bafimisiz Denetim Kurulngnnun {oriig /
Dinemi Kurulegunun Ticaret Unvan: | Sorumlu Denetci Ad: | Sonug
Sovadi
1 Ocak 2016 ~ AC Istanbul Uluslararas: e
31 Aralik 2016 | Bagimsiz Denitim ve SMM A.g, | Cemal Oztirk, SMMM | Olumlu
1 Ocak 2017 - Alksis Uluslararagt Bagimsiz . .
31 Aralik 2017 _ Denetim A.S. tayyip Yagar, YMM | Oluralu
1 Ocak 2018 — Aksis Uluslararast Bagimsiz .
31 Araltk 2018 Denetim A.S. Tayyip Yasar, YMM | Olumlu

31.12.2016 tarihki bafimsiz demetim raporunda yer alan denetci giriisi:

Gorigtimiize gdre, konsolide finansal tablolar, Katmerciler Araciistii Ekipman Sanayi ve
Ticaret A.$. ve Bagl Ortakhklarmm 31 Aralik 2016 tarihindeki finansal durumunu, bu tarihte
sona eren hesap dSnemine iligkin finansal performansim ve nakit akiglarin, Tiickiye Muhasebe
Standartlarina (bkz. Not 2) uygun olarak tiim 6nemli ySnleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

31.12.2017 tarihli bagamsiz denetim raporunda yer alan denetgi giriigii:
Gériglimiize gore, iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un mﬁmwmmm E’g%@%{& 5.5,
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performansmi ve konsolide nakit akiglanm Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS'lere)
uygun olarak tiim Snemli y&nleriyle gergege uyeun bir bigimde sunmaktadir.

31.12.2018 tarihli bagimssz denetim raporunda yer alan denetei goriigi:
Gortgtumilre gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal
performansint ve konsolide nakit akiglarm Tirkiye Muhasebe Standartlar’na (TMSTere)
uygun olarak tiim onemli ydnleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Bagumsiz denetim kurulusunun/sorumle ortak bas denetcinin degismis olmas: halinde
nedenleri haklanda bilgi:

2016 yilinda bagimsiz denetim hizmeti alman kurulus olan AC Uluslararas: Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. yerine denetim komitesinin dnerisi ve yonetim
kurulu kararnim genel kurulda onaylanmas: ile birlikte 2017 yilinda degigiklik yapilarak Aksis
Uluslararast Bagimsiz Denetim A.S. segilmistir.

22.3. Son fiuansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ikragamn ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dmemli degigiklikler
(iretim, saty, stoklar, siparisler, maliyet ve satiy fiyatlar1 hakkmmdaki gelismeleri de
icermelidir) veya sdz konusu hususlarm bulunmadi@ haklkinda ifade:

Thrageuun devamn etmekte olan projelerinin ¢nemli bir kism: Euro cinsinden sipariglerden
olugmaktadir. Bu kapsaminda girketin satis gelirlerinde doviz kurlammn seyri de dnemli bir
etken olmaktadir.

Sirketin siparis temelli olarak ¢aligmasi ve projelere iligkin stoklarm heniiz projelerin
tamamlaumast ve sati§ faturasimn kesilmeresi nedeniyle stok biinyesinde goriilmesi sebebiyle
sirketin stoklan da fatura kesildikee azalabileceklir,

Déviz kurlanndaki yitkselis sirketin iiretim maliyetlerine de dogrudan ve dolayl olarak etk
etmektedir. 31.12.2018 doneminden sonra yatay trend izlemesine kargilik Mart ay: ile birlikte
yeniden yiikselise gegen diviz kurlarindaki artiy %13°lere ulagmistir. 6z konusy artiglar
sirketin satis gelirlerine olumnlu yansisa da maliyetler nedenivle de olumsuz etkisi olmaktadir,

Bununla birlikte petrol fiyatlanndaki artig da yilbagindan bu yana %31leri bulmustur. Petrol
fiyatlanndaki ve déviz kurlanndaki degigimler fiyat ayarlamalan yoluyla sirketin lojistik
maliyetlerine de olumsuz yansmaktadir.

Bununla birlikte girketin déviz cinsinden finansal borglar: olmass ve s6z konusn borglara iligkin
mecnt durum itibariyle ddviz bazh siparisler haricinde hedge mekanizmalarinm olmamas
sebebiyle sirketin karliligma negatif etkisi olmaktadir.

Thragemimn finansal tablo dénemlerinde déviz kurlanndaki ve faiz oranlarmdaki yitkselise bagl:
olarak girketin finansal bor¢larinda da 6nemli tutarlarda artig yaganms, ekonomik ortama da
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etkilenmistir. Bu dogrultuda girketin tlim finansal bor¢lan imzalanan FY'YCS ile yeniden
yapilandirmaya gidilerek Euro cinsine gevrilmiy ve yilik sabit %7 faiz iizerinden 2 yih
tdemesiz donem olmak fizere 8 yil vadeli olarak yeniden yapilandimlmistir. Yeniden
yapilandirmaya iliskin KAP bildirimi sdzlesme imzalanmin tamamiandigt 03.04.2019 tarihinde
gerceklestiriimigtir.

22.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

22.3. Proforma finansal bilgilere iligkin bagzmsiz giivence raporu;
Yoktur.

22.6. Thragginm esas sézlesmesi ile kamuya apkladigy diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitun esaslar ile izahnamede yer almasi gercken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitum konusunda abmiy oldufu kararlara iliskin hilgi:

Sirket Tiirk Ticaret Kanunu hiiktimleri, Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri, Verei Dtizenlemeleri
ve difer ilgihi diizenlemeler ile Esas Sézlesmenin kar dagramu ile ilgili maddesi gercevesinde
kar dagitim yapmaktadir.

Ihrageinin kar dagitim politikast;

Prensip olarak, her yil daginlabilir dénem karimn en az %20’sinin ortaklara kar pay1 olarak
nakit ve/veya bedelsiz pay seklinde dagitimasidir. Kar pay, dagitun tarihi itibariyle meveut
paylarn tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylan oranin da egit
olarak dagitihir. Olagantistit ekonomik geligmelerin ortaya qikmasi durumunda ise yukarida
belirtilen oramin zltinda kar payr dagitnlabilir veya hig dagiilmayabilic. Bu durum ise
gerekgesiyle birlikte Yoénetim Kuralu kararna baglamp 6zel durum agiklamasiyla kamuya
duyurulur.

Yonetim Kurulu, kar dagttim politikas: ¢ergevesinde her y1} kar payr dagitimina iliskin teklifini
karara baglar ve Genel Kurulun onayma sunar. Genel kurul veya vetki verilmesi halinde
yonetim kurulu, Sermaye Piyasas: dlizenlemelerine uygun olarak kar payimn taksitli degitimma
karar verebilir. Kar payrmn taksitler halinde $denmesine karar verilmesi durumunda da taksit
ddemeleri ddeme tarihi itibariyle meveut paylann tiimiine, bunlanm ihrag ve iktisap taribleri
dikkate alinmaksizin paylar oraninda eyit olarak dagntihr.

Yénetim Kurulunun kar pay: dagitim teklifi Genel Kurul tarafindan onaylandig takdirde, kar
pay1 dagitunina 31 Mayis tarihinde baglanmas: esastir. Genel Kurul, kar dagitim karan verilen
genel kurul toplantisinin yaprldig hesap déneminin son giiniinii gegmemek sartiyla kar payi
dafrtim tarihi helirleyebilir.

Sirket y1l i¢inde kar payi avans: dagitmamaktadir.
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Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelitlerden Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi $irketge Gdenmesi veya aynlmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel
kigiligi tarafindan §denmesi zorunlu vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda
goriilen donem kén, varsa gegmis yil zararlarimin dilgilmesinden sonra, sirasiyla asagida
gosterilen sekilde teve olunur:

Genel Kamuni Yedek Akge:
a) Sermayenin %20°sine ulasincaya kadar, %5°1 kanuni yedek ak¢eye aynlir,

Birinei Kér Payr:

b} Katandan, varsa y1l i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblap tizerinden
Sirketin kér dagitim politikast ¢ergevesinde Tiitk Ticaret Kanunu ve Sermaye Pivasas:
Mevzuatina uygun olarak binncil kér pay1 ayrilir.

¢) Yukaridaki indirirnler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kir payimn, yonetim kurulu tiyelerine,
ortakhik caliganlarina, pay sahibi digindaki kisilere dagitilmasma karar verme hakkina sahiptir.

Ikincil Kér Pay1:

d) Net dénem karmdan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diigtiikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kér payi olarak dagitmaya veya Tirk Ticaret
Kanunu’nun 521. Maddesi uyarmnca kendi istefi ile ayirdify yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir,

(Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kiira igtirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlashnlmis olan kisimdan,
sermayemin %5°1 oramnda kér payr digiildiikten sonra bulunan tutarin %10°u, TTK nm
519 uncu maddesinin 2’nei fikrast uyannda genel kanuni yedek akeeye eklenir. TTK ya gore
aynilmas: gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kér dagitim politikasmda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payt aymlmadikea; bagka yedek akge ayrilmasioa, ertesi yila kér
aktartlmasina ve Yonetim Kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarma ve pay sahibi dismdaki
kigilere kérdan pay dagitilmasia karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar
payi nakden 6denmedikge bu kisilere kirdan pay dagitilamaz.

Kér payl, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarn tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap taribleri
dikkate abnmaksizin egit olarak dagatlir.

Dagtilmasina karar verilen kérin dagrtim sekli ve zamani, Yoénetim Kurulunnn bu konudaki
tekdifl iizerine Genel Kurulca kararlagtinlir.

Esas Sozlegme hitktimlerine gdre Genel Kurul tarafindan verilen kéir dagjtim karan geri

almarnaz.
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2018 Yib Kar Daghtom Tablosu {TL)
1. Odenmiy/Crkarilmis Sermaye j 25044000
2. Toplam Vasal Yedek Akee (Yasal Kayitlara Gore) 4.420.774
Esas sizlesme vyarmea kar dafitimda imtiyaz var ise séz konunsu imtiyaza Kar Dagitimda [mtiyaz
iliskin bilsi Yoktur.
"""""" " N SPK’ya Gire | Yasal Kayrtlara (YK) Gore
3 [pomem Kan | -18.109.475 -11.519.207
4 Qdenceek Vergiler { - ) 2,400 588 ]
5 Net Dinem Kire (=) -15.699.887 -11.519.207
6 Gecmis Yallar Karn ( +)
7 Birinci Tertip Yasal Yedek (- ) 0 0
.8 |NET DAGITILABILIR DONEM KARI () 0 o
9 Yil iginde yapalan bagstar {+) 0 0
10 Bafigtar eklenmis net dagibabilir donem kér o o
| Ortaklara Birinei Kar Pay1 0 0
g |Nait B 0 0
‘ -Bedelsiz { 0
i - Toplam { 0o
12 | imtiyazh Pay Sahiplerine Dagitlan Kar Payt 0 0
Dagitian Difer Kar Pay it ]
3 -Yonetim Kurulu Uyelerine B 0 0
‘ -Caliganlara 0 0
-Pay Sahibi Dugindaki Kisilere 0 O
14 Intifa Senedi Sahiplerine Dagtilan Kar Pay 0 )
15 Ortaklara ﬂcmc: ¥ar Payy v} 0
i6 Genel Kanuni Yedek Akee g 0
17 Statii Yedekleri ] 0O
18 Ogzel Yedekler 0 0
19 | OLAGANUSTU YEDEK 0 0
20 Dagitlmast Ongoritlen Dider Kaynaklar - 0 0

Ihrageimn 2018 il faaliyetlerini zararla kapatmas1 nedeniyle kar dagitilamayacag hususu
ihraggimn yapilacak 2018 yili olagan genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayna

sunulacalktir,
2017 Yil: Kar Dagifim Tablosu (T1)
1. Odenmig/Cikartimis Sermaye 25.900.000
2. Topiam Yasal Yedek Akce (Yasal Kavitlara Gijre) 3.764.513
Esas stzlegme uyaripea kar dafitimda imtivaz var ise soz konusw imtiyaza Kar Dagimda Imtiyaz
iliskin bilgi ! Yaktur,
SPR'va Gire | Yasal Kayitlara (YE) Gore
3 Dﬁnem Kir 14.470.275 15.375.752
4 {)denecek Vergiler (-) 2.718.701 2.250.534
5 Net Dinemn Kirn (=) 11.751.574 1312518
6 Geemis Yillar Kars (+)
7 Birinei Tertip Yasal Yedek (-) 656.261 656.261
8 NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) 11.095.313 12.468 957
9 Yl icinde vapilan bagislar ( +) 0 0
111 Bagisiar ellenmis net dafblabilir dénem kirx 0 0
Ortaklara Birinci Kar Pay 0 0
L} ~Nakit 0 ok SENTEI M'—mgrw T R
-Bedelsiz O Akat Han Efubsle Menl Cac, ok Maya SHes
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- Toplam ] 0

12 imtivazh Pay Sahiplerine Dagitlan Kar Pay: 0 0

| Dafntlan Diger Kar Payn 0 0

13 -Yanetim Kurulu Uyelerine 0 0

“Caliganlara 0 0

-Pay Sahibi Dhsindaki Kisilere 0 0

|14 |Intifa Senedi Sahiplerine Dagatilan Kar Payr 0 0

is Ortaklara lkinci Kar Pay: 0 0

16 Genel Kamumi Yedek Akce 0 0

17 Statll Yedeklerd 0 0

18 Ozel Yedekler 0 0
i9 OLAGANUSTU YEDEK 11.095.313 12.468.957

20 Dagitimas: Ongdritlen Diger Kaynaklar 0 0

ihrageinm 2017 yih faaliyetlerinden elde edilen karn sirketin stratejisi ve yatirim politikas:
dikkate almarak olaZantstii yedek ak¢e hesaplarma aktanlmaswa ve kar dagitum yapilmamasina
iligkin 30.05.2018 tarihli yonetim kurulu karan 27.06.2018 tarihli genel kurulda onaylanmugtr,

2016 Yili Kar Dajitim Tablosu (TL)

1. Odenmig/Cikarins Sermaye 25.000.000.00
2. Toplam Yasal Yedek Akee (Vasal Kayitlara (re) 3.150.869
Esas sozlesme uyarmea kar dagitmda imtiyaz var ise séz konosu imtiyaza Kar Da@ihmda Imtiyaz
Hiskin bilgi Yoktur,
. SPE va Gore | Yasal Kayitlara (YE) Gore
3 Donem Kir 11.558.763 13.897.154
4 Odenecek Vergiler { - ) 1.957.29] 1.624.277
5 Net Donem Kiin (=) 8.601.472 12.272.877
a Geemis Yillar Kar ( +)
7 Birinei Tertip Yasaj Yedek ( -) 613.644 613.644
] NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) 8.957.828 11.659.233
9 il icinde yvapilan bagiglar ( +) 0 0
11)] Bazislar eklenmis net dafitilabilir dinem ki 0 0
Ortaklara BirinciKarPayn 1 0 0
- ~Nalit 0 0
- -Bedelsiz B 0 0
- - Toplam 0 . 0
12 Imtivazli Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Pay 0 o
Bagilan Difer Kar Payy 0 0
13 ~Yisnetim Kurulu Uyelerine i ]
~Calizaniara 0 0
-Pay Sahibi Disndaki Kisilere 0 0
14 Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Kar Payr 0 0
15 Ortaklara Hkinci Kar Pay: L 0
16 Gengl Kanuni Yedek Alce 0 {
17 Stath Yedekleri 0 0
18 Ozel Yedelder 0 0
19 OLAGANUSTU YEPEK 8.987.828 11.639.233
28 Dagmlma\u Ongorilen Diger Kaynak]ar 0 {}

Thraggamn 2016 yili faalivetlerinden elde edilen karn girketin stratejisi ve yatirim politikas:
dikkate almarak olaganiistii yedek akge hesaplarina aktanimasma ve kar dagytim, yapilmamasina
iliglkin 19.06.2017 tarihli ydnetim kuruly karan 19.07.2017 tarihli genel kurulda onaylanmistir.
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22.7. Son 12 ayda ibragemin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhig izerinde
onemli etkisi olmuy veya izieyen diénemlcrde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatiar
ve tahkim iglemleri veya stz konuso hususlarin bulunmadfs hakkmda ifade:

Son 12 ayda $irket’in ve/veya grubun finansal durumu veya karhlip: fizerinde Snemli etkisi
olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim iglemleri
bulunmamaktadir.

Ihraceimin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler -
Ihracer Tarafindan Acilung Davalar ve Yapilan Takipler
Davac y Mahkeme Dosya ‘ . .
Taraf Davah Taraf _ Novd Konuse | Risk Tutar Gelinen Agama
Almet Tolga Sinirtiogly | [Sby) Anadoly Ly urptmy 12 Mok
thraccy (TCT Muking ve Motor ' Mﬁh]fra . Ticareti terk Dava :Ete? mn! dors
gk Sanayi Ticaret Lid, 5ti, T Ankemes! sikayet: lehtedir. 545 q By Cosyast
e 2016/107 Esas, tizerinden
yetkilisi) 2016/201 Karar incelenmektedic,
Antalya Bdlge Adliye
Katkar Mithendislik Antalya 1. Aslive Mahkemesi 11, Hukuk
thrager Metal Sanayi Ingaat Ticaret Mahkemesi Ttirazm Dava Dairesi’nin 2018/1765
HragS Elekirik Turizm Tekstil 2015/800 Esas, iptali lehtedir. Esas sayili dosyas:
Ticaret Lid. St7, 2018/210 Karar iizerinden
incelenmektedir.
fommir 2. Tdare idari Damgtay 14. Daire
o P : . Bagkanlifi'nm
: Lrmir Valilifi Cevre ve Mahkemesi yaptirm Dava .
Thrasst | sehircifik Il MUdOrltign | 2016/1453 Bsas, | kamrmm | lehtedir, | 201871795 Esas sayih
2017/576 K iptali dosyas! iizerinden
- ) L ineelemnededir,
kerler Makine Servis | Bakirkéy 4. Asliye itirazm Dava Dosya yerel
Thrager | Sanayi ve Dig Ticarst | Ticaret Mahkemesi e . .
AS. 2018/550 Esas iptali lehtedir. mehkemededir.
Izmir 3. Asliye .
thragea Hidayet Tekneci Ticaret Mahkemesi IJE]IaZI.n Dava Dogya yerel
2018/1127 Esas iptali lehtedir. mahkemededir,
. . ‘ Tzmir Bolge Adliye
gﬂdmn? Mutiubag (Y'M‘: Temir 9. Tera Ceza Mahkemesi 16. Ceza
tomotiv Petrol Urinleri . . o
: i Mith e diatt Mahkemesi Kargiliksiz Dava Dairesi*nin 2019/955
fhrage Ingaat Miihendistik . ] , .
. - . . . 2018/711 Esas, | gek sikayeti | lehtedir. Esas sayih dosyast
Sanayi ve Ticaret Ld. Sti, 2018/1191 Kare erind
yetlalisi) o incelenmelgedii
1. Mustafa Mutlubag -
2. Yildrm Muthubag Loznir 1. fora Cen
ihract (YMM Grup Otomotiv | M ahllcemesie A Karsiliksiz Dava Dosya yerel
"t Nakliyat Ingaat Hafriyat 20‘] 8/721 ‘Esas tek gikayeti | lehtedsr. mahkemededir,
Taahhiit Sanayi ve Ticaret "
5 Ltd. Sti. yetkilileri)
1. Mustafs Mutlubag
2. Yildirim Mailubag formir 9. fera Ceza
Thsaggt (YM_M Glrup Otomotiv Mat;}csamesi Kargihksiz Dava Dosya yerel
Naklivat Ingaat Hafriyat 2018/798 Esas | VoK sikayeti | lehtedir. mahkemededir.
Taahhiit Sanayi ve Ticaret ‘ ~5a
Lid, §ti. yetkililers)
1. Mustafa Mutlubas ]
2. Yildmm Mutlubag tzmir 2. lora Ceza
fhrage: {YMM Grup Otomotiv ’ M ahike:me'ai Kargihksiz Dava Dosya yerel
Nakliyat Ingaat Hafriyat 2018/873 'E;as cek gikayeti | lehtedir, mahkemededir.
Taahhtit Sanayi ve Ticaret ‘ YORIE VATIRIA MEMRLIL DEGERE ER |5,
Abai Mah. Eliiia Mardin Coe. Py ieg
C¢. Pork waya Shies)
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y ; A . 4’@ v@ia i
99 L, et oL
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Yildam Mutlubas (Y M. tomir 4. Tera Ceza
thraccy 01(';:“;2: ]\I;?ngilgls'iﬁ]en Mabkemesi Karsiliksiz Dava Daosya yerel
e B e .| 2018/875 Bsas, | gek sikayeti | lehtedir. mahkemededir.
Sanayi ve Ticaret Lid. $ti. ,
o 2019/351 Karar
vetkilisi) .-
Abdulfah Ates (Jit | istanbul Anadolu . Istanbul Bolge Adliye
. ) P Mahkemesi 16, Ceza
) Uhaslararas: Dig Ticaret ora Coza Ticuret terk Dava Diiresi nin 2019/688
Thraggr | Konteyner Tagimacihik Mahkemesi e | ntogie F’f 5 e
Nakliye Sanayi ve Ticaret | 2017/668 Esas, aye : Sdhlf:e};li de‘:f‘ya‘“
Ltd. Sti. yetkilisi) 2018/467 Karar incelemededir.
. Tzmir 6. Icra . o
; Toprakkale Belediye e ; Tamsiz 30.847,30 Takip devam
hraggr Baskanhi de]ﬁ?;;; 7/6316 takip TL etmektedir.
Takibe, icra inkar
, - Sakarya 4, fcra ; L
: Sakarya Belediye T ‘ Namsyz tarminau, yargmlama ve
ihraggl Bakenhi DalremEZs(; 13/ 1051 akip 399.440 TL icra takip piderleri igin
) devam edilmektedir.
TCT Makine ve Motor Istanbul A'na?dollu ltems1z 224.790 Takip devam
hragg: Sanayi Ticaret Lid. St 18. fera Dairesi tak] Euro etmektedir
| Y 1 2013/15910 Esas P ekt
. j Istanbul Anadolu - ‘ .
ihragea ST si:yrfia"llf: '{;:;i?gﬂéﬂ- 18. fcra Dairesi Hl?;lgsm 5.080 Euro zamk:.gkdt:],ﬁm
‘ " | 2014/3136 Bsas P e
fzmir 27, Tera .
- Forum Fuareihik ve e lamsiz 12.871.42 Takip devam
Thrager Geligtirme A.S. Dmresf:;fﬁmg takip TI etmektedir.
‘ Yapumar ts: Teknik izmir 27 fera i Takio devam
ihraggr | Mihendistik ingaat | Dairesi 2017/5630 ;‘i‘f‘z 2.950 TL e’;fkf;’?m
Sanayi ve Ticarer Lrd. S, Esas P extedr.
) Ankara Burak Hidrolik Izmir 27. icra iamstz Takin devam
fhrage1 | Aragiistis Ekipman Lid. | Dairesi 2014/16776 ; 5.837,72 TL P cevam
X takip etmektedir.
Sti. Esas -
ihraggt | Ayvahik Belediyesi Daiii-:;? izr;fsiﬁrsasﬁq Hamsiz | 5 550 20 11 Taldp devam
PTEE 4 Feas takip S A etmektedir.
Bagcaogtu Hafriyat Ingaat e Kambiyo
thrace, | Nakiivat Petrol ve Oto mii;i?g%‘h,ﬁ% g | senctlerine | 330.191,51 Takip devam
Y1 Yedek Parga Sanayi ve Feas mahsus TL etmekiedir,
Ticaret Ltd. Sti. ; takip
Jit Ulustararas: Ths . . Kambiyo
; Ticaret Konteyner Istanbut Ana dﬂ.lu' 2. senetlerine | 189.010.48 Takip devam
Thragea e fora Dairesi iy -
Tagnacilik Naklive 2017/2273 Fsas mahsus TL etmektedir,
Sanayi ve Ticaret Lid. Sti. ' takip
Tit Uluslararag: Dhs ‘ Kambiyo
. Ticaret Konteyvner Istanbul Anedul}l senetlerine | 188.341 64 Takip devam
Thrages ) 14. lcra Dairesi plh -
Tagimacilik Nakliye 2617/23464 Esas mahsus TL etmektedir,
Sanayi ve Ticaret Ltd. S . takip
Hkerler Makine Servis | Bakwkoy 11.fera | . Itirazin iptali davasiom
Ihraggt |  Sanayi ve Dig Ticaret | Dairesi 2018/8857 IltE;‘nklisu 305{}?}3’89 sonuglantmas)
A5 Esas P beklenilmektedir.
_ Izemir 24, Tera Hamssz Itirazin iptali davasinm
Thrager Hidayet Tekneci Dairesi 2018/9482 . 55.000 Euro sontglanmas:
takip ; .
Esag beklenihnektedir.
VARIE YATIRIM EKUL. DESERLER 4.5,
Akat bien, Envilz Mardin Cad, Pary Wave Sies)
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1. YMM Grup Otornotiv YMM Grup Ltd. 6.
Nakliyat Insaat Hafriyat haklkinda verilen kesin
Taabhiit Sapayi ve Ticaret fomir 24, fera Kambiyo miihlet karars gerepince
fhrage: Tad, $t1._ Daireéi 9 Olh 1163 9 senetlering | 70.800,00 | takip YMM agisimndan
2. Y M. Otomotiv Petrol Fsas mahsus TL durmugtur. Y.M.
Urtinleri Ingat takip Ctomotiv Ltd, St icin
Mithendislik Sanayi ve takip devam
Ticaret Lid. Sti. gtmektedir,
YMM Grup Otomotiv iz 24, ora Kambiyo YMM Grop Ltd, 51,
Thrag1 Nakliyat I.n;aa:;?t Hafriyat Dairesi 201 g /11640 semetlerine | 47.200,00 | hakkinds verilen kesin
Taahlriit Sanayi ve Ticaret Rsas mahsus TL miihlet karart perefinee
Lid. St takip takip durmugtor,
1. YMM Grup Otomotiv YMM Grup Ltd. Sti.
’I‘I::hkilaiya; Ingaat I‘Istrfriyat hakkinda verilen kesin
nhiit Sanayi ve Ticaret . 5 Kambiyo miitilet karan gerefiince
fhrages Lrd. §ti. Daiﬁ;%ﬁ}%%zs sonctlerine | 70.800,00 | takip YMM agsradan
2. Y.M. Otomotiv Petro! o Eaas mahsus TL durmustur, Y. M.,
Urtinleri Ingaat takip Otomotiv 1td. S, icin
Mithendislik Sanayi ve takip devam
Ticaret Ltd, Sti, I etmektedir.
: S omm (S odiLds Polath Icra Dairesi Namsiz 15.347.20 Takip devam
thrages Elvan Gedikli 2018/3335 Esas takip TL etmelaedir,
Borglu tarafin itirazi
izerine, Antalya 1.
Katkar Mithendislik {zmir 4. fera Asliye Ticaret
ihrag: Mets‘tl‘ E‘:&nglyi Ingaat Dairesi 20'] <178 86 Hamsiz 11.718,00 Mahkemesi’nin
™1 Elekirik Turizm Tekstil Faas takip TL 2015/800 Esas sayilt
Ticaret Lid. Sti, doayasi iizerinden
ittrazin iptali davas:
acimigtir.
Katkar Mﬁhenidislﬂc tomir 17, fera
‘ Metal Sanayi Ingaat e flamsiz 13.491,38 Takip devam
Thraget | ¢l ektri Turizm Tekstil Dairesi 20164284 | saip Ty etmektedtr
Ticaret Ltd. Sti. pas
1. Gtilay Tirkmen .|
2. Yorulmazogln Naklivat Tzrmir 10. fera Kallr_lb"yﬁ s
Thraggr |  Taahhitt Turizm Gada | Dairesi 2019/5082 3“‘;};"’”“ 9.500,00 TL Takip devam
Tanm ve Hayvancibik Fsas o ﬂkjs us stmektedir.
Sanayi Ticaret Ltd. Sti. takip
1h racei Alevhine Acilmis Davalar ve Yapilan Takipler
Davacy Taraf | Daval Taraf Dgg;:ﬁ;“%l Konuse Risk Tntan Gyelinen Asama
Yargitay 22, Hukuk
: : Fark lndem A
Karsiyaka 4. f5 | 70 : Dairesi’'nin
Cihan o Mabkemesi | | aminaty, fazla | 95 00 TL bedelli | 5101430 Bsas
Yitksek 4t 2013/138 Esas galigma ticreti, teminat mektubu sayili dosyasl
o yillik izin st Y1 dazy
2016/29 Karar o zerinden
ticrets . ;
| incelemededir.
- : Kidem Yarmtay 22 Hukuk
mﬁmﬁ;ﬁm fapninan, yillik gDai);esi’nin
Rmﬂaﬂ fhragg: 2015125 6 'Esﬁs: izin ticreti, fazla | Hikmedilen alacaklar | 2018/13145 Esas
Erdogan 2017362 | sausmaticreti, | isgiye Sdommistina i wiash g T
ulusal bayram Akt Mah, Enuuts MaiRermletin ag?ég'
@ gonel il b e




ticret] ve hafta

tatili
‘ : Is kazan "
Mugtzfa ; j};hrmz_ﬁ K.i;": g::; :’.I§ sebebiyle maddi ] . Dosya yerel
Kogmaca ’ st ve manevi Dava lehtedir. mahkemededir
Day1 2015/353 Esas tazminat )
11.157,84 TL bosta . )
y . Lxmir Bolge Adlive
1. fhraggr Karsiyaka 4. I5 | ise baglatmama gﬁegfgrgf;f? :ﬂ Mahkemesi 9,
o Mahkemesi tazminati ve baslatmarna taz ? Hukuok Dairesi™nin
Sedat Elcar _— 2017/408 Esas, | bosta pegen Aylatmanma @ZMInAL |5y ¢ 1990 Byag
Abd i
Abdwyizahman 018/ . . ve yargilama giderleri ‘
Bektag 2018/211 siire icretinm fora dosyasima 32,500 sayih dosyas:
Karar tahsili T COsY & tizerinden
I'L tutarh teminat incelemededi
- melkembu sumithmustur. incelemededir.
1. Thrager
Karpryaka 4. is __ )
Emrah Day; 2. Mustata Mahkemesi Malullyt?lm Dava lehtedir. Dosya yerell
Kosmaca tespiti mahkemededir.
2017/33% Esas
3. 5GK
Kidem 10.626,86 TL faxia izmir Bolge Adli
Kerstyaka 4. I tavminaty, ikbar | mesai ticreti, 67,62 ml\-rlllﬁ;hl? £€ A 71ye
| hracer | Mikemes | | 12zminat, fazls | TL yillik izin tiereti emesl 7.
Kadir Altas . hrager ahkemesi ST . . | Hukuk Dairesi’nin
§ ” mesa icreti, | ve yargilama giderleri .
2. Gimkat | 2017/39% Esas, yillik izin Gioreti | Tera dosyasma 15.000 2019/706 Esas sayils
2019/30 Kary ve cksik ddenen | TL totarmda nakit d‘?syﬂf ! ﬂzzngfi.e:n
B ] fark Geret teminat sunubmugtor, mesiemededir
_ Karsiyaka 2. Is D i
Murat Urhan Thraces Mahkemesi Ise iade Dava lehtedir. a}?lf ya y;m;l
2017/201 Esas falremmededr-
Karsryaka 1. I3 . . "
Hilal Destan Thrage: Mahkemesi Itirazm iptali 16.991 ,QIkT.L (Takip Dhc;? ya y;rzlll
2018/190 Esas | Giksi) mahkemededir.
Kidem
‘ . | tazminaty, ihbar
. Kargiyaka 4. Is L (20_000.00 TL
Gokh . : ? z
Y?lm:zn Thrage: Mahkemesi t amuna:cl, yithik tutarinda karg: dava Dosya yerc{
; 018/128 Fsas | 20 iicreti, Thaag mabkemededir,
2 alacap, fazla agioustar.)
calizma alacaby
Ankara Fikri
ve Sinai Hakiar . I
Mirlem AS Ihrager Hukuk s !;E.'Ht?m,n B Aga‘r;m itibarf ile Dosya yerel
Mahkemesi esclimin iptali | dnpdritlememektedtr, mahkemededir.
2018/175 Esas
Ankara Fikri
Mirlem AS thraggi Ha\;asxﬁut uk Tagarym Agama ivibar] ile Dosya verel
‘ M ahkernesi tescilinin iptali | dngorilememektedir, mahkemededir,
2018/213 Esas
YMM Gru
Otomotivp Ezmir 3. Asliye Dosya yerel
Nakliyat ] Ticaret Konkordato mahkemededir;
Insaat Miidahil Mahkemesi projesinin Agama itibari ile davaer girket
Haﬁ‘iyat Thrage: 2018 /1‘ 025 tasdiki talebivie | dngdrillemnemektedir. | haklanda 1 yil kesin
Tashhiit Esas agilan davadir, mithlet karan
Samayive | | At g T MEET) TR o
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" Tiearet Ltd.
SH.
ym. | /" T
Otometiv trmir Bélee Adli
Petrol tzmic 3. Asli zmir Bélge Adliye
Urlinleri o zm};i ca;‘;:hye Konkordato Mahbkemesi 17.
insaat Miidahil Mehkemesi Projesinin Asama itibari ile Hukuk Dairesi nin
Miihendislic thrage: 20 18/1081 tasdiki talebiyle | Gngurilememektedir, | 2019/578 Esas sayih
Sanayi vc' ‘Esas ' agilan davadir. dosyag fizerinden
Ticaret Ltd. mncelemededir.
St
Mehmet Emin | 1. fhrages | ~arsiyaka 3. Is .
Kaya min 5 Git;;}czjt Mahkemesi Tse jade Dava lehtadir. l;h(jsya ygriII'
: 2018/368 Esas ) mablemededir.
Kemipar
Endtistri Ankara 3 fcra
Sm}ayi Ve Katmerciler Hukule itirazin Agama itibari ile Dosya yerel
Ticaret A5 Mahkemesi kaldinlmas1 | Sngdrillernemektedir, mahkemededir.
Anonim 2019/20 Lsas
Sirketi
fzmir 4. fora Itirazimiz
N s - \ neticesinde takip
Hilal Destan Katimgmler 23;‘;‘:;;2 Hamsix takip 16.991,91 T, (Takip durdurubmugtr;
il ] Cilast) P .
Esng ftirazmn iptali davas
N gortitmektedir.
Teminat mektubu
fzmir 5. Tera sunularak, takibin,
e Katmerciler Dairesi i, 80.358,16 TL (Takip | . Y808y
Cihan Yiksek AS. 2016/3151 ilamki takip Cikisi) incelernesinin
Fsas gomuclanmasima
kadar durdurvlmas:
saglanmastr.
Teminat mektubu
1. ihraqgl {zrmir 2. Tora sunul.ail;:‘ili;r;;?knbln,
. Dairesi . . 26.649,81 TI. (Takip . .
Sedat Eker Ab durr shman | 2018/5799 Tamh takip Cikast) : imcelemesinin
Bektag Esas sonuglanmasina
kadar durdurulmas;
saglanmistir,
Wakit teminat
{zmir 25. Tera sunularak, takibin,
) .. . istinaf
. . Daires] . .| 11.772,02 TL (Taki iy
Kadir Akta 5. : P i
adir 5 | Gimkat A.5 3019/3939 Ifamh takip Cikist) incelemesinin
Rsas sonuglanmasina
kadar durduralinas
saglanmugtir.
22.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutuimus diger bilgiler:
Yoktur,
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23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BiLGILER
23.1. ihra¢ edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarm ISIN (uluslararas: menkul
kiymet tanumlama numarasi) veya bagka benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve

gruplarma iliskin bilgi:

Pay
Saywsemin | Bir Paymn
Nama / - ) Sermayeye
Grubu | Hamiline | Tmtiyazlar | Pay Sayisi (zmp Pay Numin::ll Toplam Oram (%)
Oldugu Sayisma Degieri (TL) (*)
(%)
A Nama Var 4.000.000 200,00 1 4.000.000 16,00
B Hamiline Yok 46.000.004) 200,00 1 46.000.000 184,00
TOPLAM SOW{}(EO 000 200,00

(*) Mevcut 25.000.000 TL 'lik sermayeye oramm ifade etmekiedir.

Thragetnm 25.000.000 TL olan ¢rkanlnus sermayesi 50.000.000 TL tutannda nakden artinlarak
75.000.000 TL’ye gikartilacaktir. Ortaklanmiza nakit kargihiga artinlacak semmave karsihiin A
grubu name yazil pay sahiplerine 4.000.000 TL nominal deferli A grubu nama yazih pay, B
grubu hamiline yazili pay sahiplerine 46.000.000 TL nominal degerli B grubu bamiline yazh
pay verilecektir, Sirket %200 oraninda sermaye artinmy, yapmaktadir.

Artnlan sermayeyi temsil eden paylar A grubu nama ve B grubu hamiline yazils olacaktir.

Ortaklarimiza nakit karsihii artirilacak sermaye karsihin A grubu nama yazili paylar igin
TREKTMR00023 TSN kodlu ve B Grubu hamiline yazih paylar igin TREKTMR00015 ISIN
kodlu kaydilestirilmis paylar verilecektir.

fhrac edilecek paylar, kaydilegtirme esaslan g¢er¢evesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazmda kayden izlenecek olnp, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir.

Ihracq Esas Sézlesmesi’nin 6. maddesine gore;

Ihraggmn  grikardoug sermayesi 25.000.000 TL olup, sdz konusu gikarlmis sermayesi
muvazaadan ar1 jekilde tamamen Odenmistir. Sirket’in 25.000.000 TL’lik cikanlmisg
setmayesini temsil eden paylann, 2.000.000 adedi A grubu nama yazili, 23.000.000 adedi B
grubu hamiline yazil paylardan olugmaktadur,

Ydnetim Kurulu, 2018 yilindan 2022 yili sonuna kadar Sermaye Piyasasi Kanunu htikiimlerine
uygun clarak gerekli gordiifi zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar her bir pay grubu
kendi statiisii icinde olmak kaydiyla, yeni paylar ihrag ederckgikarilmis sermayeyi artirmaya,
pay sahiplerinin yeni pay alma haklarim kismen veya tamamen kisitlamaya, nominal degerinin
tistiinde veya altinda paylar ihra¢ etme hususlarinda karar almaya yetkilidir.
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Esas Stzleyme’nin 10. maddesine gire;

Sirketin igleni ve idaresi genel kurul tarafindan Tiwk Ticaret Kanunu hiikiimleri dairesinde
segilecek asgari 5 kigi tarafindan idare edilir. Yénetim kurulu iiye sayismin yaris1 A grubu pay
sahiplerinin gbsterecefi adaylar arasindan genel kurulca segili. Bu madde hitkmiindin
uygulamasinda yanim rakamlar agag vovarlamr,

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artinmmnm kaynaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

b} I¢ kaynallardan artinlarak bedelsiz olarak meveut ortaklara daftiiacak paylar ile
ilgili bilgi:

Yoktur,

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarm dagrtim esasiarm:

i) Ortaklarm Gdenmiy/giiartimg sermayede meveut paylarna ghre bedelsiz pay
alma oranm:

Yoktur.
i) Basvuru sekldi:
Yoktur.

23.2. Paylarin hangi mevzuata gire olugturuldugu:
Thraggumn paylar: Sermaye Piyasas: mevzuat: kapsaminda olusturulmustur.

23.3. Paylarp kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
Ortaklifimiz paylan kaydilegtirme esaslari gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

23.4. Paylarm hangi para birimine gire jhrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

23.5. Ksitlamnalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklar: kullanma
prosediirii haklanda bilgi:
Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarmea pay sahiplerine asafdaki haklan saglamaktadir:

a) Kardan pay alma hakks (TTK madde 507, SPKn madde 19, Kar Pay: Tebligi 11-19.1)
Pay salipleri, Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar: cergevesinde
ve ilgili mevzuatin hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

Hak kazamlan tarih: Halka agik ortakbklarda kar pay: dagiom taribi itibartyle meveut
paylarm tiimiine, bunlarn Thrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak dagtilir.
lhrag edilen paylar kar elde edilmesi ve kar dagrimma Genel Kurulca karar verilmis olmast
halinde, dagitsm tarihi itibariyle paylarin tiimii kar payr alma hakk: elde eder. Yatiruneilar kar
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Zamanagimy: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar bedelleri
ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar payi avans: bedelleri dagitim tarthinden itibaren bes
yilda zaman agumna ugrar. Zaman agimna nfrayan kar payr avansi bedelleri hakkinda 2308
sayilr “Girketlerin Mlirurn Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye
Intikali Hakkinda Kanun™ hiikiimleri uygulamur. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zaman asim
buluumamaktadir.

Haklon kullanimina iligkin smirlamalar ve bu hakkm yurt diginda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullammm presediirii: Hak kullamimina iligkin  herhanpgi bir smurlama
bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediird, yurt diginda ve yurt iginde yerlesik pay sahiplexi
igin aymdir. Hisseleri MKK nezdinde ve Yatinm Kuruluglan altndaki yatinme: hesaplarinda
kayden saklamada bulupan ortaklarm kar payr &demeleri MKK aracithig ile yatrnme:
hesaplarma aktarilmaktadar.

Tam ve dar miikellef tiizel kigiler kar pay1 almak fizere yapacaklan miiracaatta mikellefivet
bilgilerini ibraz etinekle yikimliidiler. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasasi Mevzuat ile
belirlenen siireglere uyulur. Kurul'un I1-19.] sayili Kar Pay1 Tebligi uyarmea, kar pay dagitum
iglemlerine en geg dagntim karart verilen Genel Kurul toplantisimin yapildig hesap dénemi sonu
itibariyle baglanmas gerekmeldtedir.

Kar payr orani veya hesaplama ybotemi, ddemelerin dinemleri ve kitmiilatif mahiyette
olup olmadyfn: Sirket, TTK, Sermaye Pivasasi Mevzuati, SPK ditzenlenie ve kararlan, vergi
yasalari, ilgili diger yasal mevzuat hitkfimleri ile Esas Sozlesmesim dikkate alarak kar dagitun
kararlarini belitlemekte ve Kar Dagitim Politikasi uyannca kar dagrtims yapmaktadir,

b) Yeni Pay Alma Haklo (TTK madde 461, Kayith Sermaye Sistemindeki Ortakhiklar igin
SPKn madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi 11-18.1)

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylar, meveut paylanmn sermaye oranina giire alma hakkina
sahiplir.

Kayith sermaye sistermninde, gikanlan paylar tamarmen satilarak bedelleri denmedikge veya
satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay gikanlamaz.

Riighan hakk: kullandinldiktan sonra kalan paylar, ya da riichan hakkis kullaniminin kasttlandugs
durumlarda yeni ihrag edilen tiim paylar piyasa fiyati ile halka arz edilir.

¢) Bedelsiz Pay Edinme Haklk: (TTK madde 462, SPKn madde 19, Pay Tebligi VII-128.1)
TTK md.462; uyaninca, Esas Stzlesme veya Genel Kurul karanyla aynlnus ve belirli bir amaca
dzgilenmemiy yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestce kullamlabilen kisimlar ve
mevzuatin bilangoya konulmasina, sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye
déniigtiiritlerek sermaye i¢ kaynaklardan artinlabilir.
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Halka agk anonim ortakliklarin sermaye artinmiannda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki
meveut paylara dagitilir.

d) Tasfiyeden Pay Alma Halds (TTK madde 507)

TTK md.507 uyannca; her pay sahibi, kanun ve Esas Sozlesme hilkitmlerine gdre pay
sahipletine dagitilmas) kararlagtirilmig net donem karna, pay: oraninda katiima hakkim haizdir,
Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas S6zlesmede sona eren sirketin mal varliginin
kuilamlmasmna iligkin, bagka bir hiikiim bnlunmadigfy takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
payl oraminda katilir,

e) enel Knrul’a Davet ve Katiima Haklo (TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527, SPKn
madde 29, 30 Vekaleten Oy Kullaniimasi ve Cafr Yoluyla Vekalet Toplanmas) Tebligi
I1-30.1)

TTKmd 414 wuyarmca; Genel kurul toplantiya, esas stzlesmede gosterilen sekilde,
girketin internet sitesinde ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanan ilanla gagnlir. Bu
¢agrt, ilan ve toplant giinleri hari¢ olmak iizere, toplant tarihinden en az (¢ hafta énce yapilir.
Pay defterinde yazili pay sahipleriyle énceden sirkete pay senedi veya pay sahipligind ispatlayici
belge vererek adreslerini bildiren pay sahiplerine, toplanti giinii ile glindem ve ilamn giktifn
veya gikacafi gazeteler, iadeli taghhiitln mektupla bildirilir.

TTK md.415 nyarinca; Genel kurul toplantisina, yometim kurulu tarafindan diizenlenen "Hazir
Bulunanlar Listesi"nde ad: bulunan pay sahipleri katilabilir. Hazir bulunanlar listesinde adi
bulunan senede baflanmamig paylann, ilmuhaberlerin nama yazili paylarm sahipleri ve
Sermaye Piyasast Kanunuoun 10/A maddesi wyarinca kayden izlenen pay sahipleri veya
amilanlanin temsileileri genel kurula katilir. Gergek kigilerin kimlik gdstermeleri, tiizel kisilerin
temsilcilerinin vekaletname ibraz etmeleri sarttir. Hamiline yazihi pay senedi sahipleri, genel
kurulun toplanti giiniinden en geg bir giin dnce bu senetlere zilyet olduklarim ispatlayarak giris
karti albrlar ve bu kartlari ibraz ederek genel kurul toplantisma katilabilirler. Ancak, giris
kartinin verilmesinden sonraki bir tarihte bamiline yazilt pay senedini devraldigim ispatlayan
pay sahipleri de genel kurula katilabilirler,

TTK md.419 uyannca; Esas sézlegmede aksine herhangi bir diizenleme yoksa, toplantiy:, genel
kurul tarafindan se¢ilen, pay sahibi sifatini tagimasi gart olmayan bir baskan yénetir. Baskan
tutanak yazmam ile gerek goriirse oy toplama memurunu belirleyerek baskanligi olusturur.

TTK md.423 uyannca; Pay sahibi, paylanindan dogan baklariru kullanmak i¢in, genel kurula
kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak genel
kurula yollayabilir. Temsilcinin pay sahibi olmasim 6ngdren esas sozlesme hiikmii gecersizdir.

TTK. md.1527 uyarinca; Sirket sdzlesmesinde veya esas sdzlesmede diizenlenmis olmasi
garttyla, sermaye sgirketlerinde yémetin kurulu ve miidiirler kurulu toplantisi tamamen
elektronik ortamda yapilabilecepi gibi, bazi tiyelerin fiziken meveut bulunduklanbir toplantiya
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f) Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakk (FTK madde 407, 409, 417)

TTK md.407 uyarmea; Pay sahipleri girket iglerine iliskin haklarini Gene] Kurulda kullamrlar.
TTK md.409 uyannea; Genel Kurullar olagan ve olafantistd toplanir, Olagan toplantt her
faaliyet dénemi sonundan itibaren ii¢ ay i¢inde yapilir. Bu toplantilarda, organlarn segimine,
finansal tablolara, Yonetim Kurulunun yillik raporuna, kann kullanim gekline, dagitilacak kar
ve kazang paylanimn oranlarinm belirlenmesine, Yanetim Kumlu iivelerinin ibralan ile faaliyet
dbnemini ilgilendiren ve gerckli gorilten diger konulara iligkin miizakere yapilir, karar alinir.
Aksine Fsas 36zlesmede hikiim bulunmadifi takdirde Genel Kumil, sirket merkezinin
butundugu yerde toplanir.

TTK md.417 uyannca; Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanununun 10/A maddesi uyarinca
Genel Kurula katlabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi, Merkezi Kayit
Kurulugundan saglayacag: "Pay Sahipleri Qizelgesi'ne gore diizenler.

Yonetim Kurulu, kayden izlenmeyen paylar ile ilgili olarak Genel Kurula katilabilecekler
listesini diizenlerken, senede baglanmamig bulunan veya nama yazili olan paylar ile ilmiihaber
sahipleri igin pay defteri kayutlanm, hamiline yazili pay senedi sahipleri bakimmdan da giris
kart: alanlar dikkate alir.

Bu maddenin birinet ve ikinci fikralarina gore diizenlenecek Genel Kurula katlabilecekler
listesi, Yonetim Kurulu bagkam tarafindan imzalanir ve toplantidan dnce Genel Kurulun
yapilacagi yerde bulundurulur. Listede ozellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlan veya
unvanlari, adresleri, sahip olduklari pay miktan, paylarin itibari degerleri, gruplan, sirketin esas
sermnayesi ile ddenmis olan tutar veya ¢ikanlmms sermaye toplantiya aslen ve temsil yoluyla
katilacaklarin iinza yerleri gésterilir.

Genel Kurula katilanlarin imzaladigh liste "Hazir Bulunantar Listesi” adim alir.

Sermaye Piyasasi Kanunupun 10/A maddesi nyannca kayden izlenen paylara iliskin pay
sahipleri ¢izelgesinin Merkezi Kayit Kuwrulusundan saglanmasunn usul ve esaslan, gereginde
Genel Kurul toplantisimn yapilacaf giin ile sinirh olmak {izere paylarin devrinin yasaklanmas;
ve ilgili diger konular Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan bir teblig ile diizenlenir.

g) Oy Hakla (T'TK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30)

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkina haizdir. Pay sahiplen oy
paklanm Genel Kurulda, paylanmn toplam itibari degeriyle orantili olarak knllamr.

h) itfa Geri Satma Hakk (izahname ve Thrae Belgesi Tebligi I1.5.1)
Pay sahiplerinin 1tfa/ger] satma hakk: s6z konusu degildir.

1) Ortakliktan Aynlma Hakla (SPKn madde 24, Onemli Nitelikteki Islemlere Iligkin
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Onemli nitelikteki iglemlere iligkin Genel Kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve
mubhalefet serhini toplant: tutanafina igleten pay sahipleri, SPK'mn ilgili diizenlemelerince
miimkiin olmas: halinde paylarini Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.

i) Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27, Crtakliktan €1karma ve Satma
Haklar Tebligi 11-27.1)

Pay almm teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak {izere baska bir sekilde
sahip olunan paylarm halka agk ortakligm oy haklanmin Kurulca belitlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kigiler agisindan azmbikta kalan pay
sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakk: dogar. Bu kigiler, Kurulca belirlenen siire iginde, azinlikta
kalan ortaklanp paylannm iptalini ve bunlar karsthin ¢ikarilacak yeni paylarm kendilerioe
sattlmasini ortakhkian talep edebilirler. Kurulca belirlenpen siire iginde, paylariun adil bir bedel
kargiifinda satin alinmasint oy haklarmin Kurulea belirlenen orana veya daha fazlasina sahip
olan gergek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

i) Bilgi Alma ve Inceleme Hakks (SPKn. madde.14, TTK. madde. 437):

Finansal tablolar, komsolide finansal tablolar, Yénetim Kurulunun yillik faaliyet raporu,
denetleme raporlan ve Yonetim Kurulunun kar dagitim Snerisi Genel Kurul toplantisindan en
az 21 giin once, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Mer pay sahibi, pideri Sirket’e ait
olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun suretini istevebilir.

Pay sahibi Genel Kurulda, Yénetim Kurulundan, Sirket’in isleri, denetcgilerden denetimin
yapihina gekli ve sonuglan hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yilkiimliiliigii Sirket’in bagls
sirketlerim de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiristliik ilkeleri bakimindan snemli
ve gergefe uygun olmahdir.

k) Iptal Davas: Agma Hakla (TTK madde 445, 446, 451 Kayith Sermaye Sistemindeki
Ortakhklar i¢in SPKn madde 18/6, 20/2)

TTK md.445 uyaninea; 446.maddede belirtilen kisiler, kanun veya Esas S6zlesme hitkiimlerine
ve dzellikle diirtistliik kurahna aykir olan Genel Kurul kararlan aleyhine, karar tarihinden
itibaren #ig ay iginde, sirket merkezimin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesinde iptal
davas1 agabilirler.

TTK. md 446 uyarmca;

a) Toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gegirten,
b) Toplantida hazir bulunsun veya bulunmasm, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
gagrimn usuliine gére yapilmadifim, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel Kurula
katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandikianm,
Genel Kurula katilmasina ve oy kullanmasina hakswz olarak izin verilmedifini ve yukarida
saytlan aykimliklann Genel Kural kararnmin alimmasimda Etklih F‘%ﬁ%ﬁ&m“mﬂ Eégm stiren pay
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¢) Yonetim Kurulu,
d} Kararlarn yerine getirilmesi, kigisel sorumliuluguna sebep olacaksa Yonetim Kurulu
tiyelerinden her biri, iptal davas: agabilir,

TTK md.451 uyarmnca; Genel Kurulun karanna karg:, kot niyetle iptal veya butlan davas
agldif takdirde, davacilar bu sebeple girketin ugradifa zararlardan milteselsilen sorurnludurlar.

I} Azinhk Haklan (TTK. madde 411, 412, 420, 439, 531, 539)

TTK md.411 uyarinca; Sermayenin en az onda bitini, hatka agik sirketlerde virmide birini
olugturan pay sahipleti, Yonetim Kurulundan, yazili olarak gerekiirici sebepleri ve gilndemi
belirterek, Genel Kurulu toplantrya ¢agirmasint veya Genel Kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasim istediklen konular giindeme koymasin isteyebilirler.

TTK md.412 uyarinca; Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasma iliskin
istemleri Yonetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is piind iginde olurnlu cevap
veriimedifi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, Genel Kurulun toplantiya
¢afrilmasina Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar verebilir.

TTK md.420 uyarmcea; Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagh konular, sermayenin onda
birine, halka agik girketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi fizerine, Genel
Kurulun bir karar almasina gerek olmaksizin, toplant; bagkammin karariyla bir ay sonraya
birakilir.

TTK md.439 uyarinca; Genel Kurulun 6zel denetim isternini reddetmesi halinde, sermayenin
en az onda birini, halka agik anonim sirketlerde yirmide birini olugturan pay sahipleri veya
paylanmn itibari deferi toplamy en az bir wilyon Tiitk Lirast olan pay sahipleri ii¢ ay i¢inde
Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden &ze! denetci atamasim
isteyebilir.

TTK md.531 uyaninca; Hakh sebeplerin varlifinda, sermayenin en az onda birini ve halka agik
sirketlerde yirmide birini temsil eden paylann sahipleri, $irketin merkezinin bulundugu yerdeki
Asliye Ticaret Mahkemesinden girketin feshine karar verilmesini isteyebilirler. Mahkeme, fesih
yerine, davaci pay sahiplerine, paylarimn karar tarihine en yakin tarihteki gercek degerletinin
ddenip davac: pay sahiplerinin girketten ¢ikamimalarina veya duruma uygun diigen ve kahul
edilebilir diger bir ¢6ziime karar verebilir,

TTK md.559 uyarmca; Korugulann, Yonetim Kurulo tyelerinin, deneteilerin, sirketin
kurulugundan ve serrnaye arimmmdan dogan sorumluluklar, Sirketin tescili tarihinden itibaren
dort yii gegmedikee sulh ve ibra yoluyla kaldirlamaz, By séirenin ge¢mesinden sonra da suth
ve ibra ancak Genel Kurulun opayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin
onda birini, halka agik girketlerde yirmide bitini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranm
onaylanmasina karg: iseler, sull ve ibra Genel Kuruica onaylanmaz.
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m) Ozel Denetim Isteme Hakks { TTK madde 438,439)
TTK md.438 uyarmca; Her pay sahibi, pay sahipligi haklarmin kullamlabilmesi igin gerekli
oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha $nce kullamimigsa, belirli olaylarm

dzel bir denetimle agiklifa kavugtwrulmasm, giindemde yer almasa bile Genel Kuruldan
isteyebilir.

Genel Kurul istemi onaylarsa, girket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, girket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasim isteyebilir.

TTK md.439 uyarinca; Genel Kurulun &zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin
en az onda birini, halka agik enonim sirketlerde yirmide birini olugturan pay sahipleri veya
paylarinin itibari degeri toplanu en az biomilyon Tiirk Liras: olan pay sahipleri ii¢ ay iginde
Sirket merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemesinden ©zel denetgi atamasim
isteyebilir,

23.6. Paylarm ihracina iligkin yetkili organ kararlan:

Sirket yonetim kurulu 25.04.2019 tarihinde yapilan ydnetimm Kurulu toplantisinda 2019/10
nurnarah karan ile:

- Sirket Esas Sdzlesmesinin 6. maddesinin vermis oldufu yetkiye istinaden, Sirketimizin
Gzkaynak yapismm giiclendirilmesi ve savuoma sanayl alanundaki projelerin finansman:
amaciyla 450.000.000 TL olan kayith sermaye tavam igerisinde 25.000.000 TL olan ¢ikarilmug
sermayesinin %200 oranmda bedelli olarak 50.000.000 TL tutarinda nakden artigla 75.000.000
TL'ye gikarilmasina,

- Meveut ortaklarn yeni pay alma haklanmn kullapdirlmasina,

- Nakden artirtlan 50.000.000 TL’lik sermayeyi temsil edecck paylarm 4.000.000 TL nemimal
degerli kismunin A grubu nama yazil, 46.000.000 TL nominal degerli kusmmn B grubu
harniline yazih olarak ihrag edilimesine,

- Ortaklann nakit olarak artinlan 50.000.000 TL tutannda sermayeyi temsil eden paylarna
iligkin yeni pay alma haklarimn 1 adet (=1 lot) payin nominal degeri olan 1,00 TL den 15 giin
stireyle kullandirilmasma, bu siirenin son giintiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma
hakk kullanim siiresimn, izleyen is giinii akganm sona ermesine, meveut pay sahiplerinin riighan
haklar kargihiginda A grubu nama yazih paylar igin A Grubu nama, B grubu hamiline yazili
paylar igin B grubu hamilive yazili pay verilmesine,

- Nakit olarak artinlan sermayeyi temsil eden paylara iligkin yeni pay alma baklanmn
kullandirimasindan sopra kalan paylann nominal deferden digik olmamak fizere Borsa
Birincil Piyasa’da olugacak fiyat iizerinden 2 isginii siireyle satilmasina,

- Sermaye artinmu nedemiyle ¢ikarilacak paylanm girket ortaklarma SPK ve MKK’nin
kaydilestirme ile ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde kaydi pay olarak dagitilmasina ve yeni pay
alma haklarimn kaydilestinme sistemi esaslan gergevesinde kullandinlmasina,

- Sermaye artmmi iglemlerinin gereklegtirilmesi amaciyla gerekli bagvurularm yapilmasi,
izinlerin alinmas: ve islemlerin ifa ve ikmali i¢in T.C. Sermaye Piyasasi Kuruln, Borsa Istanbul
AS., Merkezi Kayit Kurulugu A.S., T.C. Ticaret Bakanhj ve ilgili diger ﬁg%yanm%%w%]ﬁi 1&&%&% os.
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kuruluglar nezdinde gerekli her tirli islemlerin yapihinast hususunda ydpetime vetki
verilmesine karar vermistir,

Sirketimiz Yénetim Kurulu'nun 13.05.2019 ve 2019/14 sayili tarihli karan ile;

Yonetim Kuruluna sunulmus olan “Bedelli Sermaye Artommindan Elde Edilecek Fomum
Kullammina Iliskin Rapor®un kabul edilmesine ve sermayenin %200 oranmnda nakit olarak
artitilmasi ile elde edileeek fonun, Sirkeun dzkaynaklarm giiglendirmek ve basta savunma
sanayl alammdaki projelerin finansmam saglamak iizere yapilacak sermaye artinmi somucunda
elde edilecek kaynagin agagidaki gekilde kullamlmasina karar verilmistir. Konn ile ilgili detayh
bilgiye izahnamenin 27.2. maddesinden ulagabilirsiniz.

Aynea $irket Yonetim Kurulurun 13.05,2019 tarih ve 2019/14 sayil: karan ile;

Sermaye artirum kapsarmnda girketimiz hakim ortaklarinin sitketimizden olan alacaklarimn
6.303.724 TL’lik lasmumn yapilacak sermaye artirmunda mahsuben kullamlmasina ve séz
konusu tutarlarm sermaye avansi hesaplarina aktanlinasina,

Bu kapsainda;

3.407.574 TL’lik kasminsn Ismail Katmerei hesabina mahsuben,
201.391 TL hik kasmemun Mehmet Katmerci hesabima muhsuben,
2.200.000 TL. lik Jasmmun Furkan Katmerci hesabima mahsuben,

494.759 TL’lik kismimn Ayse Nur Cobanoglu hesabma mahsuben kullamlmasina karar
verilmistir.

23.7. Halka arz edilecek paylar éizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarmm kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadzgina iligkin
bilgi:

Sermaye piyasas: aracimn devir ve tedaviiliindi kisitlayier hususlar bulunmamaktadir.

Sirket esas stzlesmesinin 8. Maddesi uyarinca;
A grubu nama yazili paylara sahip olanlar, ydnetim kurnlunun yazili onayim almak garh ile A
grubu nama yazih paylari, B grubu hamiline yazili paya ¢evirerek defistirebilirler.

Hamiline yazih B grubu paylano devrl ve temliki Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas
Kanunu ve ilgili sair mevzuat hitkiimlerine tabidir.

24, HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kogullar, halka arza iligkin hilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

24.1.1, Halkse arzin tabi oldugo kogullar:

Sermaye artiminma iliskin izehname SPK onayina tabi olup, baska bir kurum onayma tabi
degildir.
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24.1.2, Halka arz edilen paylarin pominal degeri:

Pay Bir P
Nama / ) Savisimn I\; m?:::l Toni Sermayeye
Gruba | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayiss | Grup Pay ];: . apiaim Chram (%e)
‘ efieri (TL) -
Oldugu Sayisma (TL) *)
Oram (%)
lllllll A Nama Var 4.000.000 200,00 1 4.000.000 16,00
B Hamiline Yok 46.000.000 200,00 1 46.000.000 184.00
TOPLAM | 50.000.000 204,00

(*) Meveut 25.000.000 TL lik sermayeye oranini ifade etmekiedir,

Ihraggimn 25.000.000 TL olan qikarilmig sermayesi 50.000.000 TL tutannda nakden artrlarak
75.000.000 TL ye gikartilacaktr,

Ortaklanmza nakit kargihf artindacak sermaye karsilign A grubu nama yazili pay sahiplerine
4.000.000 TL nominal degerli A grubu nama yazih pay, B grubu hamiline yazih pay sahiplerine
46.000.000 TE nominal degerli B grubu hamiline yazih pay verilecektir, Sirket %200 oraninda
sermaye artinmi vapmaktadir,

Yeni pay alma haklar1 1.0 TL nominal degere denk (1 lot) paylar i¢in 1.0 TL’lik fiyat tizerinden
kullandinlacaktyr.

Sirket ortaklarindan Ismail Katmerci, Havva Katmerci, Mehmet Katmerci, Ayge Nur
Cobanoglu ve Furkan Katmerci sahip olduklan paylar karsilifinda riighan haklaninan tamarmm
kullanacagim kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.

24.1.3, Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi:

24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz talovimi:

Sirket ortaklannin yeni pay alma hakki ger¢evesinde nakit sermaye artmm yoluyla gikanlacak
paylardan szhip olduklan paylar oraninda ve paylarin nominal degeri olan (3 TL) {izerinden
yeni pay alma hakly bulunmaktadar.

Yeni pay alma haklarimn kullanilmasina izabnamenin ilamndan itibaren. en gee 10 (on) giin
iginde baslanacaktir. Meveut ortaklar i¢in yeni pay alma hakla kullamm siiresi 15 (onbes)
glindiir. Bu siirenin son gintiniin resmi tatile rastlamas; halinde yeni pay alma hakla kullamm
sliresi izleyen i3 giinii akgari sona erecektir.

Yem pay alma hakkinin baglangtg ve bitis tarihleri KAP aracihin ile kamuya duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklannmn kullam!masindan sonra kalan paylar B Grubu pay olarak 2 (iki) is
ginti sireyle Borsa Istanbul A.S. de satisa sunulacaktir. Satisa sunulacak paylann nominal
tutar: ve halka arz taribleri Tasarruf Sahiplerine Satig Duyurnsu ile Sirket’in kurumsal intemnet
sitesinde (www katmerciler.com.tr) KAP'da (www.kap.orgtr) ve Vakif Yatinm Menkul
Degerler A5 nin (www.vakifyatirim.com.tr) internet sitesinde ilan edilecektir.
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24.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci

a) Sahy yéntemi ve bagvaru sekli:

Meveut pay sahipleri, yeni pay alma haklarimi 1 TL nominal degerli 1 pay icin 1 TL deger
tizerinden kullanacaklardir. Borsada iglem birimi 1TL / 1 Lot olup, Sirket i¢in 1 Lot 1 adet paya
denk gelmektedir.

Yeni pay alma haklanmn kullanimindan sonra kalan paylarin tasarruf sahiplerine satiginda ise,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [-5.2 sayil “Sermaye Piyasasi Araglanmin Satis1” Tebliginde
yer alan “Borsa’da Satiy” yontemi kullandacaktir, Bir paym nominal degeri 1 TL olup nominal
degerin altinda kalmamak kaydiyla BIST Birincil Piyasada olusacak fiyattan satilacaktir.

Bu sermaye artirtnnda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig
siiresi i¢inde BIST te iglemn vapmaya yetkili kurumlardan birine bagvurmalar1 gerekmektedir,
BIAS’ta islem yapmaya yetkili yatinm kuruluglarinn listesi BIAS (www.borsaistanbul.com)
ve TSPB (www.tspb.org.tr) internet sitelerindeki “Uyeler” bashkls bslimde yer almaktadr,

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:
Pay bedelleri, Halk Bankasi AOSE Ticari Subesi nezdinde sermaye artirnminda kullamimak
fizere agilan TR620001200974200010260694 no’lu 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

Mevcut pay sahiplerinin girket tarafindan bedelli serinaye artirimi yoluyla ¢ikarilacak paylari,
sahip olduklan paylarm % 200 oraminda ve nominal bedel lizerinden 15 giin boyunca alma
haki bulunmaktadir,

Yeni pay alma baklarmm kullanmak isteyen ve paylart MKS’de yatirim kuruluglan nezdinde
yatinm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay alma tutanm yukarda
belirtilen banka subesinde agtlan hesaba MKK. tarafindan aktanlmak tizere, yeni pay alma hakki
kullamm siiresi iginde tam ve nakit olarak yatinm kuruluglar nezdindeki hesaplanna
yatiracaklardir,

Bu sermaye artimmminda yeni pay alma haklom kullanmszk istemeyen ortaklanmmz, bu haklanm
yeni pay alma halda kullamm stiresi igerisinde Borsa’da riighan haklan kupon pazarinda
satabilirler.

Kullanilmayan yeni pay alma hakla karsihfs pay olmasi dorumunda bu paylar, B grubu pay
olarak 2 (iki) is giinii stireyle nominal degerin altinda olmamak fizere BIST Birincil Pivasada
olugacak fiyattan satiga sunulacakiir.

Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle orlak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin sahs siiresi
igerisinde BIST de islem yapmaya yvetkill kuruluglardan birine bagvurmalan gerekmektedir.
Pay bedelleri tahsi] edildikee Halk Bankas:t AOSB Ticari Subesi nezdinde sirket adina acalmig
olan, yukarida belirtilen &izel hesaba aktarilacaktur,

Yeni pay alma haklan kullanildiktan sonra BIST Birineil Pl}!’db&d& satigl yapilan paylarin takas

(T+2) giin Takasbank A.S. / MKK nezdmde gergeklegunlewkamﬁ?bm L CESERIER A,
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¢} Bagvuru yerjeri:
Yeni pay alma haklan 24.1.10. boliimiinde belirtildigi sekilde kullamlacaktir.

Yeni pay alma haklarmin kullammindan sonra kalan paylardan pay almak suretiyle ortak olmak
isteyen tasarruf’ sahiplerinin satig siiresi iginde Borsa Istanbul A.$.’de islem yapmaya yetkili
kuruluglardan birine bagvimnalan gerekmektedir,

BIST ’de islem yapmaya yetkili yatinm kuruluglammn listesi Borsa istanbul A8, nin
www.borsaistanbul.com adresindeki kurumsal internet sitesinde yer almaktadir. Borsa Istanbul
A.5. nin telefon numarasi 0212 298 21 00, yatirimer damsma hattr telefon numarast ise 0212
298 23 59 - 0212 298 23 48 - 0212 298 22 95 ve 0212 298 25 58°dir.

d) Paylarn dagwim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklanmizin séz konusu paylan Sermaye Piyasast Mevzuati
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktr.

24.1.4, Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecefii veya
ertelenchilecefii ile saty bagladiktan sonra iptalin mimkiie olup olmadiZina dair
aciklama;

Halka arzin yeni pay alma hakk: kullanim baglangig tarihinden &nce iptali veya ertelenmesi:
Yasama, yiirlitme organlan, sermaye piyasalari veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar ve diger resmi kurum ve kuruluglar tarafindan yaptlan diizenlemeler nedeniyle Vakif
Yatirin Menkul Degerler A.§.'nin ve/veya Sirketin aracihk sdzlegmesi kapsamindaki
yiktmliiliiklenni yerine getirmesini imkansiz kilacak veya énemli Sl¢iide giiglestirecek hulcuki
diizenlemeler yapilmasi, Jirket veya Sirket ortaklan, Sirket’in bagl ortakliklan ve istirakleri,
Sirket Yonetim Kurulu fiyeleri, Sicket’m iligkili taraflari ve yonetimde 55z sahibi personeli
haklanda paylarn halka arzim etkileyecek olay, dava veya sorugturmanin ortaya gikmis olmasi,
sermaye artirimi stiresi iginde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yer alan
bilgilerin bundan béyle gercefe aykim hale gelmesi sonucunu doguracak olumsuz
degigikliklerin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii kosullann oluginas: hallerinde halka arzin iptal
edilinesi veya erlelenmesi miimkiindiir.

Ayrica SPK'nin I1-5.] sayili “Izahname ve Thrag Belgesi Tebligi'nin 24.maddesi hiitkm geregi
“Izahname ile kamuya aclk,la:nail bilgilerde satiga baglamadan nce veya satig stresi igerisinde
yatinmacilarn yatinm kararim etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarn ortaya
¢ikmas halinde, bu durum ihragg: veya halka arz eden tarafindan yazily olarak derhal Kurula
bildirilir. Degigiklik gerektiren veya yeni hnsnslarin ortaya ¢ikmast halinde, ihrager, halka arz
eden veya bunlarin uygun poriisd dzerine yetkili kurulnglar tarafindan satiy sireci
durdurulabilir, Bu durum yazih olarak derhal Kurula bildirilir. Sati sireci ihxagel, halka arz
eden veya yetkili kuruluglar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli goriilmesi durumunda Kurulca
sat1g siirecinin durdurulmasina karar verilebilir.
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Ulke genelinde olaganiistit durum veya savag halinin ilan edilmesi, ekonomik kriz belirtilerinin
gok derinlegerek altmdan kalkilamayacak seviyeye gelmesi gibi nedenlerie halka arzin
ertelenmes] s6z konusu olabilir. Halka arzin yukanda sayilan nedenlerin diginda iptali stz
konusu degildir.

24.1.5, Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimerlar tarafindan satis fiyatimn
izerinde édenen tutarlanin iade gekli haklkanda bilgi:
Yoktur.

24.1.6. Talep cdilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar haklunda bilgi:
Yeni pay alma hakki kullamminda ortaklar herhangi bir kisitlamaya tabi olmaksizin, Sirkette
sabip olduklan pay oraminda yeni pay alma haklarim kullanabileceklerdir.

Yem pay alma hakky kullamldikran sonra kalan paylar halka arz edilecek olup, talep edilecek
pay miktari 1 TL nominal deger / 1 Lot ve katlari geklinde olacaktir. Borsa Istanbul A.$. de
asgari iglem tutar1 1 Lot (1 TL. ) ve katlan scklinde gergeklesmektedir.

24.1.7. Yatirmmeilarin saton 2ima taleplerinden vazgeeme haklarma iliskin bilgi:
SPKn'nun 8’inci maddesi uyarinca, izahnamie ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga
baglamadan &nce veya sabiy siiresi iginde yatimcilann yatinm karanm etkileyebilecek
degisiklik veya yem husuoslann ortaya ¢ikmasi halinde durum ihraggn veya yetkili kurulus
tarafindan en uygun haberlegme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarm ortaya ¢ikmasi halinde, satg stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi ig giinii iginde
Sermaye Pivasas Kanunu’nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulea onaylanir ve izahnanienin
degisen veya yeni eklenen hususiara iligkin kst yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlanin yayinlanmasindan dnce pay saun almak i¢in talepte bulunmusg
olan yatitmmeilar, izahnamede yapilan ek ve degigikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giind iginde taleplerini gen alma hakkma sahiptirler.

24.1.8. Paylart teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarm fiziki teslimi yapimayacaktir. Kaydi paylar hak kullapim
stiresi boyunca, hak kullanim igleminin yapildif giin igerisinde teslim edilecektir.

24.1.9. Halka arz sonu¢larmm ne yekilde kamuya deyerulzcagn hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye piyasasi araclarimin satisina iligkin diizenlemelerimde yer
alan esaslar ¢ergevesinde dagitm listesinin kesinlegtifi giinti takip eden iki is plinii igerisinde
Kurul'un Gzel durumlarm kamuya aqiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya
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24.1.19. Yeni Pay Alma Hakkmna Dligkin Bilgiler

2) Yeni pay alma baklarnm ksitlamp kisitlanmadig, kisitlandiysa kositlanma
nedenlerine ifigkin bilgi:

Ortaklarin yeni pay alma haklan kisitlanmamistir,

) Belli kigilere tahsis edilen paylarn ayri ayr: nominal defer ve sayisi:
Yolctur.

¢} Yeni pay alma hakkmun kullamimasindan sonra kalan paylar icin tahsis karam
alump alinmadig:

Ortaklarn yeni pay alma haklarimimn kullanilmagmdan sonra kalan paylar icin tahsis karan
ahnmarmigtir. Yeni pay alma haklarimn kullamimasindan sonra kalan paylar BIST’de
satilacaktrr,

d) Yeni pay alma haklan, sgapida belirtilen basvuru yerlerinde Sirket tarafindan
daha sonra KAP aracilifiyla (www.kap.org.tr) duyurulacak olan tarihler arasmnda, 15
(onbes) giin siireyle kullandirilacaktr Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamas
halinde, yeni pay alma hakks kellanim siiresi, izleyen is giinii akyam sona ereceltir.,

Bir payin nominal degeri 1 TL olup, 1 Lot (1 adet pay) 1 TL'den satisa sunulacaktir.

€) Ortaklarin, gikarimiy sermayedeki meveut paylarma gore veni pay alma
oran;

Ortaklarmn yeni pay alma oram %200 diir.

1) Pay bedellerinin 6denme yeri ve gsekline iligkin bilgi:

Pay bedelleri, Halk Bankas:1 AOSB Ticari Subesi nezdinde sermaye artimimimda
kullamlmak tizere agilan TR620001200974200010260654 no’lu dzel banka hesabina
vatirilacaktir.

Yeni pay alma haklamm kullanmak isteyen ve paylan MK.S’de araci kurum / kuruluglar
nezdinde yatinm hesaplarnnda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, paylann bulundugu aract
kurum/banka nezdindeki hesaplarina hak kulanim bedellerini yvatirmak ve haklanm kullanmak
suretiyle yeni paylaring alabileceklerdir.

) Bagvuru gekli ve paylarn dagitum zaman ve yeri:

Kavdilestirilmemis Paylara fliskin Esaslar

IHalen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklarmmzm, veni pay alma
haklaom kullanabilmek i¢in dncelikle riighan hakk: kullannn siiresi icinde tamamlanacak
sekilde 10032 Sokak No:10 Atatiirk Organize Sanayi B&lgesi Cigli - Izmir adresine iniiracaat
ederek, hisse senetlerini kaydilegtirmeleri gerekmelktedir.
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amaciyla teslim edilerek, MEK nezdinde hak sahipliklerine iliskin kayitlarin olugturulmasma
baghdir.

SPEKn’mun 13 fincli maddesinin dérdlincii fikvasi nyarinca kaydilestirilmesine karar
verilen sermaye piyasast araglarinin Kurulca belirlenen esaslar gergevesinde teslimi zorunludur.
Teslim edilen sermaye piyasasi araglan kendiliginden hitkiimsiiz hale gelir. Teslim edilmeyen
sermaye piyvasasi araglan ise kaydilegtinlme kararnndan sonra borsada iglem péremez, araca
kurumlarca bu sermaye piyasas: araglarimm ahm satimina aracihik edilemez. SPKn’nun yaymi
tarthinden doce kaydilestirilen ve teslim edilen paylar ile kaydilestirme karannm alinmasma
rafmen heniiz teslim edilmermis paylar hakkinda da 8PKn'nun 13 tincii maddesinin dérdiineii
fikras1 uygulanir.

Kaydilestirilmis Paylara Diskin Esaslar

1) Yeni pay alma haklari kollanmak isteyen ortaklarmezdan,

a. Paylan dolagimda olmayanlar yeni pay tutamm hesaplanmn bnlundngo arac
kurumlar veya ihrager aracilifiyla

b. Paylan dolagimda olantar ise yeni pay tutarim hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
araciligiyla

yeni pay alma hakla kullamm siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullamm siiresi iginde pay bedellerinin ddenmemesi
halinde, yeni pay alma hakk: kullamlamayacaktir,

{i1) Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkint kullaonmak istemeyen ortaklanmiz, yeni
pay alma halk: kullanym siiresi iginde bu hakkin satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecepine iligkin bilgi:

Bu sermaye artirimunda yeni pay alma haklam kullarunak istermeyen ortaklanmuz, bu
haklarim yeni pay alma hakk: kullamum stresi iginde satabilicler. Paylan Borsa Istanbul’da
iglent goren sirketlerin nakdi sermaye artiy: yapmak itzere belirledikleri yeni pay alma (riichan)
haklarini knllanma siiresi i¢inde, sz konusu paylarin tizerinde bulunan yeni pay alma (riighan)
haklarnin alimp satilmas igin Borsaca belirlenecek siire iginde “R” dzellik koduyla veni pay
alma (riichan) hakla siralan isleme agilwr. Yeni pay alma haklari Pay Piyasasinda gegerli olan
kurallarla iglem gériir, Islemlerin baglangg giindl, yeni pay alma hakk kullemommn baslangi;
giiniidiir. islemlerin son giinil, veni pay alma hakk: kullanma stiresi sonundan Snceki beginci
islem glintidiir.

Yeni pay alma haklarinin kullamlmasindan sonra kalan paylar B Grubu pay olarak 2 (iki)
i glind siireyle nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla BIST Birineil Piyasa’da olusacak
fivattan satisa sunulacakt:r,

24.1.11, Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kigilerin adi, is adresieri
ve bir paymn satin alma fiyat ile bu kigilerin thrag¢gi ile olan iligkisi hakkinda bilgi:
Yoktor.
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24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecepi gazeteler:

Tasarruf  sahiplerine  saty  duywmsu  Sitket'in kurumsal  internet  sitesinde,
(www.ketmerciler.com.tr), KAP’da (www.kap.oretr) ve Vakif Yatmm Menkul Deferler
A.S. nin internet sitesinde (www. vakifyatirim.com.tr) ilan edilecektir,

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandirlmayacag,
nemalandiniacaksa esaslar:
Nemalandirlmayacaktir.

24.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adr Soyads Gorevi GOrevi
Lsmail Kammerei i{:%?f;ﬁ;lf;gfag Usts Ekipman Sanayi Yonetim Kurutu Bagkam
— . Katmerciler Arag Ustii Ekipman Sanayi | Yooetim Kurutu Bagkan Vekili /
Mehruet Katme: -
chmet hatmeret ve Ticaret A.5. Gemel Midir / {era Kurulu Baskam
e ao Katmerciler Arag Usti Ekipman Sanayi o .
Ofuz Kagan Koksal ve Ticaret A.S. ¥ P y Yénetim Kurulu Uyesi
Thrahim Reyh?n Ozal ia}:fil:;f;iﬂ;gtﬂv Ustid Ekipman Sanayl Bagimsiz Yonetim Kurulo Uyesi
A Karmereiler Ara¢ Usti Ekipman Sanayi . -
] w(i)sme:m Nuri Filiz ve Ticaret A.S. | Ydnetim Kurulu Danigman
Havva Katmerct sealﬁggéi‘i‘gmg Ustd Ekipman Sanayi Ismail Katmerci nin Bsi
‘ Katmerciler Arac Usti Ekipman Sapayi | . . N
Ayse Nur Cobanoghi ve Ticaret A.S. Tsmail Katmerct nin kizn
. Katmerciler Ara¢ Ustii Ekipman Sanayi | . . .
Furkan Katmerci ve Ticaret A.S. Tera Kuniln Baskan Vekili
Gokmen Qlger Katmerciler Arag Ustti Ekipman Sanayi Mali isler Koordinatiirii
ve Ticaret A5,
Tsmail Hakki Kirkl Katmerciler Arag Ustti Ekipman Sanayi | v, 14 1y sans Direktor
ve Ticaret A5,

I Katmerciler Arac Ustii Ekipman Sanayi | | IO
Musa Karaca ve Ticaret AS. Yatmmer igkileri Yoneticisi
Fethiye Biiker Katn}ercﬂer Arag Ustt Ekipman Sanayi Finansman Miidiirii

| ve Ticaret A5, I
Kemal Sahin Vakat Yatinm Menkul Degerler A.3. Genal Miidiir
Sezai Saklaroflu Valaf Yatinm Menkul Degerler A.5. Genel Miidiir Yarduneis
Serhat Satoglu Vakaf Yatirim Menkul Deferier A.S. Genel Miidir Yardmcis
Bagak Akdofan Alpata Valaf Yannm Meankul Degerler ALS. Miidiir
Recep Karaca Vakif Yatirsm Menkul Degerler A8, Miidtir
Utku Uygar Vakaf Yatrim Menkul Degerler AS. Mitdir ¥ardimers,
Yelda Kural Vakaf Yatinm Menkul Degorler AL, Miidur Yardimeist
Senol Sen Vakif Yatirim Menkul Degerler A S, Mgy %‘a_fx%%cég% " o
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Kaum Keskin Vakif Yatinm Menkul Degerler A5, Miidiir Yardiracis
Aysun Adiloglu Valaf Yatirim Menkol Degerler AS. Uzman
Ozlem Acar Vakaf Yatomm Menkul Degerler A.S. - Uzman
Duypu Gibekogiu Vakaf Yatirim MErJLicul Degerler A5, Uzman Yardim‘;m
” Esra Saty Valaf Yatrmm Menkul Degerler 4.5, Uzman Yardimers
,_:].;ayﬁp Vosar fﬁgis Uluslararas Bagmosiz Denetim Sorumlu Deneti
Menduh Atan ‘:\:kgm Uluslararas: Bagrasiz Denetim Soramlu Denetsi —
Mehmet Killic ilg.ls Uluslararas: Bagunsiz Denetim Sorumlu Denetgi
Cemal Outiirk ﬁiﬁzﬁ&ﬁﬁaﬁﬁ?@mm Sorumlu Denetci

24.2. Dagitim ve tahsis plans:

24.2.1, Thragcomm bildigi dlgiide, ihracemin ana hissedarlarn veya yfnetim kurulu iiyeleri
ile ybnetimde sdz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadiin veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarn yiizde
beginden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadifina iligkin bilgi:

Yoltur.

24.2.2. Talepte bnlunan yatirnmeilara, halka arzdan alduklars kesinlesmis pay miktarnin
bildirilme siireci hakkmdz bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimetlar, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarm halka
arzdan pay almak i¢in bagvurmusg olduklan arac: kurumdan Sgrenebilecektir.

24.3. Paylarin fiyatimn tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1-TL nominal degerli bir paywn saty fiyatn ile talepte bulunan yatirimceimm
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi:

Paylar yeni pay alma hakkimn kullamminda 1 TL nominat degerli pay i¢in 1 TL nominal
degerden (1 TL nominal degerli pay i¢in | TL nominal deper), yeni payalma haklanmm
kullantmndan sonra kalan paylar ise nominal deferin altinda kalmamak kaydryla BIST Birincil
Pivasa’da olugacak fiyattan satilacakr,

Talepte bulunan yatirnmeilar bagvarduklan arac: kurumun aracilik komisyonu, masraf, hizmet
tcreti gibi Gcretlendirmeletine tabi olacaktir. MKK tarafindan araci kuruluslara tahakkuk
ettirilen ve pay tutari tizerinden hesaplanan hizmet bedeli araci kurumlarin uygulamalanna
istinaden yatiruncilardan tahsil edilebilir.

24.3.2. HMalka arz fiyatimn tespitinde kullamlan ydntemler ile satiy fiyatimin belirli
olmamas: durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz

fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde ld‘%ggn sorumlu olduguna dair
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Bir payin nominal degeri 1,00 TLdir. Yeni pay alma haklar 1,00 TL nominal degerli 1 Lot (1
adet pay) igin 1,00 TL tizerinden kullandinlacaktir. Yeni pay alma haklarinin kullam!masina
izahnamenin ilamindan itibaren en geg 10 giin i¢inde baglanacaktir, Yeni pay alma haklan Sirket
tarafindan KAP aracilifayla kamuya duyurulacak olan tarihler arasmda 15 (onbes) giin siireyle
kullandinlacaktir.

Yeni pay alma haklartnin kullanumindan sonra kalan paylar nominal degerin altinda kalmamak
iizere BIST Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan 2 (iki) is giinii siireyle halka arz edilecektir.

Satista Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarmin Satig:
Tebliginde yer alan “Borsa’da Satis”yéntemi kuliamlacaktr,

Halka arz stiresi iki (2) is giinidiiv, Halka arz tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile
Sirket’in Kurumsal internet sitesinde (www.katmerciler.com.tr), KAP’da (www kap.ore.tr) ve
Vakif Yatnm Menkul Degerler A5, (www.vakifyatitim.com) internet sitesinde ilan
edilecektir, |

24.3.3. Yeni pay alma hakly ksitlanmigsa yeni pay alma hakkiom kisitlanmasindan dolays
menfaat saglayanlar haklonda bilgi:
Yeni pay alma haklan kisitlanmamstir,

24.4. Araaibk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik

24.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklanmmin kollamimasindan sonra kalan paylarin satisma aracilik edecek
kurulug:

Halka Arza Aracilik Bden Kurulug | Vakaf Yatirim Menkul Degerler A.S.

Adresi Akat Mah. Ebulula M‘a;diﬁ Cad., Park-Maya Sit, F2-A,
No:18 Begiktag 34335 Istanbul

Telefon (0212)352 3577

Fax (0212)352 36 20

Internet Adresi WWW,yakifyatitim.com.tr

24.4.2. Halka armm yapilacafy iilkelerde yer alan saklama ve Sdeme Kuruluglarinm
isimleri:
Halka arz Tirkiye Cumhuriyeti diginda herhangi bir iilkede gergeklestiribmeyecektir.

24.4.3. Araabk tiirii haklanda bilgi:
Valaf Yatirm, sermaye artimmina aracibk iglemlerini “En Iyl Gayret” aracibin ile
gerceklestirecek olnp, bu dogrultuda herhangi bir vitklenim s6z konnsu degildir.
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Yiiklemimde Buluralan Yiiklenimde Bulunalmayan
Paylarm Paylarin
o Olusturaimzssa Nominal Halka Arz Nominal Halka Arz
Yetkili . Aracihfin \ - . —
Kurulug Ko'nsurs-lyumdn Tari Deggn Edilen Paylara D?Em Edilen Paylara
ki Pozisyonu (TL} Oram (%) {FL) Oram (Ya)
Yakal Yatinm En Jyi
Menkul Yoltur Géyret Yokur Yoltor 50.000.000 100,00
Degerler A5, ‘

24.4.4, Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi
Sirketi ile Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. arasinda 26.04,2019 tarihinde “Bedelli Sermaye
Artinm Aracalik Sdzlesmesi” imzalanmmugtr.

Sézlegmenin konusu, kayith sermaye sistemindeki Sirket’in ddenmis sermayesinin 25.000.000
TL'den 75.000.000 TL'ye bedeili olarak artinlmast nedeniyle ihrae edilecek 50.000.000 TL
paylarm Sirket ortaklanna Sirkette sahip olduklan paylar: oraninda ve nominal bedel iizerinden
yeni pay alma haklatm kullanmalari ig¢in 15 giinlik sire tapiomas) islemlerine ve
kullantlmayan yeni pay alma haklan nedeniyle kalan paylarin BIST Birincil Piyasas’nda 2 (iki)
ig glini siireyle halka arz edilmesi islemine aracilik edilmesidir.

Vakif Yaurm Menkul Degerler A.S. sermaye artiim nedeniyle halka arz edilecek paylarn
satigint “En lyi Gayret Yonterni” ile yapacaktir.

24.5. Halka arza iligkin ilgili gergek ve tiizel kigilerin menfaatleri:
wirket paylarimin halka arzindan Sirket sermaye, aracilik hizmet veren Valkaf Yatirim Menkul
Degerler A.S. ise araciik komisyonu elde edecekdir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

23.1. Paylarin Borsada islem giirmesi igin bagvure yapihp yapihmadjit ve biliniyersa en
erken islem giirme tarihleri:

Paylarin borsada iglem gGrmesi, paylann ikincil piyasalarda yatmmeilar arasmda aliup
satilmasidir. Sermaye artimmi nedeniyle ihrag edilen yem paylarm Borsa’da islem gérmesi igin
ilgili gartlart (kotasyon kriterleri) tagimalari, ilpili Pazar listesine kayit edilmeleri ve islem
gérmelerinin kabul edilmesi, vani Borsa Istanbul kotuna alimalan perekir,

Sirketin paylart KATMR koduyla Borsa Istanbul’da kote olup, girketin B grubu paylan Borsa
Istanbul Ana Pazar’da islem gdrmektedir.

Paylan BIST te iglem goren ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artinmlar nedeniyle
Thrag edecekleri paylar, sermaye artirimi sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret Siciline teseil
edildiginin BIST’e bildirilmesini takiben bagka bir islem ve karar tesis edilmesine gerek
kalmaksizin Borsa kotuna alimr,
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Sermaye artiriminda Thrag edilen B grubu paylar, yeni pay alma haklarinm kullandmimaya
bagladigh birinei glin itibariyle MKKda gerelli iglemlerin yapilmasim miiteakip BIST te iglem
gbrmeye baglayacaktir,

A grubu nama yazili paylar Borsa®da iglem gérmeyecektir.

25.2. {hra¢einin aym grup paylarmm borsaya kote clup olmadifma/borsada islem giriip
girmedigine veya bu husustara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulonmadigina iliskin
bilgi:

Ihragg1, Sermaye Piyasas1 Mcvzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine tabi olup,
11.11.2010 tarihinden itibaren Borsa Istanbul I1. Ulusal Pazar’ da (Ana Pazar olarak degigmistir)
KATMR koduyta iglem goren ihrager paylart (B grubu hamiline yazili paylar), meveut durum
itibariyle Ana Pazar’da iglem gdrmeye devam etmelktedir.

BIST te iglem gorenler disinda mevent durumda Thraggimn; ihrag ettipi, borsalarda 1glern g&ren
herhangi bir sermaye piyasasi aract veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu bulunmamaktadir.

Bu izabname kapsaminda ihrag edilecek A grubu pama yazili paylar Borsa'da iglem
gormeyecek olup, B grubu hamiline yazili paylar ise Borsa Istanbul Ana Pazar’da islem
gorecektir,

25.3, Borsada islem gbrmesi amaclanan paylarla es zamank olarak;

- Sdz kenusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirumendara satisa
konu edilmesi veya satin ahnmasimn taahhiit edilmesi veya,

- Ihracgmin bagka bir grup paymm veya sermaye piyasast araclarmin
tahsisli/nitelikli yatirimeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldufu sermaye piyasas1 araclarinin
sayist, nominal degeri ve zellilderi haklanda ayrintih bilgi:
Yoktur.

25.4, Piyasa yapiel ve piyasa yapicthfm esaslar:
Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
26.1. Paylarmi halka arz edecek ortak/ertaklar hakkinda bilgi:
Yoltur.

26.2, Paylarum halka arz edecek ortaklarin satga sundugu paylann nominal degeri
Yoltur.
26.3. Halka arzdan sonra dolagumdaki pay miktarmin artiriilmamasma iligkin taahhiitler:

a) Ihrace tarafindan verilen tauhhiit:
Yoktur,
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Yoktur.
¢) Scrmaye pivasas: mevzuaty kapsammda veriler taahhiitler:
Yoktur.
d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢) Taahhiitlerde yer slan difer tnemli hususlar:
Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihra¢ginim elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

wirket, halka arzdan 50.000.000 TL briit, halka arza iligkin tahmini 250.000 TL maliyetin
diisiilmesinin ardindan ise 49.756.000 TL net gelir elde edilecektir.

Halka arza iligkin toplam maliyet 250.000 TL, halka arz edilecek 1 TL nominal degerli paylarin
toplamu ise 50.000.600 TL dir. Bu durumda halka arz edilecek pay bagma diisen maliye 0,005
(250.000 /50.000.000) TL dir.

thraggimin 13.05.2019 tarih ve 2019/15 sayih ydmetim kurulu karar ile Sirketin hakim
ortaklarinm girkete aktarmis oldugu kaynaklardan 6.303.724 TL’lik kasm sermaye artirimmnda
mahsuben kullamlacak olup, bu doprultuda sermaye artorrmmdan elde edilecek veni kaynak
tutuarimn 43.446.276 TL ohnas1 bcklenmektechr

Sermaye Artirim Maliveti: - T R L1 B R
'SPK Kurul Ucreti (Paylarm ihrag: degeri uzermdem %) 2) 100.000

‘Borsa Istanbul A. 5. Kota Alma Ucreti (%0,03+BSMV) 15.730

MEKK Ihracet Hizmet Bedeli (%40,005+BSMV) 2625

Aracilik Komisyonn (BSMV Dahil) 105.000

Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) 20.000

Ilan, Tescil ve Diger 6,623

Toplam Malivet 250,000

Halka Arz Fdilecek Pay Adedi 50.000.000

Pay Bagina Maliyet 0,005

Yeni pay alma haklanmn kullamlmasindan sonra kalan pay bulunmas: halinde, bu paylar yeni
pay alma bakla fiyatindan aga@i olmamak {izere Borsa Birincil Pivasa’da olusacak fiyat
itzeninden satiya sunulacak olnp, satis fiyat ile nominal defier arasindaki fark kadar emisyon
primi olugacaktir. Emisyon primi olusmasi halinde satigtan elde edilecek net gelir artacak, pay
basina maliyet dtigecektir.

27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanm yerleri:

Bedelli sermaye artiom kapsaminda ihrag edilecek 50.000.000 TL nominal degerli pay kargilign

minimum 50.000.000 TL olmas: beklenen sermaye artirimi gelirinden 250.000 TL olmas:

beklenen masraflar diigtilditkten sonra net 49.750.000 TL kaynak elde edilmesi planlanmaktadir.
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wirketin 6zkaynaklarim giiglendirmek ve bagta savunma sanayi alantndaki projelerin finansmam
saglamak tizere yamlacak sermmaye artirnmi sonucunda elde edilecek kaynagm IThrageinan
13.05.2019 tarih ve 2019/14 sayily sermaye artirinundan elde edilecek fonun kullanum yerlerine
iligkin kararda belirtildigi iizere agagdaki gekilde kullantlmagina karar verilmistir.

Sirketin vadesi gelen finansal borglarimin ve igletme sermayesi ihtiyacimn fonlanmasinda girketin
hikim ortaklarndan saglanan fonlardan 6.303.724 TL’si sermaye artiim igleminde mahsuben
fullanilacaktir.

Sermaye artimmundan elde edilecek kalan 43.446.276 1L’ lik kaynak ise;

- 15.638.184 TL.’lik kasm: girketin savunma sanayii alaminda iistlendigi projelerin finansmanmda,
- 7.808.092 TL ik kisnu girketin igletme sermayesi ibtivacmda,

- 20.000.000 TT."lik kismu ise finansal borg ve faiz geri 6demelerinde kullanilacakiir,

28. SULANMA ETKIst
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:
Meveut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarmi %100 oramnda kullandiklan varsaymn

ile sulanma etkisinin miktann ve yiizdesinin hesaplanmasipa tligkin olarak hazirlanms olan
¢alisma asafida sunulmaktadir.

L Serm;ge Artcm Sermaye
ncesi Artirimi Sonrasi
Ozkaynaklar (Defter Degeri) 76.065.121 125.815.12]
Cikanimis Sermaye 25.000.000 75.000.000
Nakit Serpaye Artis 50.000.000
Emisyon Primi 0
Sermaye Artirim Masraflan 250.000
Meveut Ortaklar icin Sulanma Etkisi (T1) 1,3651
Mevecut Qrtaklar igin Sulanma Etkisi (35) 44,87%

Hesaplamalar yukandaki varsayimlar / veriler ig1finda yapilrms olup gergek vernlernin ortaya
¢ikmasmdan sonra yapilacak hesaplamalarda baz farkliliklar olabilecektir.

28.2. Mevent hissedarlarin halka arzdan pay almamalarn duromunda (yeni pay alma
haklarin: kuellanmamalar derumunda) sulanma etkisinin tutarn ve yitzdesi:

Sirket'in 14.05.2019 tarihi itibariyle kapams fiyati fiyan 3,32 TL’dir. Bu fiyattan bedelli
artinma gore en yakm fiyat adimima yuvarlaulms diizeltilmis fiyat 1,77 TL (3,32 TL+1
TL*50.000.000/25.000.000)/(75.000.000/25,000.000) olarak hesaplanmaktadir.
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Sirketin hakim ortaklan terafindan sahip olduklam paylar kapsaminda riichan haklarimin
tamaminmn kullamialacag: konusunda taahhiitname verilmistir. Bu dogrultuda girketin hakim
ortalklan digindaki pay sabiplerinin sermaye artiiminda yeni pay alma haklarm hig
kullanmamas1 ve kalan paylacm tamammnm diizeltilmis fiyat olan 1,77 TL’den satldifn
varsayium altinda sulanma etkisi agagida sulunmustur.

TL Sermaye Arturnm Sermaye
Oncesi Artinmi Sonrasz
Ozkaynaklar (Defter Degeri) 76.065.121 147.604.068
Cikarilmis Sermaye 25.000.000 75.000.000
Nakit Sermaye Artigt 50.000.000
Halka Arz Hisse Fiyah 1,7700
Emisyon Primi 21.788.947
Sermaye Artirim Masraflan 250.000
Meveut Ortaklar icin Sulanma Etkisi (T1.) 1,0746
Meveut Ortaklar igin Sulanma Etkisi (%) 35.32%
Yeni Ortaklar f¢in Sulanma Etkisi (Positif)
(TL) 0,1981
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Btkisi (Positif) (34) 11,19%

Hesaplamalar yukaridaki varsayunlar / veriler igiginda yapilmis olup gergek verilerin ottaya
¢ilkomasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkhliklar olabilecektir

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihrageiya danigsmanhk yapanlar hakkimda bilgiler:

Halka arz siirecinde Thraggs ile imzalanan semmaye artimmi aracilik sozlesmesi gergevesinde
danigmanlik hizmeti veren vetlkili kurulus Vakaf Yatirimdar.

29.2, Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile figinci kigilerden alman bilgiler:
Bu izahname; sekitr yaymlarindan ve herkese agik diper bilgi kaynaklarmdan elde edilmis
tarihsel pazar verilerine ve dngoriilers yer vermektedir, Jzahnamede tigiineti sahis bilgilerinin
kullamldign yerlerde, o bilgilerin kaynapi belirtilmigtir. Bu gibi tigiineit gatlus hilgilerinin
izahnamede dogfru bir bigimde aktanlms olduguwrmu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektor
vaymlannda veya diger herkese agtk bilgi kaynaklannda figlineit sabislarca verilen bilgilerin
giivenilir oldugu digiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden de gegirilmemistir.

Thrage1, bildigi ve ilgili iigtineti sahsin yayinladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadaryla,
agiklanan bilgileri yanlig ve yamiltier hale getirecek herhangi bir eksiklifin bulunmadifmi ve
58z konusu bilgilerin aynen almdifim beyan eder.
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31.12.2016 tarihli karsilagtirmalt konsolide finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar AC
Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve Serbest Mubasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan,
31.12.2017 ve 31.12.2018 tarihl: kargilagticmals konsolide finansal tablolar ile bunlara iligkin
dipnotlar Aksis Uluslararas: Bagims1z Denetim A.$. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz
denetim raporlan hazrlaomes ve isbu izahnamenin 22.2 maddesinde belirtildigi iizere olumlu
goriiy verilmigtir. Denctimi gergeklestiren ve de bafimsiz denetim raporfanm imzalayan
Bagmsiz Denetim Kurulugunun bilgileri agag:da sunubmustur.

Bagimsiz Denitim

Finamsal Tablo Bagimisiz Denetim Kurulasunun {aiirits /
Dinemi Kurulugunun Ticaret Unvan: Sorumly Denet¢i Adr | Sonug
Soyads

1 Ocak 2016 — AC Istanbul Uluslararas: S

31 Aralik 2016 | Bagamsiz Denitim ve SMM A g, | ¢l Oztirk, SMMM | Olumlu
1 Ocak 2017 ~ Aksis Uluslararas: Bagimsiz o . ,

31 Aralik 2017 Denctim A.S. Fayyip Yagar, YMM | Olumlu
1 Ocak 2018 ~ Aksis Uluslararas) Bagimsiz N | .
31 Aralik 2018 Denetim A.S. Tayyip Yagar, YMM | Olumlu

Sitket varliklanmn degerlemesine iligkin olarak hazirlanan gayrimenkul degerleme raporlan
TSKB Gayrimenkul Degerieme A.$ tarafindan hazirlammigtir.

Bu izahnamede Thracgimn iginde bulundugu sektére iligkin olarak goriigleri sunulan uzman kisi
veya kuruluglar ile finansal 1ablolar denmetleyen bagimsiz denetim kuruluslanmn Thrager
ve/veya iligkili sirketleri ile highir iliskisi olmadipr gibi Thrager ve/veya iligkili sirketleri
tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlere veya bunlar: elde etme hakla veren ya da taahhiit
eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym kigiler, Ihrager tarafindan daha 6nce istihdam
edilmemisler ya da Thragedan berhangi bir ticret almanuglardir. Ihrageimn yénetim ve denetim
organlarindan herhangi binnde iiye olmamglardir. Aynca bu kigi veva kuruluglann (yetkili
kurulug olan Vakif Yatirim Menkul Degierler A.§. digindaki) sermaye artinirnina aracilik eden
yetkili kurulus olan Vakaf Yatinmi ile de herhangi bir baglantilan bulunmamaktadir,

Kullamian Uzman raporlan sunlardir:

KPMG Arag Usth Ekipman Sektorii Raporu, KPMG Tiirkive, Adres: Is Kuleleri, Kule 3, Kat:2-
9  Tevent, 34330 Besiktag/Istanbul, Telefon: <90 212 316 60 09,
https:/home. kome.com/tr/tr/home.itinl

SASAD Performans Raporlan, SASAD Savunma ve Havacilik Sanayi Imalatgilar Dernegd,
Adres: Turan Giines Bulvar 100 / 18 Akgam Plaza 06550 Cankaya / ANKARA, +90 312 426
22 55, http://www sasad.org 11/
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30, PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

30.1. Genel Bakus

30.1.1. Kigilerin Vergilendirilmesi

Grelir vergisli mevzuatt uyarmca, Tiirk bukukunda vergi mikelleflerinin vikiimlaliiklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statfisii meveuttur. Tiirkiye'de verlesik bulunan (“Tam
Miikellef™) kigiler ve korumlar Tirkiye i¢inde ve diginda elde ettiklerd kazang ve iratlarin
tamamu {izerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan ("Dar Miikellef) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve jratlar iizerinden vergilendirilirler.

193 sayih Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyannca, bir per¢ek kiginin Tam Miikellef olarak
degerlendiriiebilmesi igin: (i) yerlegim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Ttirkiye'de olmasi veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tirkive'de devamb olarak alti aydan fazla
oturmas gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi miiesseselere veya (iii)
merkezi Tiickiye’de bulunan tegekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gegen daire, miiessese,
tegekkiil ve tegebbiislerin isleri dolayisiyla yabanei iilkelerde oturan Tiirk vatandaglan da Tam
Miikellef yani simrsiz vergi yikiimiileri olarak degerlendiriimektedir. Dolayistyla, Tam
Miikellef olarak deperlendirilen stz konusu kigiler Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri
kazang ve iratlarm tamami dzerinden vergilendirilitler. Tirk vergi mevzuati gergevesinde
belirtilen bu sartlan saglamayan bir gergek kisi Dar Miukellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar’in BIST te elden ¢ikanlmasindan kaynaklanan
deger artig kazanclary ve Paylar ile ilgili dagitilan kir paylanndan elde ettikleri meukul sermaye
iratlari, Tirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kigilerin 2019 yilmda elde ettikleri ticret gelirleri digindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
agafida yer alan artan oranl gelir vergisi tarifesi uygulamr.

Gelir Aralif Gelir Vergisi Oram

18.000 TL'ye kadar %15

402,000 TL'nin 18.000 TL’si i¢in 2.700 TL, fazlas: %20

98.000TL'min 40.000TL. sl igin 7.100 TL, fazlas %27

98.000 TL den fazlasimm 98.000 TL s igin 22.760TL, {azlas1 %35

31.1.2. Kurumlarnn Vergilendiriimesi

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gisre sermaye girketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluglar, dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, i oriakliklan, kurom kazanglar
izerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin kérlart Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk
Vergi Kanunlanna gire belirlenmektedir. T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifmum “Kurumlar
Vergisi Genel Teblifi’nde Degigiklik Yapilmasina Dair Tebligi kapsaminda kurumlann 2018,
2019 ve 2020 yili vergilepdinme démemlerine ait kazanglan igin kurumlar vergisi yiizde
22¢olarak belirlenmis olup, Bakanlar Kurulu yiizde 22°lik oram, yiizde 20°ye kadar indirmeye
yetkill kalinmistir.
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Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar miikellefiyet olmak iizere Iki ttir vergi miikellefiveti
tammlanmigtir. 5520 saydi Kurumlar Vergisi Kammu ("KVK™) uyannca, bir kurunmn Tam
Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmas: veya
(i1) kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasina ragmen is bakimindan iglemlerin fiilen
toplandifn ve y@netildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye'de bulunmas: gerekmektedir. Tiirk
vergl mevzuati gergevesinde belirtilen bu iki garts saflamayan bir kurum Dar Mitkellef olarak
degerlendirilir.

Tam miukellef kurumlar gerck Tirkiye iginde gerekse Tiirkive diginda elde ettikleri
kazanglartmin tamamn {izerinden Tiikiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglan tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakumndan menkul sermaye iratlanimn Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tirkive'de vatrilmis olmasi perckmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kimseler bakimmdan deger artis kazanglanmn Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in 56z konusu deger artig kazancini dofuran isin veya muamnelenin
Tirkiye’de ifa edilmesi veya Tirkive'de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Turkiye'de
degerlendirilmesi” ifadesinden 6demenin Tiirkiye'de vapilmas veya ddeme yabanc bir iilkede
yapilmug ise. Tirkiye'de ddeyenin veya nam ve hesabina yapulamn ddeme hesaplanna intikal
ettirilmesi veya krindan aynlmas: gerektigi seklinde anlagiimas gerekir.

31.2. Paylarm Elden Cikarimas: Karsihfinda Saglanan Kazanglane Vergilendirilmesi
31.2.1. Borsada Islem Goren Paylarin Vergilendirme Esaslart:

2006 ve 2020 yillar1 arasinda BIST'te islem goren paylarin elden gikanlmast sonucu saglanan
deZer artis kazanclarmim vergilendirilmesi GVK’mn Gegiei 67'nei maddesi ¢ergevesinde
gergeklestiriimektedir. GVK'mn Gegici 67°nci maddesi kapsaminda deger artig kazanglan
15lemlere aractlik eden bankalar ve arac kurumlar ile saklayier kuruluglar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVEK mn Gegici 67 nci maddesinin yitriirliik siiresinin 2020
ythindan sonraya uzatilmamas: veya herhangi bir gekilde kapsamimin vergi mevzuatina déhil
edilmemesi durumunda 2020 yilindan sonra agagida agiklandign tizere (Bkz. 30.2.2 Genel
Olarak Pay Alim Satim Kazanglarnm Vergilendirilinesi, Yatirmm Ortaklign Paylarn Harig)
BIST’te iglem giiren paylarin elden ¢ikanimasindan saglanacak deger artis kazanglan genel
hitktimler ger¢evesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yant sira, BIST te iglem géren paylarin alim satimna aracilik ettikleri yatmmeilar
tarafindan saflanan gelitlerin vergilendirilmesinden yiikiimlt olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kuramlar ve saklayic
kuruluglardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayier (saklamaei) kurulnglar tevkifat
yikiimlilliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlanm, tiger aylhk dénemler itibanyla beyan
edeceklerdir. istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. - Merkezi Kayit Kurulugu A.S. disinda
saklayic1 kuruluglardan saklama hizmeti alan yatmmcilann iglemlerinde verpi tevkifatin
yapiimas: esasen ilgili saklayicr kurulugun sorumlulugundadir.
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BIST'te iglem gdren bir payin bagka bir banka veya aract koruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklegtirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve ahg
tarthini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrabinm
tespitinde dikkate alinacaktir. Stz konusu paylarm bir baska kigi veya kurum adina
nakledilmesi hilinde alig bedelinin ve alig tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanlipi'na
bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayier kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. 86z konusu fevkifat oram bankalar, araci kuruluglar ve
saklayicr kuruluglar tarafindan agagda yer alan gelirler iizerinden uygulanir:
a) bankalar ve araci kurumlarin alin satimina aracilik ettikleri menkul kymetler ile diger
sermaye piyasas: araclarinin alig ve satis bedelleri arasmdaki fark:
b} alwmna aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasast ara¢larnm. itfas
hilinde alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,
¢} bankalar ve aract kurumlarn aracilik ettikleri menku! kiymet veya difer sermaye pivasasi
araclannin 6dimg islemlerinden saflanan gelirler,
d) aracibk ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasast ara¢lamnin &diing
iglemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karan (“BKK™) uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat oram: (i) paylara ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli
iglem ve opsiyon sdzlesmeleri, BIST te islem goren arac: kurulug, varantlan dahil olmak iizere
paylar (menkul kiymetler yatirim ortaklik paylar hari¢) ve pay vogun fonlanmn katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar igin %0; (i) KVKnm 2/1 maddesi kapsaoundaki
miikellefler ile miinbasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast arac getirileri ile deger
art1t kazanglary elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mitkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’'na goére kurulan yatinm fonlart ve yatinm
ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliyve Bakanlifiinca belirlenenler i¢in
%0; ve (iii) (i1) numaral ajt kanhmda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak tizere, (i)
numarali alt kinlimda belirtilen diginda kalan kazanglar igin %10 olarak uygulamr.

Yatinmailar yukanda belirtilen oranlarmn ileride degigiklige ugrayabilecefim gz 6niinde
bulundurmalidar.

Paylar defisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikanimasi hélinde tevkifat
matratimn tegpitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylann alimindan dnce elden ¢ikamlmas: durumunda, elden ¢ikanlma
tarihinden soura yapilan ilk alum iglemi esas alinarak stz konusu tutar iizerinden tevkifat
vapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla atim satum yapilmas halinde o giin
icindeki ahg maliyetinin tespitinde afirlikli ortalama ydntemi uygulanabilecek, ancak tevkifat
matrahi ilk giren ilk ¢ikan yontemine pore belirlenccektir. Alis ve sats iglemlen dolayisiyla
ddenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Verpgisi tevkifat matrahimn tespitinde
dikkate alinir. -

; Ad AF-3ER ‘48 Boglidas 2035 ISTAMBUL
13 ‘JZ;VA Ter 2323093 35 77 Fax: O(3a%) 767 36 20 T
P ; BT aor ﬂ,‘ | %

SN T et Ticaret Sich v, 25700
™ ! el
/ kY TN Bopars Hururmer VD, $27 608 8353

MW THRIMG WEROLL. DEGERL ER A5,
ﬁf&@h- Lieia Merdin Cad, Park Ways Sites

avarsis Mo, S-0276-0843-5090047



282 Seri No'lu Gelir Vergist Genel Tebligi uyarmca menkul kiymet ve diper sermaye piyasast
araglarna iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (i) diger sermaye piyasasi araclant ve (iv) yatmum fonlan katlma belgeleri ve
yatrim ortakhkian paylan olacak gekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri, menkul kiymetin dihil oldugu sinif i¢inde
degerlendirilecektir. Bn kapsamda pay ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem
sozlegmeleri ile BIST te iglem géren pay ve pay endekslerine davali olarak ihrag edilen arac
kurulug varantlan paylanmn da dahil oldugu depisken getirili menkul kiymetler sinifi
kapsaminda degerlendinilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugnu kabul edilen menkul
kiymet alim satim iglemi yapilmas: hélinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir
islem olarak dikkate alinir.

Pay ve aym tlirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satunindan dogan zararlar takvim
yili agilmamak kaydiyla izleyen ti¢ aylik doneme devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir.

Takvim yilimn son ii¢ aylik déneminde olugan zarar tutanmmin izleyen dineme aktarimas
miimbiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem gdren ve bir vildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarnn elden ¢ikanlmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifafa tabi tutulan BIST te islem giren paylara iliskin alim sattm kazanglan igin gergek
kigilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. 86z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye déhil edilmez. Ticar faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettiklen kazanglan seklinde
tanimlanan ticari kazang hilkiimleri ¢ergevesinde kazancm tespitinde dikkate alimr. Ticari
kazancmn elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle Gdemmiy olan vergiler, GVK'min ilgili
hiikiimleri kapsamunda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hitkiumler gercevesinde, tevkifata
tabi kazan¢larin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK'mn Gegict 67°nci maddesi kapsanmnda tevkifata thbi tutulan kazanglar igin gergek
kigilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolaywiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. 6z konusu madde hilkiimleri uyannca tevkifata tabi
tutnlsun tutulmasin dar miikellef gercek kigi veya kurumlarca Bazine, 4749 sayili Kamuna gore
kurulan varlik kiralama girketleni ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ibrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar icin miinferit veya 6zel beyanname venlmez.
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Menku!l kaymet ve sermaye piyasast araglarimn iicer aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarda belirtildigi
tizere) aym tlirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanclar, bu tlirlere géire ayn ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kigi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi milkellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmarnas1 ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukarida ayrintilart verilen
vergilendirme uygulamasm: etkilememektedir.

2006/10731 sayihh BKK. 2010/926 sayils BKK ve 2012/3141 sayah Bakanlar Kurulu Kararlar
uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat orani Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak beliddenmekle
birlikie s6z konusu oranm artirilmas: dururnunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifle vergilendimme
sorunu giindeme pelecektir. GVEnin Gegici 67.maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
uygulamalannda, tevkifata konu geliri elde etmig olan kiginin mukim oldugu iilke ile yapilnus
ve ylirtirliikte olan Cifie Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas hitkiimleri 6nem arz etmektedir,
56z konusu anlagma hitkivmlen. Tick Vergi Kanunlar’ndan dnce uygulanacakir.

Dar Miikellef gercek kigi ve kurumlanm, GVE mn Gegicl 67. maddesi kapsarmnda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfdy yonetim girketleri vasitastyla yatinm
yapabilmelen igin vergi kimbik numarast almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik nurnarasi alinabilmesi i¢in {1) Dar Miikellef gercek kigilerin pasaportlarimn noter
onaylt bir drmedi va da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak izere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlanmn ise kendi iilkelerinde gecerli kurulug belgesinin Tiirkiye'nin o tilkede
bulunan temsileiligince onayh Tiirkge bir frnegini veya yabanel dilde onayl kurulug belgesinin
terciime bilirolarinca terciime edilmig Tiirkce bir Srnepini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumburiveti vatandaglar i¢in niifus clizdammn ibraz yeterli
olacaktir.

Ayriea, bankalar ve araci kurumlar ile saklayicn kuruluglar kendilerine islem yapmak icin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miigterileni icin, toplu
olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi Onleme anlagmalart hitkiimlerinden yararlamlabilmesi igin ise ilgili
tlkenin yetkili makamlan tarafindan dizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashom ve
terciime biirolarinca. terciime edilmig érmeginin Ugili vergi dairesine, banka ve arac: kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir, Bir talkvim yihina iligkin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dérdinct aymna kadar pegerli olup, s6z konusu belgenin her yil
yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat nygulamasmdan oOnee mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi hilinde Cifte

Vergilendirmeyi Onleme Anla;ma:;l hiikdimleri dikkate alinmadan %135 (hdlikasedadOdgésbddn ».5.
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sayili BKK uya.rmcL %0 oramnda uygulanmaktadir) orani uygulanmak suretiyle tevkifat
vapilacaktir. Ancak bu dununda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri ve I¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz
clarak tevkif suretiyle alman verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazrine ve Maliye Bakanhi gerekli gordigii hallerde, ifte Vergilendimmeyi Onleme
Anlasmalan hitkiimierinden yararlanacak kigi ve kurwmlardan, alun-satimuu yaptklan veya
getirisini  tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulasacak anlagma
hilkiimlerine gbre gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklanna dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgelent T.C. Hazine ve Maliye Bakanh@inin tayin
edecedi siirede ibraz|etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek halk sahibi
olmadify tespit edi]cln.ler bakumindan zamamnda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin
vergi ziyar dofmug sgyﬂ.acakhr.

Tiirkiye Cumburiyetinin bugiine kadar akdettigi anlasmalar ve anlaymalann Tirkge metinleri
Gelir Idaresi Baskanlig1’nin www.gib.gov.ir web sayfasmda ver almaktadir.

30.2.2. Genel Olarak Pay Alup Satom Kazanglarmm Vergilendirilmest
Bu bolimde GVK'nin Gegici 67nci maddesinin disinda kalan durumlara Iligkin genel
agiklamalar yer alm ‘ adir.

30.2.2.1. Gergek Ki#iler

30.2.2.1.1. Tam Miikeilef Grer¢ek Kisiler

GVK'min 94, ma.dde‘sinin 1. fikrasmun (6) numarali bendinio (b) alt bendinde 4842 sayils
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat kann dafitilmas: agsamasina birakilomgtir. Bu kapsamda
GVK'mn 4842 savili kanunla degigik (94/6-b) maddesi uyannca, tam miikellef kuramlarca;
"tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi milkellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar mikellef korumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylan fizerinden Bakanlar Kurulu'nca
belirlenen oran.lardai tevkifat vapilacaktir. Halen bu oran %15%r, Ancak, KVK'un 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmig olan ve ayn kanunun 15/3 maddesi uyarinca,
dagitilsin veya clag];tlmasm kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanclarin ortaklara
dafntirmy halinde, kar payr dafitimina bagly tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar Vergisi 1
Numarah Genel Tebligi, Bélim 15.3.9), GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22. maddenin
2. fikrasma gore tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVEK min 75. maddesinin 2. fikrasinin

(1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili "kar paylarnin yans:” gelir vergisinden miistesnadsr.
Vergiye tabi kar paylarnnm belli bir haddi agrmig olmas: halinde (2016 yili igin bu had 30.000

TL dir), bu kar pay}
tizerinden kesinti yo
mahsubundan sonra

aramn. yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar paymin tamam
fuyla 6denmig olan vergilerin beyanname lizerinden hesaplanan vergiye
kalan tutarin verpi dairesine ddeumesi gerekmektedir. Diger iaraftan,

kurum kazanclannm sermayeye eklenmesi nedeniyle ger¢ek kigi ortaklara bedelsiz pay
verilmesi kar dagitim sayilmadign igin tevkifata tabi olmadig: gibi, bedelsiz hisse edinimi
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gergek kisi ortaklar yonlinden menkul sermaye iradi sayilmadifindan, bunlarin beyan edilmesi
séz konusu degiildir. Temettii avansiar da kar paylan ile aym esaslarda vergilendirilmektedir.

30.2.2.1.2. Dar Miikellef Gereek Kigiler

GVK madde (86/2) ¢ergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelinn tamarmm, Tiickiye'de
tevkil' suretiyle vergilendirilmis olan dcretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve
gaynimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yulik beyannameye tabi
degildir. Dar milkellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemig gelirleri meveut ise,
GVK madde (101/2) uyannca, menknl mallann ve haklarin elden ¢ikariimasmndan dofan
kazang ve iratlanm mal ve haklann Tiirkiye'de elden ¢ikartldipi yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirmek zorundadir. Vergisi tevkif suretiyle alinmanus menkul sermaye
iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin iginde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir.
(GVK, Md. 101/5)

30.2.2.2. Kurumlar

30.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Eiden
Cikarilmasindan Saflanan Karzanclar Ticari faaliyete bafl olarak igletme biinyesinde elde
edilen alim satum kazanglan ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir,

30.2.2.2.2, Tam Miikellef Kurumlar

Adi gegen kurumlara, diger bir tem miikellef kurum tarafindan yapilan kar payr ddemeleri
tevkifata tabi degildir (KVE, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir
kurumdan aldiklan kar paylan, istirak kazanc: olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
Md.5/1-a-1). Ancak, stirak kazanc: istisnasi, yatirom fon ve ortakliklarindan alman kar paylan
icin gecerll degildir, Bu nedenle, gayrimenku! yatinm fon ve ortakliklan dahil olmak tizere
yatium fon ve ortaklanndan alman kar paylarimm kurum kazancina dahil edilerek kurumlax
vergisine tabi tutulmast gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dabil edilen bu kar paylar:
icin, dagitimi yapan yatirim fon ve ortaklijt blinyesinde 6denmis olan vergi, alinan kar payma
isabet ettigi tntarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilelnlir
(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirim fon veya ortakligmdan alinan net kar
payinm gecerli kesinti oram knllapilarak britlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

30.2.2.2.3. Dar Miikellef Karumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilei vasitasiyla
devamls menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satum kazanglar ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
pergeklesecektir. Yukanda belirtildigi iizere, devamly olarak menkul kiymet ticareti ile
ngragtiklarindan %75°lik kurumlar vergisi istisnasmdan faydalanmalan milmkiin degildir.

Turkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir, Dar miikellef kurumlann vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye™nin imzalamig oldugu
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yiriirlikte bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalanmin hitkiimleri Spem arz
etmektedir. $6z konusu anlagma hikdimleri Tiwck Vergi Kanunlan’ndan dnce uygulanacaktir.

Hisse senetlerini Tirkiye'de bir igyeri veya daimi temsileisi vastasiyla olmaksian elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar pay: 6demeleri, tam miikellef getgek kisilere
Odenen kar paylarma iligkin yaplan agiklamalar gergevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir, Menkul sermaye iratlar1 izerinden tevkif suretiyle alnmig vergiler, dar mikellef
kurumlar a¢isindan nibai vergi olup (KVEK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla abpmams menkul
sermaye iratlarmn beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

30.2.2.2.4. Vergi Tevkifatrmn Ihrage Tarafindan Kesilmesi Sorumlulnguna iligkin
Aciklama:

Vergi mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006 - 31 Arahk 2020 ddneminde ise bisse sepetlerinin elden
gikartilmast karsiiginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya
saklamac: kuruluglarca, pay kar paylan igin tevkifat ise Ortaklikga kesilecektir.

30.2.2.3. Yabanci Fon Kazan¢larinin ve Bu Fenlarin Portfoy Yodneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

I Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun diizeuleme ve denetimine tabi
fonlara henzer yabanct fonlar da sermaye girketi sayilarak kurumlar vergisi mikellefi
olacaklardir. KVEK'va 6322 sayih Kammun 35'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren yiiriirlage girmek tizere, "Yabanc: fon kazanglannm vergilendirilmesi” baghkl 5/A
maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik iglemlerini yiirliten
portfdy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel
durumlan diizenlenmistir.

KVK'mn 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfoy yoneticisi girketler aracilifnyla
organize bir borsada iglem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirlti menkul kiymet ve sermaye
piyasasi araci; (i) vadeli islem ve opsiyon stzlegmesi; (iii) varant; (1v) dSviz; (v) emtiaya dayal
vadeli islem ve opsiyon stzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kaymetli
maden borsalarmda yapilan emtia iglemler ile ilgili elde ettikleri kazanglan igin KVK'nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarn saflanmas1 duramunda; portfdy yoneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarn ig yerleri de bu fonlarn ig yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisivla, vabanca fonlanm bu kapsamda elde ettikleri kazanglan igin beyanname
verilmeyecek ve diper kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi hilinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarm Tiirkiye kaynakl gelirleri iizerinden yapilacak verpi
kesintisine etkisi yoktur.
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Tirkiye'de bulunan, aktif biiytikligiiniin %351°inden fazlas: taginmazlardan olugan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylan veya bunlara iliskin vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmeleri elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

30.3. Paylara {liskin Kéir Paylarimin Ve Kar Payt Avanslarinim Vergilendirilmesi
GVK'min 94/1-6-b maddesinde 4842 sayih Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin
dagitilmas) asamasina biralalmigtir.. Bu kapsamda GVE’mun 4842 sayih Kanunla degigik 94/1-
6-b maddesi uyarninca, Tam Mikellef kurumlarca; (1) Tam Miikellef gercek kisilere: (ii) gelir
ve kururular vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (ii1) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara: (iv) Dar Mikellef gergek kigilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir isyeri
veya daimi temsilci aracilipiyla kéir pay: elde edenler hari¢); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kir paylan iizerinden 2009/14592 sayili BKX.
uyarmnca %15 oraninda tevkifat yaptlacaktir (ginigim sermayesi yatinru fonlar ve ortakliklar
i¢in bu oran %0 oraminda uygulamir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler
kurumlara; ve (i1) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef
kurumlara dagitilan kir paylamn tevkifata tabi degildir.

38.32.1. Gereek Kigiler

36.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kigiler

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi wyannca Tam Miikellef kurumiardan elde
edilen,GVK nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3} numaral bentlerinde yazih kir paylarinin yarist
gelir vergisinden mistespadir, Kurmumlar kr payr dagitticken, gelir vergisinden istisna edilen
kisim olan yanis1 (%050°s1) dihil olinak iizere dagitilan kir payimmn tamao (%%100™1) tizerinden
%15 oranminda gelir vergisi tevkifati yapmaldtadir. Kér payiun yillik vergi/beyannamesinde
beyan cdilmesi hdlmde, stz konusu vergl tevkifat: yillik vergi beyanmamesinde hesaplanan gelir
vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’min 86/1 -¢ maddesi uyarmnca, GVK’'nun (86/1-c)
maddesi nyarinca, tevkif yoluyla vergilendiniimis bulunan ve gayrisafi tutarlar; 2019 yili
gelirleri igin 40.000 TL'y: agan ve tam mikellef korumlardan elde edilen kér paylan igin
beyanname verilmesi gerckecektir.

Ayrica, kirmn sermayeye eklenmesi kir dagitimi sayillmaz.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kérin dagtimi
agamasinda yapilan %15 oramndaki vergi kesintisinin tamarm (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan tutar genel hiik@imler ¢ergevesinde red ve iade
edilecektir. KAr pay: avanslan da kir paylan ile aym: kapsamda vergilendirilmektedir.

30.3.1.2. Dar Miikellef Gercek Kigiler

GVEK'min 94/6-b maddesi uyarinca, tam mikellef kurumlarca dar mikellef gergek kigilere
daghtilan kir paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran
%15°tir) tevkifat vapulacaktir. Tirkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi énleme
anlasmalarnda daha digik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.
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Dar mitkellef gergek kigiler apisindan kér paylarmn tevkifat suretiyle vergilendirmes: nihai

vergileme olup, dar mitkelleflerce bu gelirler i¢in pelir verpisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaltadir,

Diger taraftan GVE'min 101. Maddesinin 5 nolu fikrasi geregince dar miikellef gergek kigilerin
vergisi tevkil suretiyle alinmarmis menkul sermaye iratlanm, Tirkiye'de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etinelen gerekmektedir.

30.3.2. Kuramlayr

30.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari igletme biinyesinde clde edilmesi hilinde tevkifat
vapilmayacak sdz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVEK'mun 6.
maddesinde kapsamindaki safi karum kazane:, GVK'run ticar: kazane diizenleyen hiikiimlerine
gire belirlenecektir. Kurumlar vergisi, mitkellefierin bir hesap doinemi iginde elde ettikler safl
kurum kazanc: fizerinden %20 oramnda uygulanir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakaphfmn “Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblifi kapsaminda kuromianm 2018, 2019 ve 2020 yih vergilendirme
dénemlerine ait kazanglar igin kurumlar vergisi yilzde 22 olarak belirlenmis olup, Bakanlar
Kurulu yizde 22°1ik orani, ytizde 20’ye kadar indirmeye yetkili kalinmigtir.

Ancak, KVK’'nin 5/a-1 maddesi uyarmea, Tam Miikellef baska bir kuruma igtirak nedeniyle
clde edilen kar paylari, yatinm fonlarimn katihm belgeleri ile yatimm ortakliklanmm pay
senetlerinden elde edilen kér paylan hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir.

30.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVEK’ mn 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kuramlara dagitilan
kir paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15ir)
tevkifat yapilacaktir. Ttirkiye'nin taraf oldugu baz gifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda
daha diigitk tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlann, Tiitkiye’de bir igyeri veya daimi temsilei aracihifn olmaksizin elde
ettikleri kér paylan igin tevkilat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin
bu gelirler i¢in Tlirkiye’de beyvanname vermelerime gerek bulunmamaktadir,

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZIN
HAKKINDA BILGI

31.1. Ihracq veya balka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina iligkin verilen
izin ve izin verilem herhangi bir yetkili kurelugun paylarie sonradan tekrar sahgina dair
kullandifr izahnamenin icerifinden de ilgili kisilerin soremlu olmayr kabul ettiklerine
dair beyanlar:
Yoktur.
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31.2. Izahnamenin kullanzmina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.3. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiga sunulabilecefii dinem
hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.4. Paylarin yetkili koruluglarca sonradan tekrar satiga sunulmas: kapsaminda
izahnamenin kollamilabilecefi iilkeler hakkinda bilgi:
Yoltur.

31.5. Izahname kullanim izninin verilmesinin garti olan diger agik ve objektil kogallar
haklunda bilgi:
Yoktur.

31.6. Yetkii kurulugslareca paylarin sonradan tekrar satsmin gergeklestirilmesi
durumunda, satiyin kosullarmna iliskin bilgtlerin yetkili kurulug tarafindan satis esnasmda

yatinmeilara sunulacagima dair koyu harflerle yazilmis uyar: notu:
Yolctur,

31A 1ZAANAME KULLANIM {ZNININ BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEX iLAVE BILGILER
31A.1 Izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluglarm listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvaular: ve adresleri):

Yoltur.

31A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluglara dair belli obmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag:
ve ilgili bilgiye nereden ulag:labilecefii haklunda agiklama:

Yoktur.

31B IZAHNAME KULLANIM IZNININ TOM YETKILI KURULUSA VERILMEST
DURIMUNDA VERILECEK TLAVE BILGILER

Izahpameyi kullanacak her bir yetkili kurulugun kendi internet sitelerinde izahuameyi
verilen izin ve kogullar dahiliude kullandikiarma dair beyanlarma yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazaiimes uyar::

Yoktur.

32. INCELEMEYE ACTK BELGELER

Asagadaki belgeler 10032 Sokak No:10 A. O. 8. B. Cigli - lzmir adresindeki ihrageinin merkezi
Aydmlatma Platformunda (K.AP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve giriisler
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«  Esas Sozleyme

- Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlan
- Faaliyet Raporlan

- Ozel Durum Agiklamalar

- Yonetim Kurulu Komiteleri ve Caligma Esaslan

- Kurumsal Yénetim Uyum Raporlan

- Yular itibariyle Genel Kurul Giindemleri, Bilgilendirme Dokiimanlani, Toplanh

Tutanaklar
«  Genel Kurul I¢ Yopergesi
- Kar Dagitim Politikas
- Degerleme Raporlar
2) Thrageinin izahnamede yer almas: pereken finansal tablolar

Sirket’in son 3 yitlik Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlarin KAP ta agiklanma

tarihleri asagidaki gibidir:

Dinem Actklama Ila(ﬁa}?r;hl
"1 Ocak -31 Aralik 2018 | Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Rapora | 08.03.2019
1 Ocak - 31 Arahk 2017 | Finansal Tablolar ve Bagmnsiz Denetira Raporu | 28.02.2018
1 Ocak - 31 Aralik 2016 | Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu | 13.03.2017

33. EKLER

Ek/1 Denetim Raporlarini Hazirlayan Kuruluglarin Beyanlar

Ek/2 Gayrimenlkul Degerleme Raporlarnim Hazirlayan Kurulug Beyant
Ek/3 Sermaye Artinmindan Saflanacak Fonlarn Kullamm Yer Raporu
Ek/4 Yonetim Kurulu'nun Sermaye Avansi Karan

Ek/5 Ortaklerm Taabhiitnemeleri
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