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SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Bagkanhgi’'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.$. — Kamuyu Aydinlatma Platformu
JCR-Eurasia Rafing, Halk Yatnm Menkul Degerler AS.'ni gdzden gecirme slUrecinde, en yUksek dUzeyde yatinm yapilabilir kategori icerisinde

degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notunu ‘AAA (Trk)', gérinUmUnd ise ‘Stabil’ olarak teyit etmistir. Ayrica Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para
Notlarini Glke tavani olan ‘BBB-' olarak, gdrinUmlerini ise ‘Negatif’ olarak teyit etmistir

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BBB- (Negatif gorinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- (Negatif gorinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : AAA (Trk)/(Stabil gérinim)
Uzun Vadeli ihrag Notu : AAA (Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : A-3 (Negatif goérinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 (Negatif gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1+ (Trk)/(Stabil gérinim)
Kisa Vadeli ihrag Notu : A-1+(Trk)

Desteklenme Notu : 1

Ortaklardan Bagimsiziik Notu : A

Genis Yetkili Aract Kurum olarak, Halk Yatinm hisse senedi alim satim araciligi, portfdy yénetimi, halka arza aracilik, yatinm danismaniidi, bireysel portfdy
faliyetleri, 28 Subat 2019 tarihli SPK onayi ile yurtdisi piyasalarda sahip oldugu islem aracilidi faaliyet izninin paylar, diger menkul kiymetler, paya dayal tirev
araclar ve pay endekslerine dayall tUrev araclan da kapsayacak sekilde genislemistir. Sahip oldugu dokuz sube ve alternatif dagitm kanallarinin e tkin
kullanimi yaninda, ana sermayedar TUrkiye Halk Bankasi'nin 1,000'e yakin subesinin emir iletiminde yUklendigi aracilik faaliyetleri ile cok genis bir alana
hizmet sunan Halk Yatinm, repo ve ters repo islem hacmi bakimindan araci kuruluslar arasinda ilk siralardaki konumunu sGrdUrmstar. TUrkiye Sermaye
Piyasalarinin en bUyUk bes halka arzinin 3'U icin kurulan yurt ici konsorsiyumlarda lider veya es lider olarak yer alan Halk Yatinm, bor¢clanma araclar ve kira
sertifikasi ihraglan ile sirket satin alim ve birlesme hizmetlerini kapsayan kurumsal finansman alaninda ayncalikll ve etkin bir noktada konumlanmig
durumdadir. Sirket 2018 yili gerceklestirdigi borglanma araclan ve sukuk ihraglar ile bu alanda faaliyet gosteren araci kurumlar arasinda ilk sirada yer
almistir.

Bir dnceki yil oldugu gibi, 2018 yilinda da Urettigi aracilik hizmet gelirlerini bir dnceki yila nazaran énemli oranda artiran firma, faaliyet giderlerindeki sinirli
dizeydeki artisin da katkisiyla net kanni yaklasik ikiye katlamistir. Onceki yil oldugu gibi aktif ve &z varlik karllidi sektér ortalamalarnin oldukca Uzerinde
gerceklesmistir. Cesitlendiriimis ve sUrdUrUlebilir gelir akimlanyla desteklenen yUksek ic kaynak yaratma kapasitesi ve yaratilan igsel kaynaklarnin bir
bSIUMUNUN bUnyede birakimasi ile sermaye yapisini giglendiren firmanin sermaye yeterlilik tabani ve likidite seviyesi yasal dUzenlemeler ile getirilen asgari
oranlarin oldukca Uzerinde olup, mevcut sermayelesme dUzeyi ile ek sermaye ihtiyaci duymadan daha fazla bUyime imk&nina sahiptir.

YUksek aktif kalitesi, ihmal edilecek kadar dUsUk olan ve tamamina karsilik ayrlan sorunlu alacaklar portféyU, gigli net kar bUyUmesi, cesitlendiriimis ve
dengeli gelir kalemleri, 6z kaynak seviyesindeki surekli artis ve yUksek dUzeyi, bono ihraci suretiyle kaynak yapisinin gesitlendiriimesi, foplam gelirin toplam
gideri karsilama oranindaki iyilesmenin 2018 yilinda da devam etmesi, varlik-yUkimlGlUk bilesimindeki dengeli dagilim, misteri tabani, pazar payi, genis bir
alana yayilmis hizmet kanallan ve gigli 2019 yili ilk ceyrek sonuglar, firmanin Uzun Vadeli Ulusal Notunun “AAA (Trk)" olarak teyit ediimesinin ana girdileri
olmustur.  ihrac yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilancosunda tasinacadi icin ayn bir ihrac rating raporu dizenlemeyip kredi
derecelendirme raporu icerisinde analiz edilmistir. ihrac edilecek tahvilin sirketin diger yOkUmlUlUklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir
farkllastinimasi olmadigi igin sirketin kurumsal yapisinin notlarn ihrag rating’ini de temsil etmektedir. Ancak, ihrag ratingi notlan yapilandinimis finansman
enstrOmanlanni kapsamamaktadir. Ihraca iliskin notlar gerek dolasimdaki gerekse de ihrac edilecek borclanma enstrimanlanna atanmis olup vadelerine
kadar olan degerlendirmeleri icermektedir.

Diger taraftan, firmanin uzun vadeli uluslararasi yabanci ve yerel para notlar; ic kaynak yaratma ve sermayelesme dizeyi, fon kaynaklanna ulasma becerisi,
aktif bUyUkligU ve kompozisyonu, kiresel ve yerel faktérlerden kaynaklanan politik ve ekonomik risklerin firma bilangosu Uzerine olasi etkileri dikkate alinarak,
Ulke notu tavani olan “BBB-"olarak teyit edilmistir.

Halk Yatinm'in “Desteklenme Notu' kategorisinde notu, kontrolU elinde tutan ana sermayedar Halkbank'in ylUksek finansal gicU ve firmayi destekleme
arzusu ile operasyonel destekleme glcUnUn seviyesi dikkate alinarak (1) olarak belifenmistir. Diger taraftan, ‘Ortaklardan Bagimsizlik Notu' kategorisindeki
notu ise firmanin Ustlendigi riskleri kendi imk&nlarna dayanarak yénetebilme yetenedi, icsel kaynak yaratma gicU, aktif kalitesi, yUksek sermayelesme
dizeyi ve pazardaki gicl konumu ile sektérdeki dncU roll ve kurumsal yapisi dikkate alinarak (A) olarak belifenmistir. Bagimsizlik kategorisindeki (A) notu
JCR Eurasia Rating'’in notasyon sisteminde "YUksek” dUzeyi isaret etmekte olup kurumun dis destek olmadan da yUkomlUklerini rahat bir sekilde yerine
getirecegini gdsterirken, destek kategorisindeki (1) notu da dis destek ihtimalinin *YUksek” seviyede oldugunu gdstermektedir.
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