Gedik Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
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Bu dzet, Sermaye Pivasasi Kurulu (Kurul)’nea ...../...../2019 tarihinde onaylanmstir.

Ortakhgmizin 300.000.000 TL tutarmdaki ihrac tavanm: kapsamindaki borc¢lanma
araclarinin halka arz edilecek .....oovveenenno.. TLlik kisminin satisina iliskin 6zettir. Halka
arz edilecek borc¢lanma araclarina fazla talep gelmesi durumunda halka arz tutan
ceeeenns ceenees T?ve kadar artirtlabilecekdtir.

Ozetin onaylanmasi, dzette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kuruleca tekeffiilii
anlamna gelmeyecegi gibi, séz konusu bor¢lanma araglarina iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu 6zet cercevesinde ihrag edilecek bor¢lanma araclarina iliskin ihraceimm
yatwrimedara kars: olan 6deme ytikiimliligl, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina almmamigtir. Ayrica halka arz edilecek bor¢lanma araclarimin
fiyatinin belirlenmesinde Kurulun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu dzet, ihrager bilgi dokilmam ve sermaye piyasasi aract notu ile birlikte gegerli bir
izahname olugturur ve ihracqr bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin 6zetini i¢erir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmali ve halka arz
edilecek bor¢lanms araclarma iligkin yatirum kararlan ihrager bilgi dokiimani, sermaye
piyasasi araci notu ve dzetin bir biitiin olarak deZerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu 6zet ile biriikte incelenmesi gereken ihracer bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi
araci notu ayni zamanda halka arzda satisa aracilik edecek ortakhigimizin www.gedik.com
adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
.../.../2019  tarihinde yaymmlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye ack
tutulmaktadir,

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanhs, yaniltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihraca
sorumludur. Zararin ihracgidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikc¢a belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden yetkili kurulus, varsa garantér ve
ihraggimmn yonetim kurula {yeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur. Ancak, izahnameyi olusturan diger
belgelerle birlikte ckundugu takdirde Szetin vaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi durumu
hari¢ olmak iizere, sadece §zete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnameyi
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklart raporlarda yer alan yanhs, yanilticr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri

¢ercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma Tanmm

A.S. Anonim Sirket

Gedik Holding Gedik Holding A.S.

Gedik Kaynak Gedik Kaynak San. ve Tic. A.§

GDKGS Gedik Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
GDKYO Gedik Yatirim Ortakligi A.S.

GYHOL Gedik Yatirim Holding A.S.

Marbas Menkul Degerler A.S.

Marbas

BIAS

Borsa Istanbul A.S.

Grup Gedik Yatirnm ve Bagli Ortakliklar:
KAP Kamuyu Aydimnlatma Platformu

Md Madde

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
SGMK Sabit Getirili Menkul Kiymet

SPK veya Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

Sirket veya Gedik Yatirim Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TL Tirk Lirast

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi
TTK Tlrk Ticaret Kanunu

VIOP Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi
YK Y&netim Kurulu
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumlulukiarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ercevesinde bu ozette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve oOzette bu bilgilerin anlammmi degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraca

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. Yetkilisi
T. Metin Ayisik Onur TOP;}C
Genel Mudur CEO // Sorumlu Oldugu Kisim:

z?’w Fenkul Degerler A5, a 4

ey, ' OZETIN TAMAMI
5/ Tarih :.29.04. 2{/

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. Yetkilisi

T. Metin Ayisik Onur TO AC Sorumlu Oldugu Kisim:
Genel Miudiir CEO

L/ OZETIN TAMAMI
Tarih :.29.04.3019

2. ITHRACCIYA ILISKIN BiLGILER
2.1.1hraccimin ticaret unvani
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

2.2.Thrageimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccimin kuruldugu iilke ile iletisim bilgileri

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 02.05.1991 tarihinde Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlaria tabi olarak
Tirkiye’de stiresiz olarak kurulmus bir anonim sirkettir. Sirketin merkez ve fiili yonetim ardesi
Cumhuriyet Mh. Ilkbahar Sk. A Blok No.1 Yakacik Kartal, Istanbul’dur.

Sirketin iletisim bilgileri asagida yer aldig: gibidir.

Telefon ve Faks Numaralar :| Telefon : (216) 453 00 00
Faks :(216)37711 36
Internet Adresi www.gedik.com

Konuya iligkin ayrmtil bilgi ihrace: bilgi dokiimaninin 5.1.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.



2.3.1hracqyi ve faaliyet gosterilen sektdrii etkileyen Snemli egilimler
Yoktur.

2.4.Thracgimn dahil oldugu grup ve grup i¢indekd konumu hakkinda bilgi

1991 yilinda Gedik Holding A.$.’nin bir istiraki olarak faaliyete baglayan Gedik Yatirim, 8 Ocak 2014 tarihi
itibariyle ortakhik yapisindaki degisiklik sebebiyle Gedik Holding A.S.’nin istiraki olmaktan ¢ikmustir. Grup
icinde Gedik Yatiim Holding A.S.’nin istiraki konumunda olan Gedik Yatirim, bagl ortakliklart Gedik
Portfdy Yonetimi A.S., Marbas Menkul Degerler A.S.’nin ydnetimini elinde bulundurmaktadir.

Sirketin amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Gedik Yatirim bir araci kurulusun alabilecegi tiim yetki belgelerine
sahiptir. Miilga 2499 sayili SPKn uyarinca verilmis olan yetki belgelerimiz (Alim Satim Araciligi, Halka Arza
Aracilik, Kredili Menkul Kiymet, A¢iga Satis, Odiing Alma ve Verme Izin Belgesi, Portfoy Yoneticiligi,
Yatiim Danigmanligi, Kaldiragh Alim-Satim Islemleri Yetki Belgesi ve Tiirev Araglarm Alim Satimina
Aracilik) 6362 sayili SPKn ve III-37.1 sayili Yatiim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin
Esaslar Tebligi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapilan basvuru ile yenilenmis ve Kurulca “genis
yetkili” yatirim kurulusu olarak smiflandirilarak asagidaki yer verilen yatiim hizmet ve faaliyetlerinde
bulunmasina izin verilmistir. (28.07.2015 tarih ve 2015/19 sayili Sermaye Piyasast Kurulu karar1)

Islem Araciligi Faaliyeti, Portfoy Araciligr Faaliyeti, Bireysel Portfdy Yoneticiligi Faaliyeti, Yatrmm
Danigmanligi Faaliyeti, Halka Arza Aracilik Faaliyeti (Aracilik Yiiklenimi ve En Iyi Gayret Araciligy),
Saklama Hizmeti (Sinirh Saklama)

Gedik Yatirim, A ve B tipi olmak iizere sekiz yatirim fonunun kurulusunu yapmustir. Tirkiye genelinde
izahname tarihi itibariyle Gedik Yatirim’in sube sayisi 42°dir. Marbas Menkul Degerler A.S.’ nin subeleri
ile birlikte sube sayisi konsolide bazda 47’ dir.

Gedik Yatrum’n finansal tablolarinda asagidaki tabloda belirtilen Marbas Menkul Degerler A.S. ve Gedik
Portfoy Yonetimi A.S. sirketleri konsolide edilmektedir.

Sirketin Ticaret Unvani Faaliyet Alan Nominal Istirak =
Sermayesi | Oranmi
(TD) (%)

Marbas Menkul Degerler A S. Sermaye Piyasasi Faaliyetleri 10.000.000 | 99,996

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Portfdy Yonetimi 5.000.000| 99,997

Konuya iliskin ayrintil: bilgi ikrager bilgi dokiimanmnin 7.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.5. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.

2.6. Thraca bilgi dokiimammnda yer alan finansal tablolara iliskin baglmsw denetim raporlarina
sart olusturan hususlar hakkinda agldama:

Thrager bilgi dokiimanmda yer alan finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim raporlarinda sart
olusturan hususlar bulunmamaktadir.

2.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sounuclan




Bilan¢o(Finansal Durum Tablosu) Bagimsiz Bagumsiz -
(Konsolide) (TL) Denetim’den Denetim’den

Gegmis Gegmis

' 31.12.2618 31.12.2017
VARLIKLAR G
Dénen Varhkiar 610.688.119 673.537.287
-Nakit ve nakit benzerleri 232.742.505 201.507.572
-Ticari Alacaklar 287,087,247 396.102.850
Duran Varhldar 21.975.524 21.373.469
-Maddi Duran Varhklar 9.956.565 9.365.039
Aktif Toplam: 632.663.643 694.910.756
Kisa Vadeli Yiikiimlilitkler 510.160.641 600.355.797
-Finansal Borglar 133.214.706 159.789.728
-Ticari Borg¢lar 364,301,907 432.425.079
Uzun Vadeli Yiikitmliilikler 4.626.455 4.230.067
Ozkaynaklar 117.876.547 90.324.892
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 117.702.298 90.150.872
Stirdiiriilen Faalivetler Dénem 28.269.674 17.197.164

Kar/Zarar

Sirketimizin mali tablo ve dipnotlarina www.gedik.com ve www.kap.org.tr adresinden ulasilabilmektedir.

Ortakligimizin finansal durumu ile faaliyetlerinde Snemli olumsuz degisiklikler olmamustir. “Bagumsiz
denetimden gegmis son finansal tablo dinemi olan 31.12.2017 den itibaren sirketimizin finansal durumu ile
Jaaliyetlerinde énemli olumsuz degisiklikler olmachgim beyan ederiz.”

2.8. Thragemin ddeme gliciiniin degerlendirilmesi i¢in Snemli olan, ihraggiya iliskin son zamanlarda
meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Y oktur.

2.9. fhragemin grup igerisindeki difer bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden onemli dlciide
etkilenmesi durumunda bu husus haklanda bilgi

Yoktur.

2.10. Ihragginin ana fazliyet alaniar haklunda bilgi

Sermaye piyasalarinda hizmet veren Gedik Yatirim, Borsa [stanbul A.S. Pay Piyasasi, Borglanma Araglari
Piyasasi, , Uluslararasi Tahvil Pazart , Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi ile Kaldiraghh Alim Satim
Islemleri’nde aracilik hizmeti vermektedir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihraces bilgi dokiimanmun 6.1 no’lu béliimiinde yer almaktadir.

2.11. Yhrageinin yduetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani, yonetim hakimiyetinin
kaynagi
Yoktur.

2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

2013 yili Mart aymda uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu JCR Eurasia Rating tarafindan Gedik
Yatirim’a iliskin kredi derecelendirme ¢alismasi yapilnustir. Calisma 29 Mayis 2013 ve 02 Nisan 2014, 7

Nisan 2015, 30 Mart 2016, 30 Mart 2017 ve 4 Nisan 2018 tarihlerinde yeniden gézden gegiri/}g.;tir. 11 Nisan
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2019 tarihindeki gdzden gecirmeye gére JCR, GEDIK YATIRIM in konsolide yapisi’nin gozden geglrllmem
siirecinde; uzun Vadeli Ulusal Notunu “AA- (Trk)” seviyesinden “AA (Trk)” seviyesine revize etmis,
goriiniimiinti ise “Stabil” olarak belirlemistir. Uluslararast Yerel ve Yabanci Para cinsinden uzun vadeli
notlarin ise “BBB-* olarak gdriintimlerini ise “stabil* seviyesinden “negatif” seviyesine revize etmistir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasast aract notunun 8.3 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.13. Garanti hitldimleri
Yoktur.

2.14. Garantér haklandaki bilgiler
Yoktur.

2.15. Yonetim kurulu liveleri hakkinda bilgiler

Adi Soyadi ~ ~ Gorevi

Erhan Topag Yonetim Kurula Bagkant

Onur Topag Y &netim Kurulu Bagkan Vekili/CEO
T. Metin Ayisik Genel Miidiir/Y 6netim Kurulu Uyesi
Ulkii Feyyaz Taktak Bagimsiz Uye

Ersin Refik Pamuksiizer Bagimsiz Uye

Sirket yonetim kurulu tiyeleri 24 Nisan 2018 tarihinde yapilan 2018 yili olagan genel kurul toplantisinda
3 yil stire ile gdrev yapmak iizere se¢ilmislerdir.Konuya iliskin ayrintili bilgi ihracer bilgi
dokiimanmnin 10.2.1 n6’lu maddesinde yer almakiadir.

2.16. Bagunsiz denetim ve bafiumsiz denetim kurulusu hakkinda bilgi

Sirketin 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolarin 2018 yili
tablolart Ak Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis olup,
Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S. tarafindan ise 2017 yili tablolar1
bagimsiz denetime tabi tutulmus olup, sdz konusu bagimsiz denetim goriisleri olumludur.

Bagimsiz denetim kurulusu hakkindaki bilgi asagida sunulmaktadir;

Unvant 1| Ak Bagunsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S.

Adresi Yakuplu Mahallesi Hurriyet Bulvar: Plaza Yakuplu Kat-3
No:30, 34524 Beylikdiizi/istanbul

Sorumlu Ortak Basdencigi Erkut Yavuz

Sirketin, - 31.12.2018-31.12.2017 tarihli finansal raporlart hem
www.kap.org tr hem de www.gedik.com adresinde incelemeye a¢ik bulunmaktadir.

3. THRAC EDILECEX BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN BILGILER
3.1, Ihrac edilecek bor¢lanma araclar ile ilgili bilgiler

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi
daha sonra ihracin baslatilacag dzette belirlenecektir.

Konuya iliskin ayrint:h bilgi sermaye piyasasi arac: notunun 4. béliimiinde yer almaktadir.




3.2. Borg¢lanma aragiaruun hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi

Borglanma araglar: Tiirk Lirast cinsinden satisa sunulacaktir.

3.3. Halka arz edilecek bor¢lanma araglari iizerinde, bor¢lanma aracimin devir ve
tedaviiliinii kasitlayier veya borglanma aracini alanlarm haklarim kullanmasina engel olacak

kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Thrag edilecek borglanma araclarmin devrine ve serbestee tedaviill etmesine iliskin herhangi bir kisitlama

bulunmamaktadir. hrag edilecek borglanma araglarinin iizerinde sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak
kayit bulunmamaktadir.

3.4. Ihrag edilecel

k bor¢lanma araclarimn yatimmciya sagladii haklar, bu haklarin
kullanim esasiar

v
ve bu haklara iliskin lasitlamalar ile derecelendirme notlari:

Borglanma araci yatirimeilari, ihraci gereklestiren Sirketin alacaklist konumunda olup GEDIK YATIRIM
aktifleri iizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) baska bir hakka sahip degildirler. Yatirumcilar, ihrag
edilecek borglanma araglart igin belirtilen hesaplama yontemi ile hesaplanacak anapara ve faizlerini, 6deme
giinii almaya hak kazanacaklardir.

Bor¢lanma aract sahibi finansman bonosu/tahvil satin almakla sadece GEDIK YATIRIM’a faiz karsiliginda
borg vermis olmaktadir. GEDIK YATIRIM i kar veya zarar riskine katilamaz.

Itfa 8demesi topluca @iye bazinda, tyelerin Takasbank nezdinde meveut olan cari hesaplarma Takasbank
aracihg ile aktarilacaktir. Itfa 6demesinin yatirimer hesaplarma aktarim islemleri tiye kuruluglar tarafindan
yapilacaktir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasas: aract notunun 4.6 no’lu maddesinde yer almaktadir.

3.5. Nominal faiz orant ve 6denecek faize iligkin esaslar:

a) Nominal faiz oranm:
Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestiri
evty )
i
i

estirilimesi planlanan ihra¢ bulunmadigindan, bu madde
igerigi daha sonra ihracin baslatilacag 6zette be

i1
irlenecektir.

b) Bor¢lanma aracimin vadesi ve itfa plans:
Doklimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan thra¢ bulunmadigindan, bu madde
igerigi daha sonra ihracin baslatilacag 6zette belirlenecektir.

¢) Kupon deme tarihleri ile faizin ne zaman sdenmeye baslanacag, son 6deme tarihleri:
Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestiriimesi planlanan ihra¢g bulunmadigindan, bu madde
igerigi daha sonra ihracin baglatilacad: 6zette belirlenecektir.

d) Faizin deZisken olmas: durumunda, dayandifi gisterge faiz oram

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan ihra¢ bulunmadigindan, bu madde
igerigi daha sonra ihracin baslatilacag: dzette belirlenecektir,

¢) Halka arz edilecek bor¢lanma araglaruun yillik getiri oran
Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan ihrag bulunmadigindan, bu madde
igerigi daha sonra ihracin baslatilacag: 6zette befirienecektir.
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f) Bor¢lanma araci sahipleri temsiicileri haklunda bilgi

Doktimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan ihra¢ bulunmadigindan, bu madde
icerigi daha sonra ihracin baglatilacag dzette belirlenecektir.

g. Faiz 6demesinin tiirev bir kismunin olmast durumunda, yatirnmin degerinin dayanak
aracin degerinden, dzellikle risklerin agik bir sekilde ortaya giktigs durumlarda nasil etkilendigi
hakknda bilgi

Dokiimanin onay tarihi itibariyle ger¢eklestirilmesi planlanan ihrag bulunmadigindan, bu madde
icerigi daha sonra ihracin baglatilacag: zette belirlenecektir.

3.6. Bor¢lanma araclarmin borsada islem girmesine iliskin esaslar ile islem gorme tarihleri:

Halka arz edilen bor¢lanma araglarnm satigt tamamlandiktan sonra, BIAS Mevzuati’nin ilgili hiikiimleri
gercevesinde BIAS Genel Miudirligii'niin verecegi olumlu kararmm takiben BIAS’m Borglanma Araglari
Kesin Alim Satim Pazarinda islem girmeye baslamas: beklenmektedir.

g ye bag

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 6.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

4. RISK FAKTORLERI

4.1.dbhracomn  borglanma araglarma iliskin  yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciini
etkileyebilecek riskier

4.1.1. Piyasa Riski:

a)Yabanc Para Riski
Yabanci para varhiklar, yiikiimliiliikler ve bilango dist yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere iliskin risktir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in yabanci para cinsinden varliklarini ve
yikiimliliklerini 6zetleyen finansal durum tablosu asagida belirtilmistir:

3L.122018) 0 3L122017
Déviz cinsinden vartiklar (TL) 21.209.185 17.567.821
Doviz cinsinden yiikamlilikler (TL) 1.945.932 183.145
Déviz riski (TL) 11.414.288 955.216

Doviz kurlarinda meydana gelebilecek ani degisiklikler, hisse senetleri piyasasi ve vadeli islemler piyasasmnda
yabanci yatirimer paymn yiiksek olmasi nedeniyle piyasa gostergeleri tizerinde olumsuz etki yaratma riskine
sahiptir. Boyle durumlarin sonucunda Sirket’in finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

b) Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl varliklar1 {izerinde
meydana getirebilecegi deger diislisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarmdaki degismelerin finansal
araglarin fiyatlarmda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz oran riskiyle basa ¢ikma gerekliligini doZurur.

¢) Fiyat Riski:

Grup, portféytinde bulunan paylarda meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacafy pay fiyat riskine
maruz kalmaktadir. 31.12.2018 tarihi itibariyle BIST’de islem goren bu paylarda %10°luk bir artis/azalis
olmast ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Grup’un net kar/zararmnda 2.504.114TL artis
/azalig olusmaktadir (31.12.2017: 1.945.440 TL dir). g
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4.1.2. Kredi Riski:

Gedik Yatirim, bireyler ve sirketler adina yatirim hizmetleri faaliyetlerinde bulunmakta ve danismanlik
hizmeti vermektedir. Faaliyetleri arasinda, gesitli menkul kiymet alim-satim islemleri de bulunmaktadir.
Sirket’in kredi riski agirliklt olarak ticari alacaklar, menkul kiymetler, vadeli mevduatlar ve borsa para
piyasast alacaklarindan olusmaktadir.

a) Kredilendirme riski:

Kredilendirme asamasinda uygun olmayan kredilendirme kararlarimin alinmasi riskidir. Yetersiz istihbarat,
mali tahlil veya fizibilite ¢aligmalart sonucu veya 6ngdriilemeyen sebeplerden dolay: Sirket kredilendirme
kararlart sonucu zarara udrayabilir.

b)Teminat Riski:

Bir kredinin giivencesi olarak aliman teminatlarin kredide olusabilecek bir dememe/ddeyememe halinde
Sirketin bu teminati paraya gevirmesi agamasinda teminatin krediyi karsilayamamasi ve sirketin zarara
ugramasi miimkiin olabilir.

¢) Izleme Riski:
Kredide maruz kalinan riskin yeterince izlenememesi, kétiiye giden kosullarn veya kredi unsurlarinin erken
fark edilemeyip tasfiye edilememesinden dolay: zarara ugranilmasi olasiligidur.

4.1.3 Likidite Riski:

Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yukimlaliklerini, nakit veya bagka bir finansal arag
vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmas: riskidir.

4.1.4. Ana Ortak/Ortaklar ve Istirak Riski:

Istirak riskleri goz oniine alindiginda; Sirket’in finansal tablolara konsolidasyon dolayisiyla etkisi 6nemli bagh
ortakliklarinin risklerinden bahsetmek gerekmektedir. Bunlarin disinda, her sirketin maruz kalabilecegi sekilde
konsolidasyona dahil bagh ortakliklarimizin faaliyet yetkilerinin ilgili kamu otoritelerince iptal edilmesi de
genel bir risk olarak degerlendirilebilir. Diger taraftan Sirketin ana ortagi1 Hakki Gedik ve Erhan Topag¢’in
sahsiyla ilgili olusabilecek, itibart zedeleyici durumlarin olmasi, Sirketin yatirimecilarina  ve ortaklarina
olumsuz yonde yansiyabilir. Bu durum, sirket karhlifini ve is hacmini negatif olarak etkileyebilir. Sirket ve
bagli ortakliklarinin faaliyetleri, Tirkiye’de ve yurtdisinda meydana gelebilecek ekonomik ve siyasi
gelismelere bagli olarak olumsuz degisimlere maruz kalabilmektedir. Bahse konu gelismeler Sirketin ve bagl
ortakliklarinm iglem hacminin daralmasina, satis gelirlerinin diismesine ve sirket karliligini olumsuz ydnde
etkileyebilir. Ozkaynaklarda meydana gelebilecek asagr yonlli degisimler ise sirketin bor¢lanma araglar
ihraglarinda, Sermaye Piyasasi Kurulundan limit alimlarinda sinirlamalar getirebilir.

4.1.5. Portféy Yogunlagma Riski

Portfdyde risk/getiri dengesi agisindan optimizasyonun saglanamamasi, portfyiin degisimlerin etkisine maruz
g Y 2 Y yu

kalmasi, portfoydeki kiymetlerin dengeli bigimde cesitiendirilememesi riskidir.

4.2. Diger Risider Haklkinda Temel Bilgiler

4.2.1. Ulke Riski

Uluslararast islemlerde, Sirketlere borglu olan kisi ya da kurulusun faaliyette bulundugu iilkenin ekonomik,
r

sosyal ve politik yapisi nedeniyle yikimliltgin kismen veya tamamen zamaninda yerine getirilememesi
ihtimalini ifade eder.




4.2.2. Islemin Sonuclandiriamamasi Riski

Odeme ve takas sistemlerindeki bozulma, durma, ¢dkme durumunda $irket’in operasyonlari kesintiye
ugrayabilir ve operasyonlardaki kesintiden dolay1 bazi misterilerini kaybedebilir.

4.2.3. Spesiitk Risk:

Olagan piyasa hareketleri disinda, borc; anma aract ihraggisinin yonetimlerinden ve mali blinyelerinden
kaynaklanabilecek soruniar nedeniyle kredibilitesinin diismesi sonucu meydana gelebilecek zarar olasiligidir.

4.2.4 Yaziimm ve Donanmm Riski:
Yazilim kaynak 'htiyacmm karsilanmamasi, hatali, yetersiz veya esnek olmayan yazilimlar, donanim
yetersizligi, donanim sorunlar vb. nedenlerle verimlilik diisebilir ve Sirket zarara ugrayabilir.

4.2.5.Teknoloji ve letigim Riski:
Sirketge kullanilan teknolojilerin yetersiz, gliveniimez, devamliligi olmayan, ¢agindan uzak kalmis olmasi ve
maliyetli hale gelmesi nedeniyle ortaya ¢ikan risktir.

4.2.6. Faaliyetin Kesintiye Ugramasi Riski

Sirket’in acil veya daha uzun vadeli yikumliliiklerini kargilama kabiliyetini yitirmesine neden olacak igsel
veya dissal etmenler dolayisiyla faaliyetierinin kesintive ugramast ya da bu faaliyetlerinin geregince yerine
getirilememesi durumunda ortaya ¢ikmaktadir,

4.2.7. Sirket Strrimmn {hlali Riski

Misteri ve hissedar bilwiierinin gizliliginin zarar gdrmesi veya zarar gordiigliniin dustiniilmesinden
kaynaklanmaktadir. Bu risk, Sirket’in itibarinin sarsiimasina, miisteri kaybina, hakkinda dava agilmasina veya
yasal miidahaleye yol agdbxlecel\ niteliktedir.

4.2.8. Operasyonel Risk
Sirket’in Urtin ve hizmetierini miisterilerine sunarken va da faaliyetini siirdiirebilmesi igin gerekli hayati
fonksiyonlarini yerine getirirken digiik maliyet ve yitksek verimliligi saglayamamasidir.

4.2.9 Itibar Riski:

Misteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi, taraflarin Gedik Yatirnm hakkindaki olumsuz
diislinceleri ya da yasal dizenlemelere uygun davraniimamasi neticesinde Gedik Yatirim’a duyulan giivenin
azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Gedik Yatirnn’in zarar etme olasiligidir.

4.2.10 Is Riski:
Faaliyetin strdiiriilmesine iliskin risk olarak da tanimlanabilecek is riski, hacim, marj ve giderlerdeki
dalgalanmalardan ve rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir.

4.2.11 Strateji Riski:
Yanhs ticari segimlerden, kararlarm diizgiin bir bigimde uygulanmamasmdan veya ekonomik faktorlerdeki
degisime tepki eksikliginden kaynaklanabilecek zararlard:r

4.2.12 Muhafaza Riski

Miisteriler tarafindan emanet edilen kiymetler veya Sirket’in sahip oldugu maddi varhklarin, sézlesme vb
degerli belgelerin, korunamamasi, ispat veya geri ddeme yikiimliligi doguracagindan Sirket aleyhine yasal
girisimlere yol agabilecegi gibi, Sirket agisindan varlik azaimasi sonucunu dogurabilir.
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4.2.13. Thracci ve Araci Kurumun Ayni Tizel Kisilik Gimasindan Kaynaklanan Risk

GEDIK YATIRIM tarafindan ihrag edilecek borglanma araglarinin aracihik faaliyetlerini kendisi yiiriitecektir.
Ihrageinin ve ihraci gergeklestirecek aract kurulusun ayn: kurum (GEDIK YATIRIM) olacag: dikkate alinarak,
ihrag nedeniyle olusabilecek c¢ikar catismalarinim  yatinmetlar  aleyhine sonu¢ dogurmas: ihtimali
bulunmaktadir,

Konuya iliskin ayrnis bilgi ihraces bilgi dekilmanmn 4 nolu béliimiinde yer almaktadar.

4.3. Ihrag edilecek borglanma araclarina iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler

4.3.1 Odememe Riski

Thrag edilen borglanma aracina iliskin 6deme yitkiimliligl gercek ya da tiizel iigiincti bir kisi tarafindan
garanti altina alinmamustir. lhragginin temerriide dilsmesi ve vade tarihindeki yiikiimliiliigiinii yerine
getirememesinden kaynaklanan risktir.

4.3.2. Piyasa Riski:
Ikincil piyasada islem gdren bor¢lanma araglarimin fiyatlari, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagl
olarak degiskenlik gtsterebilir.

4.3.3. Likidite Riski:
Ihrager kredi durumundan bagimsiz olarak alici ve saticilarin piyasaya katilimmnin diigmesi sebebiyle islem
hacimlerinin diigmesi ve piyasa derinliginin yetersiz kalmasi ihraca iliskin likidite riskini ortaya ¢ikarabilir.

4.3.4. Mevzuat Riski:
Borglanma aracmin ihrag edildigi donemden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz yénde etkilenmesi riskidir.

4.3.5. Bor¢lanma Araclarnun Likiditesinin Yatiriuemnin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak

Kisitlanmast Riski:

Gedik Yatirim’mn Borglanma Araglart Piyasasinda ki islem alt limiti 10.000 nominal TL olup, yatirimcinin
1

halka arzdan sonra sahip oldugu bor¢lanma araglarinin tutarinin bu alt limitlerin altinda kalmas: durumunda
borglanma araglarinm bu piyasada satiimasi imkansiz hale gelebilir.

4.3.6. Tasfiye Durumunda Bor¢lanma Araclarinmn v Alacaklara Gore Siralamasindan Kaynaklanan
Risk:

Borglanma araglari, {cra ve Iflas Kanunu(lIK) hiktimleri bakimmdan adi borg senedi hiikiimlerine tabidirler.
Yiiriirliikteki Icra ve [flas Kanununa gore, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin siras1 kapsaminda, borglanma

araglar1 4. sirada, teminatsiz bulunan alacaklar arasinda ver almaktadr.

Konuya iliskin ayrmt:ls bilgi ihrage bilgi dokilmsaninm 2 nolu biliimiinde yer almaktadir.

5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

S.1. Halka arzin gerelicesi ve halka arz gelirle

kulianim yerleri

Gedik Yatwim, mevcut aktiflerinin fonlanmas: ameciyla borglanma araci ihrag etmeyi planlamaktadir. Bu
amagla, oncelikle borgianma araglarinin thracindan sajlanacak gelir ile Gedik Yatirim’mn tedaviilde bulunan
22/07/2019 ve 27/05/2019 tarihlerinde itfa edilecek borgianma araglarinm anapara ve faiz 6demelerinde ve bir
yil igerisinde ihrag edecegi borglanma araglarinin ana para ve faiz 5demelerinde kullanilacaktir. Talebin fazla
olmast halinde Gedik Yatirim yatirimeilarine menkul kiymet islemlerinde kredi olarak kullandirilmas:
planlanmaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasas: araci notunun 3.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.




5.2. Halka arza iliskia temel bilgiler

Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Gedik Yatirim, halka arz edilecek borglanma aracinin ikinci el piyasada islem gdrebilmesi i¢in BIAS Kotasyon
Yonetmeligi hiikimlerine gdre BIAS’a bagvuruda bulunmustur. Bor¢lanma Araglarinin BIAS’ta islem
goérebilmesi BIAS Yénetim Kurulunun kararina baglidir.

Halka arz edilen bor¢lanma araclarmn tutar:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlunan ihrag bulunmadigindan, bu madde i icerigi daha
sonra belirlenecektir.

Halka arz siiresi ve tahumini halka arz talovimi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan ihrag bulunmadigindan, bu madde igerigi daha
sonra belirlenecektir.

Halka arza bagvuru silveci ile basvura yerieri ve savig gekdi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan ihra bulunmadigindan bu madde igerigi daha
- o 3 3 E 2
sonra belirfenecektir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasas: aract notunun 5.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

5.3. Menfaatler hakkinda bilgi

Borglanma araci ihracina aracilik islemleri ayni kurum (GEDIK YATIRIM) tarafindan gegeklestirilecektir.
Bunun disinda, ihragtan menfaati olan baska bir danisman, kurum veya kurulus bulunmamaktadir. Dolayisiyla
dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina ba aglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunan danisman, kurum
vaya kurulus bulunmamaktadir.

GEDIK YATIRIM, bor¢lanma arac thraglarimin aracilik islemlerini 29/04/2019 tarih ve 1887 sayili ybnetim
kurulu kararinda da belirtmis oldugu gibi hem ihrager hem de yatirim kurulusu sifatin1 tagimasi nedeniyle ¢ikar
catigmast olusmamast amaciyla gerekli nlemleri alarak ve olusabilecek ¢ikar catismalarinin ¢dziimiinde ise
oncelikli olarak yatinime: menfaatini gézeterek yiiriitecektis

Konuya iligkin ayrintii bilgi sermaye piyasass araci notenun 3.1 no’lu maddesinde yer almaktadar.

S.4. Halka arzdan talepte bulunan yatirmeilann katiag acagr maliyetler hakkinda bilgi

Borg¢lanma aracina iliskin ver cnlendmm esaslari Sermaye Piyasast Aract Notu’nun “‘Borglanma Araclarina ile
Ilgili Vergxlendm e Esaslar’”” baghkli 9. maddesinde belirtilmistir. Yatirimeilardan isbu borglanma araci
ihract ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep edil: neyecektir,

Konuya iliskin ayrmth biigi sermaye piyusas: arae noiunuu 5.6 no’lu maddesinde yer almaktadir.






