TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
TACIRLER PORTFQY SiRiUS SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 30/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
788409/206163 sicil numaras: altinda kaydedilerek 07/07/2015 tarih ve 8857 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
i¢tiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Tacirler Portfoy
Sirius Serbest Fon’un katilma paylarinm ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 24./24./2Q{S tarihinde onaylanmustir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yatirnm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Tacirler Portféy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.tacirlerportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma  Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandig hususu ....../...../eieinne
tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis ve ....../...c/ss1unnn tarihinde TTSG’de ilan edilmigtir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin abm satimmin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.
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TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Tacirler PortfSy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II
bilimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar §emsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Forn’un

Unvani: Tacirler Portfoy Sirius Serbest Fon

Adu: Sirius Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. ]
Yetki Belgesi/leri' Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki
Belgesi

Tarih: 18.06.2015
No: PYS/PY.24/639

Portfoy Saklayicist’nn
Unvani: T. Is Bankas: A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 22/709

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Nisbetiye Cad. Akmerkez B.3 Blok Kat.9 Etiler
Besiktas/Istanbul
www.tacirlerportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 355 4646

/

! “PYS Teblifi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 05,09.2012 tarih ve PYS.PY.47/979 sayil gﬁlﬂﬂix yoneticiligi
enen 18.06.2015

vetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’ya l{anun un 40 inc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diiz
tarih ve PYS/PY.24/639 savi rtfo ifi vetki belgesi/leri verilmistir.” = !
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Portfsy Saklayicist T. Is Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat2 34330 4.Levent / Istanbul
www.isbank.com.tr

02123163400

Telefon numarast:

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu fiyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
tyelerine ve kurucunun diger yéneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyad: Géorevi Son 5 Yilda Yaptiz Isler (Yil-Sirket-Gérev) | Tecriibesi
Atilla TACIR Yénetim 2010 - 2014 Tacirler Yatirmm Menkul Degerler A.S. | 23 Yil
Kurulu Bagkani | Yénetim Kurulu Uyesi
2014 Aralik - Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Baskan:
Oktay Okan | Yonetim 2002-2010 Yap1 Kresi Portfoy Yonetimi A.S. CIO/ | 26 Yil
ALPAY Kurulu Bagkan | Genel Miidiir Yardimcisi
Yrd. ve Genel [ 2010-2013 Libera Portfoy Y&netimi A.S. Genel Miidiir
Miidiir 2013 = 2014 Aralik Finans Portf$y Yonetimi A.S. CIO /
Koordinator
2014 Aralik — Tacirler Portféy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
ibrahim Yonetim 2010 -2014 Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. | 19 Yil
CALISKAN Kurulu Uyesi - | Yonetim Kurulu Uyesi
¢ Kontrol 2014 —- Tacirler PortfSy Yonetimi A.§. Y&netim Kurulu
Uyesi
Faik Ahmet | Yonetim | 1990-2004 Sabanci Holding A.S., Planlama ve | 30 Yil
KURSUNOGLU | Sumlu Uyesi | [g Geligtirme Direktorti
Sermayesi 2004-2007 Medline Acil Saglik Hizmetleri
A.S., Genel Miidiir
2007-  Ideal Damsmanlik, Kurucu ve Genel
Miidiir
2019- Tacirler Portfoy Y&netimi A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T.Is Bankas: A.S. A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

2014- T. Is Bankasi A.S. Sermaye Piyasalan
Bolimi-Yatinm Fonlart  Operasyon
Yardimcist

Miidiir

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptg Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi

Aydin Fon Mudiiri | (2007-2014)T. i5 Bankas1 A.S. Sermaye Piyasalari | 20 Yl
Celikdelen Boliimii-Yatinm Fonlan Operasyon — II.Miidiir

1.5. Portfdy Yoneticileri

/
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Fon malvarliginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfy ydneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatirimer ¢ikarim gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dkiimanlan gergevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portfyiiniin y6netimi igin gérevlendirilen portfy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta

yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasilmast miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T.Is Bankasi A.S.

I¢ kontrol sistemi Tacirler PortfSy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
Teftis birimi Tacirler Portfoy Yoénetimi A.S.

Arastirma birimi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlannin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabima
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
izere disanidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portf6yii, kolektif portfy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Tebliz'de yer alan simirlamalar
gergcevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatinm stratejisi Teblig’de belirtilen Serbest Fon tiiriindedir.
Fon’un yatinm stratejisi gercevesinde sermaye kazanci saglamak ve portfdy degerinin
artinlmasi amaglanmaktadir. Fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve islemler, Sermaye Piyasas:

Kurulu’nun ilgili diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve fon
portfoyii portfoy ydneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak y&netilir. /
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Fon portfoy degerinin siirekli olarak en az %51’ini BIST te islem géren ortaklik paylarina
yatirir.

Fon portfSyline dahil edilen ortaklik paylarinin degerinin fon toplam degerine oram siireklilik
arz edecek sekilde %80 ve fazlasi olamaz.

Fonun y0netiminde orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamasi hedeflenmekte
olup, tiim piyasalardaki firsatlardan faydalaniimasini amaglayan bir yénetim stratejisi izlenecektir.
Ayrica fonda yabanc: yatirim araglari ve islemler olarak; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortaklig1 Idaresi ve belediyeler ile devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt diginda
ihra¢ edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tirkiye’de ihra¢ edilen déviz cinsinden / dévize
endeksli bor¢lanma araglarina, Tiirk 6zel girketlerinin yurtdiginda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi
Eurobond’lar ve sukuklar dahil d6viz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan
lilkelerin kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili,
ve/veya benzer yapidaki difer bor¢lanma araglar), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki
sirketlerin paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte
olan iilkelerin yatirim fonlarina (yabanci fonlar), ve altin ve difer kiymetli madenleri ile bu
madenlere dayali ihrag edilen sermaye piyasasi araglanna, emtiaya dayal tiirev tiriinlere yatinm
yapabilecektir. Ayrica, fon portfyiinde, s6zii gegen tiim varhklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar
tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara, yurt icinde
ve/veya yurt disinda kurulmus yatinm ve serbest yatinm fonlan paylarina yer verebilecektir.

Fon portfyiine riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla, déviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler ve sermaye piyasas: araglari {izerinden diizenlenmis opsiyon s6zlesmeleri,
forward, yapilandinlmis yatinim araglari, swap, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali
opsiyon islemleri dahil edilebilir.

Fon, portf6yiindeki sermaye piyasasi araglarini 8diing verebilir,

2.4. Fonun esik degeri %51 BIST100 Getiri Endeksi+%49 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi’dir.

2.5. Portfoye riskten korunmak ve/veya yatinm amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler, ortaklik paylari ve sermaye piyasas: araglan iizerinden diizenlenmis opsiyon
sozlesmeleri, forward, yapilandinlmig yatinm araglari, swap, vadeli islemler ve vadeli islemlere
dayal: opsiyon iglemleri dahil edilebilir. Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan biitiin islemler
nedeniyle maruz kalinan pozisyon tutari fon toplam degerinin %400’ {inii asamaz.

2.6. PortfGye borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sézlesmeleri, 6diing islemler, tiirev
arag ve swap sozlesmeleri kullanilarak fon toplam degerinin en fazla %200’iine kadar pozisyondahil
edilebilir. Borsa dig1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.
Sozlegmelerin kars: taraflaninin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gercefe uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas:
zorunludur.

Aynca, borsa dig1 repo-ters repo sézlesmeleri, tiirev arag ve swap sdzlesmelerinde kars:
tarafinin denetime ve godzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmas: ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yoéntem ile degerlennpesi zorunludur.

A
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2.7. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindtir.

2.8. PortfSye dahil edilen yabanc yatirim araglarimi tanitict genel bilgiler:

Fon portfoytine yabanci yatirim araglan ile ilgili 6ncelikli olarak 2.9 maddesindeki tilkelerde
ihrag edilmig yatinm araglar: dahil edilebilecegi gibi bunun digindaki tilkeler tarafindan ihrag edilmis
yatirim araglan da dahil edilebilir. PortfSye tezgahiistii piyasalarda islem géren sermaye piyasasi
araglari dahil edilebilir. Yatirim yapilacak {iriiniin ihragis: hakkinda, degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasasi araglanmn tabi oldugu iilke
mevzuatina goére borsada satigmma ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup
bulunmadigini arastirmak Yonetici*nin sorumlulugundadir.

a) Yabanci Borglanma Araglan: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri veya bu
tilkelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde ihrag edilen borglanma araglarina ve yurtdisinda ihrag edilen
Eurobond’lara yatinm yapilabilir.

b) Yabanci Ortaklik Paylan: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin ortaklik paylan dahil
edilebilir.

¢) Depo Sertifikalari: Depo sertifikasi, faaliyet gosterdigi ilke diginda bir borsada islem
gérmek isteyen sirketlerin paylarim dayanak alan ve ortaklik paylan gibi islem géren bir yatirim
aracidir. Amerikan Depo Sertifikasi (ADR), Amerikan sermaye piyasalarindaki 9 depo sertifikasidir.
Bir Amerikan bankasinin yabanci ortaklik paylarini temsil etmek iizere gikarttigs varliklar olup,
ortaklik paylarinin ashi yabane: iilkedeki bir saklama kurulusunda muhafaza edilir ve bunlar daima
temsil ettikleri ortaklik paylan ile degistirilebilirler. ADR 'ler, ABD piyasalar ile birlikte eg zamanl
olarak Avrupa piyasalarinda da ihrag ediliyor ise bu halde “Global Depo Sertifikas: (Global
Deposiyory Receipt — GDR)” olarak adlandirilir.

d) Yabanci Kira Sertifikalari: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri veya bu
tilkelerde yerlesik sirketlerce yurti¢inde veya yurdisinda ihrag edilen yabanc: kira sertifikalarina
yatinnm yapilabilir,

¢) Yabanci Yatinm Fonlari: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin yabanc1 yatinm fonu paylan
fon portfSyiine dahil edilebilir. Bu sekilde hisse senedi ile 6zel sektér borglanma araglarini igeren
fonlara yatinm yapilabilir.

2.9. Portfoye OECD Ulkelerin’de kurulu yabanc: fonlarnn katilma paylar: dahil edilebilir.

2.10. Fon portfyiline dahil edilen yapilandirlmig yatim aracindan kaynaklanan
toplampozisyon fon toplam deierinin %150’sini asamaz. Fona dahil edilen bu araglar; fonun yatirim
stratejisi ve risk yapisina uygun olacak, borsada iglem gorecek, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanacaktir. Arag Tiirkiye’de ihrag edilmis ise
borsada iglem g6rmesi gerekmemekte, ancak ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmas, fiyatinin
veri dagitim kanallarinca ilan edilmesi ve gergege uygun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilir
nitelikte likiditeye sahip olmasi gerekmektedir. Yapilandirilmig yatinm araglarindan éncelikle
ddviz, faiz, hisse, endeks ve emtiaya dayali olanlar segilecek olup diger varliklara dayali olan araglar
da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmig yatinnm araglarinin;

A)

i. Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmast,

i1. Borsada iglem gdrmesi,

iii. Ihraggisimin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde
bulundurulmasi,

iv. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde faklanmasx,

gerekir. _ Ml /-< :
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B)

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak, (A/ii) bendi hari¢
olmak iizere (A) bendinde belirlenen sartlarin tamami aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye’de ihrag edilmis
yapilandirtlmig yatinim araglarinin;

i. Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmas,

ii. Fiyatimin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

iii. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gergefie uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip
olmasi, zorunludur,

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimeilar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar géz 6niinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklann (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyliine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortakhik paylannin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfylin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karg: tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfylinde bulunan finansal varliklanin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgdir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangig yatinminn tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme ofasiligr kaldirag
riskini ifade eder. -




5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasiligin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullamilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz y6netim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda degier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildign dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihrage Riski: Fon portftyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Agiga Satis Riski: Agifa satilan enstriimanlarin likiditesinin daralmas: sebebiyle
edilebilecek zarar riskini ifade eder.

11) Teminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini kargilamamasi riskidir.

12) Yapilandirilmig Yatirnm Araglan Riski: Yapilandinlmig yatinm araglarina yapilan
yatiimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamamimin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatiim araglarinin dayanak
varliklan tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatinmel
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlannin degeri baglangig
degerinin altina diisebilir. Yapilandirilmig yatinm araglarina yatirim yapilmasi halinde karg: taraf
riski de mevcuttur. Yatrime, yapilandiriimig yatinm araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk lgiistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim araglarinda
yatrnimeilar ihraggimn 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi kurumun yapilandiriimig
yatinm araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlar yapilandinlmig yatinm araglar i¢in 6nemli riskler olusturmaktadir, Piyasa yapicilig
olmadi1 durumlarda yapilandirilmig yatinm araglarinun likidite riski iist seviyededir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk y6netim sistemi olusturulmustur.

Fonun piyasa riski Sl¢timiinde Riske Maruz Deger yontemi kullanilir. RMD he: plamasinda
glinliik olarak tek tarafli %95 giiven araliginda tarihsel gézlem yontemi 1 is giinii eldg/tutma siiresi
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Fonun likidite riski kapsaminda, fon portfylindeki finansal varliklann tiirii ve geriye dénik
girig/gikas verileri hesaba katilarak, normal ve olaganiistii piyasa kosullarina fonun yiizde kaginin ne
kadar siirede likide edilebilecegi detayli olarak incelenir. Bu kapsamda fon portfyiindeki varliklarin
islem hacmi, paylasim tutari, ihrag tutan, alig/satis fiyati gibi parametrelerin kullanildigy niteliksel
yontemler ile varligin tiirii, dayanak sirketinin faaliyet gosterdigi sektor, varsa kiymetin kendine tzel
durumlar gibi niceliksel bilgiler birlikte degerlendirilir.

Yogunlasma riski igin tek bir ihragciya (Hazine ve Maliye Bakanlig: haric) ait pay senetleri
veya tiim menkul kiymetlerden olugan toplam varligin, dayanak varligi ayni olan tiirev iiriinlerle
hedge edilmemis kism portfdy toplam varligimin % 50’sini asamaz.

PortfSye dahil edilen borsa digi tiirev arag ve swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan
karg taraf riski fon toplam degerinin %200’ {inii asamaz.

Gergeklestirilen borsadisi islemlerde kars: taraf riski swap ve forward islemlerde isleme stz
konusu olan nosyonel degerin fon toplam degerine oranlanmas: ile hesaplanacaktir. Borsadis
opsiyonlarda ise ilgili opsiyondan elde edilebilecek potansiyel maksimum karin fon toplam degerine
oranlanmasi ile karg: taraf riski hesaplanacaktir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), tezgahiistii tlirev araglar, swap sbzlegmeleri, varantlar, sertifikalar, ileri valorlii
tahvil/bono alim islemleri ve yapilandirilmig yatirim araglan dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan iglemler, koruma amagli oldugu gibi yatinm amaciyla da
gergeklestirilebilecegi iin bu islemlerin fonun risk profiline toplam etkisi azaltici yonde olabilecegi
gibi arttirict ydnde de olabilecektir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger yéntemi
kullanilacaktr,

3.4 Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir.

Fonun RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %400’ diir.

3.6. Fon portfSytine alinan yapilandirilmig yatinm araglarninin sakli tiirev arag niteligi tagiyip
tasimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatrim aracimin sakl tiirev arag niteliginde
olmast halinde, risk 6l¢timiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2. Portfdy. Saklayicisi’nin, fon portfSytinde yer alan ve Takasbank’in saklgma hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takashank nezdinde

ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. BWW ka?l\va,rhklar ve
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bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisr’min yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder

4.3. Fon’un malvarligt Kurucu’nun ve Portfy Saklayicis’min malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarli§), fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarh@ Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmas,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarimun tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatinm fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtliztigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasim, -

¢) Mevzuat ile fon igtiiziifli, izahname hiikiimlerine ayki1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tiizligii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfSy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimltidir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayn ayr, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar: ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, ylikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfsy
Saklayicisindan; Portfy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portftly Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili dier sevzuattan

kaynaklanan ylikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.
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4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi, potansiyel gikar gatigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, Gnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriillecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklig ile yapar.

4.9. Portfy saklayicisi portfSy saklama hizmetini yiiriitirken kargilasabilecegi ¢ikar
¢atismalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, ySnetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlan uygulamakla yiiktimliidiir,

4.10. Kurucu'nun ii¢lincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliilikleri ile Fon’un aym {igiincii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimlidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfSylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfby saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltic: hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1."Fon Portfoy Degeri", portfSydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretiyle hesaplanr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletiim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmass, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya c;:k;i‘nasx gibi
olaganiisti durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti Hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’
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5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Eurobondlar, ileri valorlii iglemler, yabanci borglanma araglari, yabanci ortaklik paylari
ve borsa yatinm fonlar, yapilandinlmis yatinm araglan ve borsa disi tiirev arag ve swap
sozlesmelerine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS dikkate
alnarak Kurucu yOnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

Yabanci menkul kiymetlerin degerleme fiyatlarnin tespiti igin Bloomberg ve Matriks veri
saglayici firmalar1 kullanilir. Buna gore;

-Eurobondlar i¢in Ttirkiye saati ile (TSI) saat 17:00’deki alig ve satis fiyatlarinin ortalamasi,
bu fiyatin bulunmamasi durumunda ise, bir énceki giiniin degerleme fiyatimin ertesi is giiniine ic
verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat,

-Yabanc ortaklik paylar ve borsa yatirim fonlari i¢in TSI 17:00°deki ilgili kiymetin borsa
fiyati,

-Borsada iglem gdrmeyen yabanci borglanma araglan igin ihrag¢i tarafindan ilan edilen alis
ve satis fiyatlarimin ortalamasi,

-Yapilandinlmig yatinm araglan igin ihragg: tarafindan ilan edilen alis ve satis fiyatlarinin
ortalamasi,

kullamlacaktir.
Diger taraftan, yukanda yer verilen yatinm araglan igin TSI 17:00’a kadar séz konusu
yatinm aracinin iglem gordiigti borsa kapanmig ise kapanig seanst uygulamasi bulunan piyasalarda

islem goren varhiklarin degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin
olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap sézlesmelerine iliskin degerleme

Fon portfSyiine agirlikli olarak Reuters, Bloomberg ve Matriks veri saglayicilanindan alim
fiyati temin edilebilen borsa dig1 tiirev arag ve swap sézlesmeleri dahil edilecektir. Portfye alinmasi
agamasinda tiirev arag ve swap stzlesmesinin degerlemesinde bu veri saglayicilarindan temin edilen
giincel fiyat ile Forward sézlesmeleri igin Bloomberg FRD sayfasinda hesaplanacak olan teorik fiyat
ya da aym hesaplama yontemi (Interest Rate Differential) kullanilarak hesaplanacak olan fiyat
kullamlir. Giincel fiyat alig fiyatidir,

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatimin bulunmadif durumlarda ve,

- Karg: taraftan fiyat kotasyonu almamadigi durumlarda; opsiyonlar igin Bloomberg OV
sayfasindan hesaplanacak teorik deger ya da Black&Scholes, Monte Carlo vb gibi genel
kabul gérmiis yontemlerle hesaplanan fiyat, swaplar igin ilgili broker sayfalarindan elde
edilecek fiyat ya da gelecekteki nakit akimlariin bugiine indirgenmesi yontemiyle
bulunan fiyat kullanilacaktir. Teorik degerlerin hesaplanmas: sirasinda dayanak varlik

- fiyat olarak ilgili dayanak varligin o anki spot fiyat: kullanilacaktir. 7<

fleri Valsrli Islemlerin Degerleme Esaslar }lﬂ%
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