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JCR Eurasia Rating, Gedik Yatinm Holding A.$.’nin kredi derecelendirme siirecinde, Uzun ve Kisa Vadeli Ulusal
Notlarint ‘A+(Trk)’ ve ‘A-1(Trk)’, notlara iliskin gérintimleri ise ‘Stabil® olarak teyit etti. Ayrica Uzun Vadeli Uluslararas
Yabanct ve Yerel Para Notlarini tilke tavant olan ‘BBB-’ olarak, goriintimlerini ise ‘Negatif® olarak teyit etmistir.

Turkiye sermaye piyasalart ckosisteminde 6nemli bir faaliyet gegmisi bulunan Gedik Yatirimin konumu ve tecriibesi
Holding organizasyonu ile konsolide edilmektedir. Holding’in ana yatirimlarindan Gedik Yatirim, sahip oldugu genis sube
ag1, pay ve kaldiracl islemler piyasasindaki yiiksek islem hacimleri, 6z-kaynak diizeyi, varlik biyikligi gibi gostergeler
agisindan, banka sahipligi disinda kalan aract kuruluslar arasinda en 6n siralarda yer almaktadir. Onemli faaliyet hacimleri
ve ge¢misleri bulunan Gedik Portféy Yonetimi A.S. ve Marbas Menkul Degerler A.S. Gedik Yatirim biinyesinde faaliyet
g6stermektedir.

Gedik Yatinm Holding A.S., (kisaca Holding) 1998 yilinda Gedik Yatirim Ortakhigi A.S. olarak kurulduktan sonra 2014
yilinda yatirim holding sirketine déntismustiir. Holding’in ana faaliyet odaginda inovasyon yaratan ve sahip olduklart
teknolojik avantaj ile yiksek biiyiime ve karhlik potansiyeline sahip olan girisimlere yatirim yapmak bulunmaktadir.
Holding’in mevcut yatirim portféytiniin 6nemli bir bolumiint Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. olusturmaktadir.

Gedik Yatirim Holding A.S., kurulus felsefesi ile uyumlu olacak sekilde, aktifinin 6énemli bir boliminid portfoy
yatirimlarina ayirmaktadir. Holdingin karliik ve 6zkaynak yapisini, portféyiindeki firmalarin faaliyet gosterdikleri
sektorlerdeki gelismeler, finansal yapilart ve hisse senedi performanslart etkilemektedir. Holdingin portféyunin buyiik bir
kismint olusturan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S* ye ( JCR Eurasia Rating tarafindan ) verilen yiiksek seviyedeki
yatirim yapilabilir not ,(AA (Trk)), Holding’in varhk kalitesi acisindan 6nemli bir gosterge olarak dikkate alinmis olup
notun olusumundaki temel faktér konumundadir. Bununla birlikte, fonlama yapisint tahvil ihract ile cesitlendirmesi,
faaliyetlerine kiyasla kontrol altina alinmis operasyonel giderleri, etkili risk yonetimi anlayist ve sahip oldugu deneyimli
yonetici kadrosu Holdingin yiiksek seviyedeki yatirim yapilabilir notuna etki eden faktorlerdir. Diger taraftan, yatirimlarin
Gedik Yatirim Menkul Degetler A.S.’ye yogunlasmast, varlik ve sektor konsantrasyonu agisindan kisitlayicr faktor olarak
degerlendirilmistir. Ayrica, Holdingin, istirak hissesi degerlemelerinden olusan hasilatimn simdilik likidite imkanlari
yaratmamasi ve kisa vadeli borclardaki artis nedeniyle likidite dengesinin disiik seviyesi, Holdingin uzun ve kisa vadeli
notlart tizerinde stres unsuru olmaya devam etmektedir.

Diger taraftan, firmanin uzun vadeli uluslararasi yabanct ve yerel para notlari; aktif ve 6z kaynak karhligi, sermayelesme
diizeyi, fon kaynaklarina ulasma becerisi, aktif buytkligi ve kompozisyonu, kiiresel ve yerel faktétlerden kaynaklanan
politik ve ekonomik risklerin firma bilangosu tizerine olasi etkileri dikkate alinarak, tilke notu tavani olan “BBB-* olarak
belirlenmistir. Firmanin i¢sel kaynak yaratma diizeyi, karlilik gostergeleri, sermaye yeterlilik tabant ve likidite rasyolat1, aktif
kalitesi, pazar pay1 ve sektérel gelismeler, firmanin not ve gériiniimdeki degisiklikleri belirleyici unsurlar olarak JCR-ER
tarafindan 6nimiizdeki dénemde de yakindan izlenecek hususlar arasinda yer alacaktir.

Thrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilancosunda tasinacag igin ayri bir ihrag rating raporu
diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu icerisinde analiz edilmistir. Thra¢ edilecek tahvilin sirketin diger
yikumliliklerine gore hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastirlmasi olmadiy icin sirketin kurumsal yapisinin notlar
ihra¢ ratingini de temsil etmektedir. Ancak, ihra¢ ratingi notlart yapilandirilmis finansman enstrimanlarint
kapsamamaktadir. Thraca iliskin notlar gerek dolagimdaki gerekse de ihrag edilecek borglanma enstriimanlarina atanmis
olup vadelerine kadat olan degerlendirmeleri icermektedir.

Holding’in ana hissedari konumunda bulunan Erhan Topa¢’in sermaye piyasalarinda oldukca 6nemli bir gecmisi ve
tecriibesi bulunmaktadir. Diger taraftan yatirim yapilan sirketleri 6nemli bir faaliyet ge¢misine, organizasyonel yapiya ve
operasyonel kapasiteye sahiptir. Bu baglamda, kontrolii elinde bulunduran Erhan Topa¢’in finansal giiciniin yeterliligi ve
firmay1 destekleme arzusu ile yatirim yapilan sirketlerin operasyonel destekleme kapasitesi dikkate alinarak Desteklenme
Notu (2) olarak belirlenmistir. Diger taraftan Gedik Yatirim’mn yiiksek derecelendirme notu, yatirim yapilan halka acik
sitket hisselerinin sagladigs likidite ve giiclii sermaye yapist ile beraber yonetimin tecriibesi ve ihtiyatl risk yonetimi anlayist
dikkate alinarak kurumun dis destek olmadan da yikiimliiklerini rahat bir sekilde yerine getirecegi kanaatine ulagilmistir.
Bu Kapsamda ‘Ortaklardan Bagimsizlik Notw’, yeterli diizeyi isaret eden (B) olarak belirlenmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http:/ /www.jcret.com.tr adresinden saglanabilir veya
Kurulusumuz grup bagkan: Sn. Zeki Metin COKTAN ve analist yardimcisi Sn. Ersin KILICKAP ile iletisim kurulabilir.

JCR EURASIA RATING
Yonetim Kurulu

Copyright © 2007 by JCR Eurasia Rating. 19 Mayis Mah., 19 May:s Cad., Nova Baran Plaza No:4 Kat: 12 Sigli—I'STANBUL Telephone: +90(212)352.56.73 Fax: +90 (212) 352.56.75 Reproduction is prohibited except by
permission. All rights reserved. All information has been obtained from sources JCR Eurasia Rating believes to be reliable. However, JCR Eurasia Rating does not guarantee the truth, accuracy and adequacy of this

information. JCR Eurasia Rating ratings are objective and independent opinions as to the creditworthiness of a security and issuer and not to be c
issue a loan. This rating report has been

d within the

to buy, hold or sell any security or to

lered a rec

bhodol

registered with and certified by the SPK (CMB-Capital Markets Board of Turkey), BDDK (BRSA-Banking Regulation and Supervision

Agency) and internationally accepted rating principles and guidelines but is not covered by NRSRO regulations. http://www.jcrer.com.tr


mailto:zekic@jcrer.com.tr
mailto:ersinkilickap@jcrer.com.tr



