glincel fiyat ile Forward sézlesmeleri igin Bloomberg FRD sayfasinda hesaplanacak olan teorik fiyat
ya da aym hesaplama yontemi (Interest Rate Differential) kullamlarak hesaplanacak olan fiyat
kullanilir. Giincel fiyat als fiyatidar.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ve,

- Kary1 tarafian fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda; opsiyonlar igin Bloomberg OV
sayfasindan hesaplanacak teorik degier ya da Black&Scholes, Monte Carlo vb gibi genel
kabul gérmiis yontemlerle hesaplanan fiyat, swaplar igin ilgili broker sayfalarindan elde
edilecek fiyat ya da gelecekteki nakit akimlarmin bugiine indirgenmesi yéntemiyle
bulunan fiyat kullanilacaktir. Teorik degerlerin hesaplanmas: sirasinda dayanak varlik
fiyati olarak ilgili dayanak varlifin o anki spot fiyat: kullanilacaktir.

Ileri Valérlii Islemlerin Degerleme Esaslan

a) lleri valérlti alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. fleri valérlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlit DIBS alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valérlii sézlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde ayn: yéntemle hesaplamirken
iglem ali§ ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
valdrde ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfdy degeri tablosunda her
iki islem ayni degierde fakat alig iglemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

c) lleri valérlii iglemlerin degerlemesi ise agafidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vk 2/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIA$’da valor tarihi islemin valor tarihi ile aym olan

islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS da aym giin valérli

gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valérlii olarak

iglem gordiigii giindeki aym giin valérlii islemlerin agirlikh ortalama faiz oram, bu da yoksa

ihrag tarihindeki bilesik faiz oramdir.

Omepin:

Islemin valérii 11.03.2014 ve deperleme tarihi 27.02.2014 ise degerleme isleminde

kullanilacak faiz oram agagidaki &ncelik sirasina gore segilir.

1. 27.02.2014 tarihinde gergeklesen 11.03.2014 valorlii islemlerin agirlikli ortalama fiyat:

tizerinden hesaplanan faiz orani

2. 27.02.2014 tarihinde gergeklesen 27.02.2014 valorlil iglemlerin agirhkh ortalama fiyat

{izerinden hesaplanan faiz oran1 27

3. 26.02.2014 tarihinde gergeklegen 26.02.2014 valorlii iglemlerin afirlikli ortalama fiyat

lizerinden hesaplanan faiz orani

4. 25.02.2014 tarihinde gergeklegen 25.02.2014 valérlii islemlerin agirhikli ortalama fiyati

lizerinden hesaplanan faiz oram

Fovon

6. Thrag tarihindeki afirlikls ortalama faiz oram /
Vadeye Kalan Giin (VKG): ligili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki,farktir.

Omegin 27.04.2014 tarihinde itfa olacak bir kiymet igin 19.03.2014 tarihi valdrlii igl _ i
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VKG=404 olacaktir. Valor tarihi ve itfa tarihi degigmeyeceginden, valér tarihine kadar yapilan tiim
degerleme iglemlerinde VKG sayisi da degismeyecektir.

Borsa Dig1 Repo — Ters Repo Islemleri Iliskin Deperleme Esaslan

Borsa dig1 repo-ters repo sizlegmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dig1 repo-ters repo
sbzlegmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak gekilde gtivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yaptlmakla birlikte Kurucu'nun
sorumlulugu devam etmektedir.

lgili sézlesmelerin faiz oranlarinin borsada olugan ayni vadedeki, aym vade yoksa en yakin
vadedeki agirhkh ortalama faiz oramina esit olmas esastir,

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stizlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:
i. Karg! tarafimin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)
olmasi,

ii. Karg tarafinin Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi,

iti. Herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat igermesi,

iv. Fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile
degerlenmesi,

v. Fonun fiyat agiklama donemlerinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde
doniigtiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat icermesinin saglanmas igin;

Borsa diginda taraf olunacak repo/ters repo sézlesmeleri ile tiirev arag ve swap
sdzlegmelerinin yapildig1 anda iglemin - karg tarafindan alinan kotasyon ile Reuters, Bloomberg ve
Matriks veri saglayicilarinin ekranlanndan ayni veya benzer 6zellik gosteren stzlesmelere iliskin
temin edilen kotasyonlar baz alinarak yapilacak kargilagtirma ile gerekli kontroller yapilir.

Anilan veri saglayicilarinda ilgili kotasyon bulunamayan durumlarda, kurucunun risk
boliimiiniin yapacag teorik fiyat hesaplamalan baz alinir.

Kurucunun Risk Yonetim Birimi tarafindan borsa digi tiirev ara¢ sézlesmelerine iliskin
olarak; opsiyonlar i¢in Monte Carlo, Forward sézlesmeler igin ise Interest Rates Differential, swap
sozlesmeleri igin de gelecekteki nakit akimlarinin bugfine indirgenmesi yontemi kullanilarak teorik
fiyat hesaplanir, Hesaplanan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhtemel farkin
kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25’si olarak
belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilegtirilmesi icin yeniden karsi kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
rafmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullapdig:
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karsi kurumdan alinan son fiyatin da beliflenen
limitin diginda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
iizerinden iglem gerceklestirilir. /_%0 .
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Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelerde tizerinde anlagilan oran, kur ya da fiyatin basiretli
bir yatinmeidan beklenecegi gibi bu baz kotasyonlara ya da hesaplamalara yakin olmasi
gerekmektedir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangi¢ tarihinde bir adet paymn nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Fonun sati baglangi¢ tarihi ............. 'dir.

6.1. Katilma Payr Alim Esaslan

Yatirimeilann BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°e kadar verdikleri
katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iggiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden gergeklegtirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, aliy iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Aynica, katilma pay1 bedellerini islem giinil tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara e§ deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon fiyat
agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatinin karsihfinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirime: adina nemalandinlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatirimeilanin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde her ayin son is giinii saat
13:00°dan baglayip ayin 15" saat 13:00°a kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan aymn 15’inde
hesaplanacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde her ayin 15°i saat 13:00°dan baglayip son iggiinii
saat 13:00"a kadar iletilen talimatlar ise, aym son iy giinii hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden
yerine getirilir.

BIST" Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinfl yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, yukanidaki 6.3 maddesinde agiklandig iizere, BIST
BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde ayin ilk ya da ikinci yarnisinda verilmesi durumuna gore,
aym ilk ya da ikinci yansin takip eden iki iglem giiniinde yatirimeilara édenir.
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6.5. Alm Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alm ve satimi Kurucu tarafindan gerceklestirilecektir,

6.6. Performans Ucreti:

Kurucu, ybnetim ficretinin yam sira asagidaki kosullarm gergeklesmesi halinde fon
katilimeilarindan farkli donemlerde yaptiklan her bir yatirim igin ayr ayri hesaplanmak kaydiyla,
“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans {icreti tahsil edilmesi icin donemsel fon getirisinin
pozitif olmas: ve aym dénemdeki “Esik Deger” getirisini agmas1 gerekmektedir. Ek olarak,
“Dénem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida anlatildifi sekilde bulunacak “Yiiksek iz"
degerini asmas: gerekmektedir.

“Performans Gézden Gegirme Tarihleri” 6. ve 12. ayin son degerleme giinleridir. Performans iicreti
hesaplamasi “Performans Gézden Gegirme” tarihlerinde ve satis gergeklestiginde yapilir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri i¢gin her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olusan getirinin
esik degerin getirisini agan kisminin %25 idir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas™.

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itiban ile hesaplanan portfoyiin vergi éncesi getiri oranindan
esik degerin ¢ikarilmas: sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir

Yiiksek iz deger: Ahs tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil edilmis ise
performans {icreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildig: tarihteki veya performans degerleme
donemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz deger -1

Biitiin hesaplamalarda “ilk Giren Ik Cikar (FIFQ)” yéntemi uygulanir. Performans ficreti
katilma payi sahipleri tarafindan karsilanir. Performans iicreti, her takvim yilnin 6. ve 12. aymun
son iggiiniinii takip eden 2. is giinii katilma pay: sahiplerinin fondan ayrilmasim beklemeksizin
yukanda anlatilan yénteme uygun olarak, yatrimcinin kurucu nezdindeki cari hesabinda yeterli
bakiye bulunmas: durumunda cari hesaba borg kayd: yaratmak suretiyle veya hesapta yeterli bakiye
bulunmamas: halinde, yatinmeinin hesabindan tahsil edilemeyen béliimiiniin kargih@ kadar fon
payl, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin fona iade edilmek suretiyle katilimeilardan tahsil
edilir.

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.5 maddesinde belirtilen esik degeri
kullanir. Bu deger, her bir yatinme: igin ve aym yatinmeinin her bir farkh tarihte fon alimin
gergeklestirdigi giinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baglanir ve fonda kalma siiresi boyunca
hesaplanir. Kurucu, her takvim yilinin 6. ve 12. aymn son iggtiniinii takip eden 2. Isgiinii yatinmei
bazinda, katilma pay: sahiplerinin fondan ayrilmasini beklemeksizin, fon katiima payinu elinde
bulundurdugu siireye ait fon esik degerini asan fon getirisi tizerinden %25 tutarinda performans
iicreti tahsil eder.

Performans iicreti, her bir yatirime: igin ve ayni yatirimeinin her bir farkli tarihte fon katilma
payr almim gergeklestirdigi giinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baglamir. Dénem sonundaki
degierleme giinii ve/veya fondan gikig tarihinde farkl giris tarihleri igin hesaplanan kar/zarar tutarlar:
mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Bu gergevede, fona giriy yaptig takvim yili igerisinde olmak iizere fondan gikis yapmak
isteyen yatirimcilardan,fona girig tarihindeki fon pay degeri ile fondan ¢ikmak istedikleri donem

sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif degisimin, ayn: donemdeki fon esik deg an kismi




lizerinden yukanda belirtilen limitler paralelinde performans iicretine konu olan fon payi sayisi ile
carpilmas: suretiyle hesaplanacak performans iicreti tahsil edilir.

Performans ticreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek iz Deger) uygulamr. Buna
gore, fon satin ali§ tarihindeki fon pay degeri aym zamanda “Yiiksek iz” degeri olarak kabul edilir.
Performans iicreti hesaplama glintindeki fon fiyatinin (fon pay degerinin) “Yiiksek [z degerini
agmas! ve nispi getirinin pozitif olmas: halinde performans ticreti tahsil edilir.

Yiiksek iz deger, performans iicreti alinan dénem itibaryla performans iicretine esas birim pay
degeri olarak yeniden belirlenir

Esik Deger Getirisi = (Performans dénemi sonu (BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi Getirisi
* 1.05)) / (Performans dénemi bag1 (BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi Getirisi * 1.05)) — 1

Fon getirisi = (Ddnem sonu fon birim pay fiyati/Yiiksek iz deger)-1)

Performans iicreti hesaplama giiniinde fon fiyatimin Yiiksek iz degerinin altinda kalmas: halinde fon
performans iicreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans iicreti hesabi igin baz olugturacak Yiiksek Iz degerinin belirlenmesinde tig
durum ortaya ¢ikabilir;

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi egik degerden yiiksek ise Yiiksek {z deger, performans iicreti
kesilen tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak egik deferin getirisinden yliksek ise performans iicreti
kesilmediginden Yiksek iz deger en son performans ticreti kesilen tarihteki fon birim pay
degeri olarak alinmaya devam eder.

¢) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi egik deperden diisiik ise performans iicreti
kesilmediginden Yiiksek Iz deger performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder.

Performans gdzden gegirme tarihleri digindaki tarihlerde satim talimat: verildiginde hesaplanan
performans {icreti satig tutarindan dtigiilerek kalan kisim yatinmciya &denir.

Performans iicretinin hesaplanmasmda asagidaki formiil kullanilacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik deferin getirisi)*%25)*dénem bag: fon birim pay
degeri*pay miktar|
Farkli ddnemlerde girisi yapilan her bir pay icin ayr ayr hesaplanir.

Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler
Ornek 1:

Soru:
Yatinmer 26 Ekim 2012 tarihinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 100,000
adet fon katilma pay: satin almustur.

O tarihten yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2012°ye kadar Fon’un getirisi %10,0 o
(fon pay degeri 110 TL olmugtur). Aym donemdeki Esik Deger getirisi ise %6,0 olmugtur. 3
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Yatirime: 15 Subat 2013 tarihinde Fon’dan gikmustir.

Performans ticreti tahsilatinin yapildigi yilin son degerleme giiniinden fon gikig tarihine kadarki
dénemde (31/12/2012-15/02/2013 aras1) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 121), Esik Deger
getirisi ise %5,0 olarak gergeklesmistir.

Cevap:

15/02/2013 tarihinde gergeklesen gikis isleminden &nce performans hesaplama dénemi sonu
olan 31/12/2012 de asafdaki hesaplama yapilarak miisteriden performans komisyonu
kesilmistir.

Fon alim tarihinde Yiksek Iz deger fon fiyat: olan 100 TI dir. Performans degerleme tarihindeki
fon fiyat, Yiiksek Iz degerini astif) ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil
edilmistir.

Nispi Getiri Orani : %10-%6=%4
Pay bagina Performans Orani : (%10 — %6 ) X %25 = %]

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %1 = 100,000 TL olarak miigterinin TL cari hesabindan
kesilmistir.

15/02/2013 tarihine geldigimizde, bir 6nceki dénemin son degerleme giinti olan 31/12/2012
tarihinde performans komisyonu kesildigi igin bir sonraki Dénem icin Yiiksek Iz deger bir dnceki
donem performans licreti kesilen degerleme giinii olusan pay fiyati olan 110 olmustur.

Yatirimeimn Fon’dan ¢ikis yaptigi 15 Subat 2013 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek [z degerini agtipy ve
nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Oran : %10-%5=%5

Performans Ucreti, (%10 - %5) x %25 x 100,000 x110 = 137,500 TL olmustur.

Ornek 2:

Soru:
Yatinmer 15 Subat 2015 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 50,000 adet fon
katilma pay: satin almagtir,

1 Mart 2015 tarihinde 102 TL birim fiyattan 100,000 adet daha fon katilma pay! satin almustir,
Yatinmer 15 Mart 2015 tarihinde ise 80,000 adet fon katilma paymu 120 TL fiyattan satmustir,

Yilin ilk degerleme giinii olan 30 Haziran 2015°de fon pay degeri 125 TL olmustur.
Yilin son degerleme dénemi olan 31 Aralik 2015°de fon fiyati 115 TL olarak gergeklesmistir.
Yatinmei elinde kalan 70,000 adet fon katilma paymml5 Ocak 2016’da 135 TL fiyat ile satmistir.

/
Esik Degerin getirisi:

/
IS Subat 2015 — 15 Mart 2015 arasinda %3,5, ;ﬂa q
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1 Mart 2015 — 15 Mart 2015 arasinda %2,5,

1 Mart 2015 - 30 Haziran 2015 arasinda %2,5,

30 Haziran 2015 - 31 Aralik 2015 arasinda %4,0 olmustur.
31 Arahk 2015-15 Ocak 2016 arasinda %5 olmustur.

Yatinmei 2015 yili Haziran ayinda da fonda kalmaya devam etmis, kalan paylarini 135 fiyat ile 15
Ocak 2016°da satmigtir.

Cevap: Yatinmciun farkh donemlerde yaptifii yatinmlar ayn ayn takip edilmisti. FIFO
uygulamasina gére, yatinmeinin 15 Mart 2015 tarihinde satmg oldugu 80,000 adet fon katilma
paylanna iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda:

e 50,000 adet pay igin 15 Subat 2015 — 15 Mart 2015 arasi dénem getiriler,
30,000 adet pay igin ise 1 Mart 2015 — 15 Mart 2015 arasindaki dénem getirileri
kullanilmustur.

15 Subat 2015 tarihinde satin alinan 50,000 paylik kisim igin Yiiksek iz degeri 100 TL'dir.
Buna gére fondan ¢ikigin gerceklestigi 15 Mart 2015 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek 1z Degeri astigi
ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Dénemin fon getirisi %20°dir (120/100-1)
Nispi Getiri: %20-%03,5=%16,5
Performans Ucreti: (%20.0 - %3.5) x %25 x 100 TLx 50,000 pay = 206,250 TL

Kalan 30,000 adet pay igin ;

1 Mart 2015 tarihinde satin alinan 100,000 paylik fon i¢in Yiiksek Iz degeri 102 TL'dir.
Buna gore;

Dénemin fon getirisi %17,65’dir (120/102-1)

Nispi Getiri: %17,65-%2,5= %15,15

Performans Ucreti: (%17,65. — %2.5) x %20 x 102 x 30,000 pay = 115,898 TL

Yatirimcidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 322,148 TL (206,250+115,898) olmustur.

30 Haziran 2015 deferleme giiniinde yatinmcimn elinde kalan 70,000 katilma pay: igin performans
ticreti hesaplanmigtir.

Yatinmin yapildigi 1 Mart 2015 tarihinde Yiiksek iz deger 102 TL, 30 Haziran 2015 degerleme
giiniinde fon fiyat: 125 TL olmustur.

Dénemin fon getirisi %22,54diir (125/102-1).

Nispi Getiri : %22,54-%2,5=%20,04

Performans Ucreti: (%22.54-%2.50) x %20 x 102 x 70,000 pay = 357,714 TL Performans Ucreti
kesilmigtir.

Bir sonraki hesaplama dénemi igin baglangi¢ Yiiksek [z degeri 125 TL olmusgtur.

31 Aralik 2015 degerleme giintinde 70,000 adet katilma pay: Performans Ucreti hesaplamasina
iligkin olarak 30 Haziran 2015 - 31 Aralik 2015 arasindaki getiriler kullamlmugtir

Ddnemin Fon Getirisi: (115/125-1= -%8), /

30/06/2015-31/12/2015 tarihleri aras) Esik deger %4.
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31 Aralik 2015 degerleme tarihinde fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldify ve fon
getirisi negatif () oldugu icin performans ticreti olugmarmstir.

15 Ocak 2016 tarihinde ise; 31/12/2015 tarihinde performans ticreti kesilmedigi i¢in miigterinin ¢1kis
talep tarihi olan 15/01/2016 tarihinde performans ticreti hesaplama dénemi 30/06/2015-15/01/2016
olacaktir. Buna gére;

Yiiksek [z degeri 125 TL dir.

Fonun donem getirisi 135/125-1=%8

Esik deger getirisi : %9,2

15 Ocak 2016 tarihindeki 70.000 paymn satis1 esnasinda pozitif fon getirisi olmasina ragmen esik
degerin altinda kalindigindan performans iicreti tahsil edilmemistir.

Ornek 3:

Soru:

Yatinmei 26 Eyliil 2014 tarihinde Fon'a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 100,000
adet fon katilma pay: satin almustir.

O tarihten y1lin son defierleme giinii olan 31 Aralik 2014’e kadar Fon’un getirisi %8,0 olmustur (fon
pay degeri 108 TL olmustur). Ayni ddnemdeki Esik Deger getirisi ise %2,0 olmustur,

Yatinmei 15 Nisan 2015 tarihinde Fon’dan ¢ikmustir.

Performans iicreti tahsilatinin yapildigs yilin son degerleme giiniinden fon gikis tarihine kadarki
donemde (31/12/2014-15/04/2015 aras1) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 118.8 TL), Esik
Deger getirisi ise %5,0 olarak gergeklesmistir.

Cevap:

15/04/2015 tarihinde gergeklesen gikus isleminden once performans hesaplama dénemi sonu
olan 31/12/2014 de asagidaki hesaplama yapilarak yatinmeidan performans iicreti ahnmustir.

Fon alim tarihinde Yiiksek iz deger fon fiyat: olan 100 TL dir. Performans degerleme tarihindeki
fon fiyati, Yiiksek 1z degerini agtigi ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil
edilmistir.

Nispi Getiri Oran : %8-%2=%6

Pay bagina Performans Orani : (%8 — %2 ) x %25 = %1.5

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %I1.5 = 150,000 TL olarak miisterinin TL cari
hesabindan kesilmistir.

15/04/2015 tarihine gelindiginde, bir 6nceki ddnemin son degerleme gitnil olan 31/12/2014 tarihinde
performans ticreti alindif1 iin bir sonraki Dénem igin Yiiksek Iz deger bir nceki dénem performans
ucretine esas pay fiyat: olan 108 TL olmustur.

Yatinmeinin Fon’dan ¢ikis yaptigi 15 Nisan 2015 tarihinde Fon fiyat, Yiiksek Iz degerini astif1 ve
nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orani : %10-%5=%5
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Performans Ucreti, (%10 - %5) x %25 x 100,000 x 108 TL = 135,000 TL olmustur.

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii Gicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfyden satimlarda ¢denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB dbviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) PortfSy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giintinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik Deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali mihilr, aryivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu {icreti,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderler,

15) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oran:
Fon toplam degerinin giinlitk %0,00822'sinden (yaziyla yiizbindesekizvirgiilyirmiiki) [yillik
yaklasik %3 (yaziyla yiizdeii¢)]olusan bir yonetim ficreti tahakkuk ettirilir ve kurucuya ddenir.

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarin Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik iglemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina Tacirler Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. S5z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan asapida yer almaktadir:

1) Yurti¢i pay senedi komisyonu: Onbinde 4

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiizbinde 1,2

3) Repolters repo komisyonu: Milyonda 6 * giin sayisi

4) BPP komisyonu: 7 giin vadeye kadar en fazla yiizbinde 3; 7 giinden uzun

vadede milyonda 4 * giin sayis:

5) VIOP komisyonu: Onbinde 4

6) Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: Islem yapilan iilke ve araci kuruma
gore belirlenen tarife uygulanir

7.1.4. Kurul Uereti: Takvim yil1 esas alinarak, Uger aylik ddnemlerin son is giiniinde Fon'un
net varlik degieri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti

Fon portfoyiinden karsilanir,
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7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler §emsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portf8ylerinden kargilanir.

7.1.6. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 2.722.10

| Bagimsiz Denetim Ucreti 10.000,00
Saklama Ucretleri 7.378,74
Fon Yénetim Ucreti 10.024,90
Vergiler ve Difer Harcamalar | 599,00

| Diger Giderler 242,66
TOPLAM 30.967.40

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylannin satigina iliskin giderler kurucu

tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 6,000 TL
Diger Giderler 4,000 TL
TOPLAM 10,000 TL

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfy Isletmeciligi Kazanglannmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatiim fonlarinin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0? oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gre
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlannin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'min ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artii
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatinm fonlari ve yatinm ortakliklaryla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhiinca belirlenenler icin bu oran %0 olarak

uygulanir [V
/
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Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylaninin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu kurumlanin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglani ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmug kazanglar igin y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FiyAqJSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGIiLI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligiinin bulundugu ilgili hesap
dbneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giintiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk deferine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas) miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlanin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci i giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar aynica s6z konusu ag¢iklamay: miiteakip 10 ig giinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfty raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aymi zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satisi
yapilan yerlerde, yatinmcilann incelemesi i¢in hazir bulundurulur,

9.7. Yatinmgeilarin yatinm yapma kararimi etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olwlmasuu
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L.1.2.1,, II, IIL,V.5.5., V.5.6., VL, VIL.7.1/ (aracilik
komisyonlarna iligkin alt madde harig) nolu bﬂlﬁmlenndelu deglslkllkla' Kurul taraﬁndan




incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin
dnce katilma pay! sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. [zahnamenin diger
béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alti i giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. PortfSye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirun aracinn
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde sézlesmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve karg tarafin
derecelendirme notu KAPta agiklanir,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt: ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlanim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas:, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarin yararina olmayacagiun Kurulea tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem grmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varhigy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitihr. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylanmin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfSy
ydnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlhgn Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

YA



11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizik; bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 il& 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymn birim pay degerine yansir. Katilma pay sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitim s8z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kaulma paylan fon izahnamesinin KAP’ta yayimin takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gercevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur,

12.2. Katilma paylan kargilign yatinnmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede

belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.
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