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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
31 MART 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Stnrl Bagimsiz
Denetim‘den Denetim*den
Ge¢cmemis Gegcmis
Dipnot Cari Donem  Gec¢cmis Donem
Referanslari 31.03. 2019 31.12. 2018
VARLIKLAR
Doénen varhiklar 26.778.626 25.270.292
Nakit ve nakit benzerleri 6 16.162.507 6.263.187
Finansal yatirnmlar 7 10.596.593 18.999.685
- Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilin
olarak siniflandirilan finansal varliklar 10.596.593 18.999.685
Ticari alacaklar 8 - -
Diger alacaklar 8.611 6.307
- liskili taraflardan diger alacaklar 5-9 4.500 4.500
- Diger taraflardan diger alacaklar 9 4111 1.807
Pesin 6denmis giderler 10 10.915 1.113
Duran varhiklar 17.307 15.767
Maddi duran varliklar 11 17.306 15.717
Maddi olmayan duran varliklar 12 1 50
TOPLAM VARLIKLAR 26.795.933 25.286.059
YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 51.747 51.763
Ticari borglar 22.420 21.256
- Tliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 8 22.420 21.256
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 13 6.684 7.778
Diger borglar 9 6.136 8.341
Kisa vadeli Karsiliklar
-Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 14 16.507 14.388
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 67.080 103.956
Uzun vadeli karsiliklar
-Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar 14 67.080 103.956
Ozkaynaklar 26.677.106 25.130.340
Odenmis sermaye 15 20.000.000 20.000.000
Paylara iligkin primler / iskontolar 15 30.371 30.371
Kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
- Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang/kayiplar 15 (42.731) (29.508)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 456.279 456.279
Gegmis yil karlar1 / (zararlar) 15 4.673.198 4.466.745
Net donem kar1 / (zarar) 1.559.989 206.453
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE
OZKAYNAKLAR 26.795.933 25.286.059

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



01 OCAK - 31 MART 2019 VE 2018 DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Stnrl Stnrl

Denetim'den  Denetim‘den

Gecmemis Gecmemis

Onceki

Cari Déonem Donem

Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referanslari 31.03.2019 31.03.2018

Hasilat 16 499.811.792 73.255.599

Satiglarin maliyeti (-) 17 (497.834.845) (72.342.929)

Briit kar / (zarar) 1.976.947 912.670

Genel yonetim giderleri (-) 18 (404.660) (243.644)

Diger faaliyet gelirleri 19 2.720 2.098

Diger faaliyet giderleri (-) 19 (19.715) (2.043)

Esas faaliyet kar1/ (zarar) 1.555.292 669.081
Deger diisiikliigii kazanglari(zararlar1) ve deger diisiikliigli zararlarinin

iptalleri 20 4.697 -

Siirdiiriilen faaliyetler donem kar1 / (zarar) 1.559.989 669.081

Donem kari/ (zararn) 1.559.989 669.081

Pay basina kazang / (kayip) 21 0,0780 0,0335

Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar
- Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang/kayiplar (13.223) 7.376
- Ertelenmis vergi gelir / (gideri)
Diger kapsamh gelir (13.223) 7.376
Toplam kapsamh gelir/(gider) 1.546.766 676.457

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
01 OCAK - 31 MART 2019 VE 31 ARALIK 2018 DONEMLERINE AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Kar veya zarara yeniden
siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

Birikmis karlar

Emeklilik planlarindan

Dipnot Odenmis | Hisse senetleri Kardan ayrilan aktiieryal Gecmis yillar Net donem

Referanslari sermaye | ihra¢ primleri | kisitlanms yedekler kazang / kayiplar | karlar1/ (zararlar) | kar1 / (zarar1) | Ozkaynaklar
01 Ocak 2018 Bakiyesi 20.000.000 30.371 364.358 (19.618) 3.067.629 1.891.037 25.333.777
Diger Kapsali Gelir(Gider) 15 - - - 7.376 - - 7.376
Transferler 15 - - - - 1.891.037 (1.891.037) -
Toplam kapsamli gelir 15 - - - - 669.081 669.081
31 Mart 2018 15 20.000.000 30.371 364.358 (12.242) 4.958.666 669.081 26.010.234
01 Ocak 2019 Bakiyesi 20.000.000 30.371 456.279 (29.508) 4.466.745 206.453 25.130.340
Diger Kapsali Gelir(Gider) 15 - - - (13.223) - - (13.223)
Transferler 15 - - - - 206.453 (206.453) -
Toplam kapsamli gelir 15 - - - - - 1.559.989 1.559.989
31 Mart 2019 15 20.000.000 30.371 456.279 (42.731) 4.673.198 1.559.989 26.677.106

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
01 OCAK - 31 MART 2019 VE 2018 DONEMLERINE AiT NAKIiT AKIS TABLOSU
(Ttim tutarlar, TL olarak gdsterilmistir)

Stnirlt Stnirl
Denetim'den Denetim'den
Gecmemiy Gecmemiy

Cari Dénem Onceki Donem

Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslarn  31.03.2019 31.03.2018

A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 9.902.320 (1.737.978)
Doénem Kari/Zarar 1.559.989 669.081
Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakati ile flgili Diizeltmeler (78.881) 72.280
Amortisman ve Itfa Gideri Ile ilgili Diizeltmeler 11-12-18 1.460 1.458
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 14 (50.099) 516
Diger Finansal Varliklar veya Yatirimlar Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 7 (30.242) 65.480
Genel Karsiliklar (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler - 4.826
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 8.421.212 (2.479.339)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 8 - 801.500
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artig) 7 8.433.334 (2.961.658)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 9 (2.304) 24.763
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 10 (9.802) (10.491)
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler 8 1.164 16.206
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 14 1.025 (57)
Faaliyetler ile {lgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 9-13 (2.205) (349.602)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 9.902.320 (1.737.978)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (3.000) -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 11-12 (3.000) -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 6 9.899.320 (1.737.978)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 6.263.187 7.876.797
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 16.162.507 6.138.819

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2019 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortaklign Anonim Sirketi (Sirket), 14 Mart 2006 tarihinde Istanbul
Ticaret Sicili’ne tescil ve 21 Mart 2006 tarihli, 6517 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan
edilerek kurulmustur.

Sirket’in unvani 6nce “Euro Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligt Anonim Sirketi” iken, 7 Agustos
2007 tarih ve 6868 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanarak “Euro B Tipi Menkul Kiymetler
Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi” olarak daha sonrada 26 Mayis 2014 tarih ve 8576 sayili Ticaret
Sicil Gazetesi’nde yayimnlanarak “Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi” olarak
degistirilmistir.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPK), Yatirim Ortakliklarmna Iliskin Esaslarmm
belirledigi tebliglere gore siirdiirmektedir. Sirket’in ana faaliyeti, sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfoyiin yonetilmesinden olugmaktadir.

Sirket’in yonetim merkezinin adresi Ceyhun Atif Kansu Caddesi, Oguzlar Mahallesi, 46 Sokak No:66
Balgat / Ankara’dir.

Sirket’in 6denmis sermayesi 20,000,000 TL’dir, A grubu imtiyazli paylara sahip Mustafa Sahin,
Sirket’i kontrol eden ana ortaktir (Dipnot 15).

Sirket’in hisseleri 8 Haziran 2006’da halka arz edilmis olup Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem
gormektedir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyle Sirket’in 7 ¢alisan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 7 kisi).

Finansal tablolar yayinlanmak tizere 19 Nisan 2019 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili diizenleyici kurumlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis
finansal tablolar1 ve bu finansal tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir.

Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakhig1 Anonim Sirketi sermayesinin dagilimi ve ortaklik yapist:

Oy . . Odenmis
Sermayedarlar Hisse grubu O;t:lif}/ﬂ; Hakki aHo::Zﬁ Hisse t“t_?llj sermaye
payt (7o (%) tutari
Mustafa Sahin A 0,34% 77,10% 67.114 67.114 67.114
Euro Menkul
Kiymetler Yat. Ort. B 8,25% 1,90% 1.650.000 1.650.000 1.650.000
A.S.*
Halka agik kisim B 91,41% 21% 18.282.886 18.282.886 18.282.886
Toplam 100% 100% 20.000.000 20.000.000 20.000.000

31 Mart 2019 tarihi itibariyle Sirket’in kayith sermaye tavani 100.000.000 TL olup. ¢ikarilmis ve
O6denmis sermayesi 20.000.000 TL’dir. Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 100.000
adedi nama yazili A grubu. 19.900.000 adedi hamiline yazili B grubu olmak tizere toplam 20.000.000
adet paya ayrilmistir. Yonetim kurulu {yelerinin se¢iminde A grubu paylarin her biri 1.000 oy
hakkina. B grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir. Sermaye artirimlarinda; ortaklarin yeni pay
alma haklar1 smirlandirilmadig: takdirde. A grubu paylar karsiliginda A grubu. B grubu paylar
karsiliginda B grubu yeni pay ¢ikarilacaktir. Sirket sermayesinin tamami 6denmistir.

Mevcut 100.000.000 TL tutarindaki kayitli sermaye tavani izin siiresi 2017 yilinda doldugu i¢in, Sirket
Sermaye Piyasas1 Kurulu'na 25.07.2017 tarihinde kayitli sermaye tavani izin siiresini 2017-2021
yillar1 arasinda uzatilmasi i¢in bagvuruda bulunmustur. 28.07.2017 tarihinde basvuru SPK tarafindan
onaylanmugtir.



EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2019 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

* Sirket Yonetim Kurulunun 15.02.2017 tarihinde almis oldugu yonetim kurulu karar1 geregi; iilke
sermaye piyasalarinda yasanan gelismeler ve sirket paylarinda ilave likidite saglayarak saglikli fiyat
olugmasina ortam ve fayda saglamak amaciyla, Sermaye Piyasast Kurulu hiikiimlerine uygun olarak
azami 4.000.000 adet ve bu adet icin 4.000.000-TL azami fon ayrilarak geri alim yapilmasina oy
birligi ile karar verilmis olup, paylarinin geri alimi kapsaminda asagida belirtilen tarihlerde islem fiyati
0,89, 0,87, 0,97, 0,98, 0,94, 0,95, 0,71, 0,72, 0,5875, 0,6 ve 0,6.-TL’den nominal bedeli 1.650.000.-
TL’lik hisse alim1 yapilmstir.

Sirket hisse senetleri ile ilgili geri alim ve satim detaylar1 asagida yer almaktadir;

iglemden Islgmden Islem
. - Once Sonrasi
Isleme Once . . .
; Sahip Islem Sonrasi Sahip
Konu . . Sahip -
. . . Islem Islem Olunan Sahip Olunan Olunan
Islem Islemin | Paylarn A Olunan
Tarihi Niteligi Nominal Fiyat1 Tutar: Paylarm Paylarin Paylarin Paylarin
(TL/Adet) (TL) : Sirket Nominal Tutari Sirket
Tutar Nominal . .
Sermayesi (TL) Sermayesi
(TL) Tutar: C . ‘. .
(TL) Icindeki Icindeki
Pay1 (%) Pay1 (%)
5.12.2018 | Alim 166.666 0,5875 97.916 | 1.300.000 6,50% 1.466.666 7,33%
5.12.2018 | Alim 166.666 0,6 100.000 | 1.466.666 7,33% 1.633.332 8,17%
5.12.2018 | Alim 16.668 0,6 10.001 | 1.633.332 8,17% 1.650.000 8,25%

Yonetim Kurulu:

31 Mart 2019 tarihi itibariyle Sirket’in yonetim kurulu asagidaki kisilerden olugmaktadir:

Adi, Soyad1 Unvam Icracyicraci Olmayan Uye | Atanma Tarihi
Orkun Sahin Yo6netim Kurulu Baskani Icrac1 Uye 21.7.2017

Ali Arslan Yonetim Kurulu Baskan Yardimeist | Icraci Uye 21.7.2017
Seving Bozkurt Yonetim Kurulu Uyesi Icract Uye 01.03.2018
Metin Yildirim Yonetim Kurulu Uyesi, Bagimsiz Icract Olmayan Uye 21.7.2017
Giilnur Berber Civelek | Yénetim Kurulu Uyesi, Bagimsiz fcract Olmayan Uye 01.03.2018




2.b.

2.C.

2.d.

EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2019 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Para Olciim Birimi ve Raporlama Birimi

Ilisikte sunulan finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan
fonksiyonel para birimi ile sunulmustur. Sirketi’in mali durumu ve faaliyet sonuglar1 Sirket’in gecerli
para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliilikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilin miimkiin olmas1 veya varlifin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir. Sirket’in 31 Mart 2019
tarihli diizenlenmis finansal tablolari, 19 Nisan 2019 tarihli Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.
Genel Kurul’un finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

llisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, SPK mevzuatina gére raporlama yapan
sirketler Tebligin 5.nci maddesine gére Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlarmma (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmigtir. Bu kapsamda Sirket, 31 Mart 2019 tarihli diizenlenmis finansal tablolarimi
TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlamstir.

Ayrica KGK tarafindan 2 Haziran 2017 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in &denen tutarin gergege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
iizere enflasyon muhasebesi uygulamasmin gerekli olmadigini ilan ettii i¢in bu tarihten itibaren
Uluslararas1 Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore
finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek iizere Sirket’in finansal
tablolar1 dnceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Mali tablo kalemlerinin gdsterimi veya
smiflandirilmas: degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem mali tablolar1 da
buna uygun olarak yeniden simiflandirilir. Sirket, 31 Mart 2019 tarihli finansal durum tablosunu 31
Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 31 Mart 2019 dénemine ait kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, nakit akig tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 31 Mart
2018 donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Sirket, cari yilda 6nceki donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamustir.



2.e.

2.f.

EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2019 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun hazirlanmasi, yonetimin, muhasebe politikalarinin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir. Tahminler ve
tahminlerin temelini teskil eden wvarsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal
durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 g6z oniinde
bulundurularak yapilan varsayimlar agagidadir :

a) Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto
oranlari, gelecek maag artiglar1 ve ¢aligsan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.

b) Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklarim1 dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir
esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutmustur. Beklenen faydali 6miir kalint1 deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gdzden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Gerekli olmasi veya Sirket’in mali durumu, performansi veya nakit akimlari {izerindeki islemlerin ve
olaylarin etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte
ise muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin onceki
donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymig gibi mali tablolarda geriye
doniik olarak da uygulanir. Cari donemde Sirket’in TFRS 9 Finansal Araglar standardinin etkisi diginda
muhasebe politikalarinda énemli bir degisikliklik olmamustir.

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9, finansal varliklarn, finansal yikiimliliklerin muhasebelestirilmesine ve dl¢imiine iliskin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerini almistir.

TFRS 9'a geg¢isin, gecmis yil karlari/zararlari tizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve onceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin
etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.

i) Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Siniflandirmasi ve Ol¢iimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliklerin siniflandirilmasi ve 6lglimii icin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
biiyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmustir.

TFRS 9'un uygulanmasinin Sirket’in finansal borglar1 ve tiirev finansal araglari ile ilgili muhasebe
politikalar {izerinde onemli bir etkisi olmamustir. TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve
Olciimii lizerindeki etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak oSlciilen —
borglanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen — 6zkaynak araglar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak smiflandirilir.
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TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi icin
isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerine
dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olgiilen olarak siiflandiritlmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden Sl¢iiliir:

1. Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iiliir:

1.Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

2.Finansal varliga iligskin sozlesme sartlariin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan ozkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden yada GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢lilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarm ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iligskin kazang veya kayiplarin farkl sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
o6nemli Olciide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak ol¢iilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli lizerinden 6l¢iilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6lgiimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki dl¢limlerinde gecerlidir.

GUD farki kar/zarara Bu varliklar sonraki dl¢iimlerinde gergege uygun degerleri {izerinden olgiiliir. Herhangi bir
yansitilarak dl¢iilen finansal faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya
varhklar zararda muhasebelestirilir.

Bu varliklar sonraki Ol¢limlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden 6lgiiliir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri,
ol¢giilen finansal varhklar yabanci para kazang ve kayiplart ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.

Bunlarin finansal durum tablosu dig1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden Olgiiliir. Etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplart ve deger

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilarak él¢iilen
bor¢lanma aracglan

diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar
finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire yansitilan
toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.
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GUD fark diger kapsamh
gelire yansitilan 6zkaynak
araclari

muhasebelestirilir.

Bu varliklar sonraki dénemlerde gergege uygun degeri ilizerinden dlciiliir. Temettiiler, agikca
yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde olmadik¢a kar veya zararda

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya zararda

yeniden siniflandirilmazlar.

1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'un uygulanmasinin finansal varliklarin defter degerlerine etkisi, asagida
daha detayli olarak agiklandig: gibi sadece yeni deger diisiikliigi hiikiimlerinden kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tablo ve ilisikteki notlar, TMS 39 kapsamindaki orijinal dl¢lim kategorilerini ve Sirket’in 1
Ocak 2018'deki finansal varliklarini her bir simfi icin TFRS 9’g6re yapilan yeni 6l¢iim kategorilerini
acgiklamaktadir.

TMS 39’a R
TMS 39’a gore orijinal TFRS 9’a gore yeni gore Til:::S zn?
siniflandirma simiflandirma orijinal defter gore yem
- defter degeri
degeri
Finansal Varhklar
Zorunlu olarak GUD fark1
Devlet bor¢lanma araglari Satig amaciyla elde tutulan kar/zarara yansitilan 991.527 991.527
) Zorunlu olarak GUD farki
Ozel sektor bor¢lanma araglari | Satis amaciyla elde tutulan kar/zarara yansitilan 6.415.326 6.415.326
Zorunlu olarak GUD fark1
Pay Senetleri Satig amaciyla elde tutulan kar/zarara yansitilan 3.559.132 3.509.152
Nakit ve Nakit Benzerleri Kredi ve alacaklar Itfa edilmis maliyet 16.151.545 16.151.316
Toplam Finansal Varhklar 27.117.531 27.067.322

ii. Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ) modeli TMS 39'daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti {izerinden 6lgiilen
finansal varliklar, s6zlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen borglanma
araglari i¢in gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araclarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve dzel
sektor borglanma araglarindan olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklari asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6lgiliir:

- 12 aylik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde finansal araca iligkin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismudir.

- Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen dmrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren onemli Olciide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ'larinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya ¢abaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in gecmis
kredi zarar tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.
Sirket, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda 6nemli dlgiide
arttigin1 varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varligr asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:
- Sirket tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin bor¢lunun kredi
yiikiimliiligiinii tam olarak yerine getirmemesi veya
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- Finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmast

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul goren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araclarin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.
“Yatirrm notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diigiik kredi riskine sahip oldugunu
gosterebilir.

BKZ’larn Olciimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmig
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri iizerinden Olciilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sozlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile igletmenin hak etmeyi
bekledigi nakit akiglari arasindaki farktir).

Nakit ac1g1, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile igletmenin almay1 bekledigi
nakit akiglar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutart ve zamanlamasi dikkate
alindigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden gec¢ almayi beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’lar finansal varligin etkin faiz oran {izerinden iskonto edilir.

Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama donemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden Ol¢iilen finansal varliklarin ve GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma araglarinin deger diistikliigiine ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarin1 olumsuz sekilde etkileyen bir veya
birden fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diistikliigiine ugramistir.

Deger Diisiikliigiiniin Sunumu

Itfa edilmis maliyetinden olgiilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklari, varliklarmn briit defter
degerinden diisiiliir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen borglanma araglart igin olusan
zarar karsiligi, finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine diger
kapsamli gelire yansitilir.

Sozlesme varliklarmi da igeren ticari ve diger alacaklar ile ilgili deger diisiikliikleri kar veya zarar
tablosunda ayr1 olarak sunulur.

Diger finansal varliklardaki deger diisiikliigii zararlari, TMS 39 kapsamindaki sunuma benzer sekilde
“finansman maliyetleri” altinda gosterilmekte ve onemliligi dikkate alinarak kar veya zarar tablosunda
ayri olarak gosterilmemektedir.

Yeni deger diisiikliigii modelinin etkisi

TFRS 9 deger diistikliigii modeli kapsamindaki varliklar i¢in deger diisiikliigli zararlarmin genel olarak
artmasi ve daha degisken hale gelmesi beklenmektedir.

TFRS 9'a gegisin, gegmis yil karlari/zararlar iizerinde énemli bir etkisi bulunmamaktadir. 31 Mart 2019
tarihi itibariyla 229-TL’lik beklenen kredi zarari cari y1l kar zararina yansitilmustir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat standardi hasilatin kayda alinmasina iliskin tek ve kapsamli
bir model ve rehber sunmakta olup TMS 18 Hasilat standardinin yerini almistir. Standart 1 Ocak 2018’de
yiiriirlige girmis olup Sirket’in finansal tablolari tizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.
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TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16, kiralama iglemlerinin finansal tablolarda ne sekilde muhasebelestirilecegine, olglilecegine ve
dipnot gdsterimi yapilacagina iliskin hiikiimleri icermekte olup TMS 17 Kiralama Islemleri standardinin
yerine gececektir. Bu standart, kiracilar i¢in, ilgili varligin diisiik degerli olmas1 veya kira siiresinin 12
aydan kisa olmas1 durumlar1 haricinde tek bir muhasebelestirme yontemi 6nermektedir. Kiraya verenler,
kiralama islemlerini mevcut standartta oldugu gibi finansal ve faaliyet kiralamasi olarak siniflamaya
devam edecek olup, TFRS 16 kiraya verenler agisindan TMS 17’deki hiikiimlere énemli degisiklikler
getirmemektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayamilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya
cikmasi sonucunda tahminler gézden gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir
doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin
yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, dénem kari veya zararinin
belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir. Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi
olan veya sonraki donemlere etkisi olmast beklenen muhasebe tahminindeki bir degisikligin niteligi ve
tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin etkinin tahmininin miimkiin olmadig: haller
disinda agiklanir. Cari donemde faaliyet sonuglarina etkisi olmasi beklenen muhasebe tahmin degisikligi
bulunmamaktadir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ve Yorumlar

Sirket cari yilda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) ve TMSK’ nun Tiirkiye Finansal
Raporlama Yorumlar: Komitesi (TFRYK) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2018 tarihinde baglayan yila
ait donemler icin gecerli olan yeni ve revize edilmis TMS/TFRS’lerdeki degisiklik ve yorumlardan
Sirket’in finansal tablolari iizerinde etkisi olan degisiklik ve yorumlar1 uygulamstir.

i) 01 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan standart, degisiklik, yorum ve ilke kararlarina iliskin
ozet bilgiler

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamast ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki girketler i¢in birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangcoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler i¢in muhasebelestirme biiyiik 6lglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmektedir. Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan
kiralamalar) veya dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi
ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasia sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte kiraci, kira
yiikiimliiligiinii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden 6Slcer (kiralama
yikiimliiligii) ve ayni tarih itibariyla ilgili kullanim hakki varligin1 da kayitlarina alarak kira stiresi
boyunca amortismana tabi tutar. Kira O6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, kiraciin alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama
yiikiimliiligii tlizerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varligimin amortisman giderini ayr1 olarak
kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin ger¢eklesmesi halinde kiralama yilikiimliiliigiinii yeniden 6l¢mesi s6z konusu
olacaktir (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yikiimliiligiiniin yeniden oOlgim etkisini kullanim hakki varligir lizerinde bir diizeltme olarak
kaydedecektir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Kiracinin, belirli olaylarin ger¢eklesmesi halinde kiralama yiikiimliiliigiinii yeniden 6l¢mesi s6z konusu
olacaktir (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yikiimliiligiiniin yeniden oOl¢tim etkisini kullanim hakki varligi {izerinde bir diizeltme olarak
kaydedecektir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

UMSK Subat 2018’de muhasebe uygulamalarint uyumlu hale getirmek ve karar verme siirecinde konuya
iliskin daha fazla bilgi saglamak icin UMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya
Yerine Getirme™yi yaymlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme
gerceklestikten sonra yillik hesap déneminin kalan kismi i¢in tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz
maliyetinin giincel aktiieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1
Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama
yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performans: {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)
KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir
pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglart
uygulayan isletmeler i¢in aciklik getirmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is
Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari
kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi
kullanarak muhasebelestirdigi yatirrmlar1 kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. isletme,
TFRS 9’u, 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirmedigi ve Oz itibari ile ilgili istirak ve is
ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak {izere istirak ve
is ortakliklarindaki diger yatinmlara uygulayacaktir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢in
gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirima isletmenin istirak veya Is Ortakh@na Yaptig1 Varhk Satislari
Veya Katkilar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik yilestirmeler — 2014-2016 Donemi

KGK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 donemine iligkin Yillik
Iyilestirmeleri yaymlanustir:

TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmast durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve Olglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir. Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlarti;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarimi nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigma dair agiklama
yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye déniik, ya da ilk uygulama
tarihinde birikmis etkiyi gecmis yil kar zararimin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun)
acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir. S6z konusu
degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol A¢an Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
iizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden
veya gercege uygun deger farklar diger kapsamli gelire yansitilarak oOlgiilebilir. TFRS 9 uyarinca,
sOzlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarin biiyiik 6lciide yansitan
'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken édeme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri
karsilamaktadir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin
gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket TFRS 9 degisikliginin uygulanmasinin
finansal tablolar tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik Tyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yaymlamustir.

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar — UFRS 3’teki degisiklikler bir
sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. UFRS
11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde
etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol Oncesi sahip oldugu paylarini yeniden Olgmesine gerek
olmadigina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna
aciklik getirmektedir.

- UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin
genellikle genel borg¢lanmalarindaki aktiflestirme oranimi belirlerken borglandigi fonlarin bir parcasi
durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, bazi erken odenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden ol¢iilebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamistir. UFRS
9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gergege uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden
oOlgebileceklerdir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve
performanst {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

i) 31 Mart 2019 tarihi itibariyle yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan standart ve degisiklikler

Donem sonu finansal tablolarm onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmus fakat cari raporlama donemi i¢in
heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin
yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarin1 ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnmel Isletmenin istirak veya Is Ortakhgma Yaptign Varhk Satislan
veya Katkilar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan séz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Glincellenen Kavramsal Cerceve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmigtir. Kavramsal
Cerceve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel ¢erceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini
ve benzer islemlerin ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve boylece yatirimcilar,
borg verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in faydal bilgiler saglamaktadir.

Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem i¢in herhangi bir UFRS’ nin uygulanabilir olmadig:
durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde, paydaslarin bu standartlar
anlamalarina ve yorumlamalarina yardimei olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise Onceki
versiyonundan daha kapsamli olup, UMSK’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin
saglanmasint amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan
baslayarak sunum ve aciklamalara kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir islem i¢in herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi
durumlarda muhasebe politikalarmni gelistirmek i¢in Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler i¢in, erken
uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinden itibaren gegerli olacaktir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyle Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK)
tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan yayimlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar
ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanms fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir /
yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS’ nin bir par¢asini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve dl¢iim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile Sl¢limiinii hem de karin hizmetlerin saglandig
donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Standart Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

Isletmenin tammlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme taminuna iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin isletme birlesimi olarak mi1 yoksa bir varlik edinimi
olarak mu muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimei olmaktadir. Degisiklikler asagidaki gibidir: —
Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi; — Piyasa katilimcilariin eksik unsurlari
tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirilmasi; — Isletmelerin edinme siirecin énemli
olup olmadigii degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi eklenmesi; — Isletmenin ve ciktilarin
tammlarmi simrlandirmak; ve — Istege bagl bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.
Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

11



2.1.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanim

Ekim 2018’de, UMSK “Gnemlilik tanimi” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “Onemlilik” taniminin netlestirilmesinde, 6nemlilik esiginin belirlenmesinde
ve 6nemlilik kavramimin UFRS’ler a¢isindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina yardime1 olmak
icin rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler‘in yiirlirliik tarihi 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin
verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8’in uygulanmasinin Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Esas Faaliyet Gelirleri / (Giderleri), Hasilat

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardi hasilatin kayda alinmasima iligkin tek ve
kapsamli bir model ve rehber sunmakta olup TFRS 18 Hasilat standardinin yerini almistir. Yeni
standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberlikleri degistirip; miisteri ile yapilan sozlesmeden dogan
hasilatin ve nakit akiglarinin niteligi, tutari, zamanlamasi1 ve belirsizligine iliskin faydali bilgilerin
finansal tablo kullanicilarina raporlanmasinda isletmenin uygulayacag: ilkeleri diizenlemektedir.
Standardin temel ilkesi, igletmenin miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsiliginda
hak kazanmay1 bekledigi bedeli yansitan bir tutar {izerinden hasilat1 finansal tablolara yansitmasidir.

Standart 1 Ocak 2018’de yiiriirliige girmis olup Sirket’in finansal tablolar: iizerinde 6nemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

Sirket hasilati portfoylindeki menkul kiymetlerin satig gelirleri, itfa ve faiz gelirleri, temettii, net
degerleme gelir/giderleri, vadeli islem gelir/giderleri ve kur farki gelir/giderlerinden olugmaktadir.
Satis gelirleri satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii gelirleri ise temettii almaya hak
kazanildiginda, faiz gelirleri ise tahakkuk esasi ¢ercevesinde gelir olarak kaydedilmektedir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, vadeli mevduat, Borsa Para
Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarin
igermektedir.

Satislarin maliyeti ise portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis maliyetleri, komisyon ve takas
giderlerinden olusmaktadir. Komisyon giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Finansal Araclar

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardi, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin
mubhasebelestirilmesine ve Ol¢iimiine iliskin hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal
Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almustir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve 6nceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin
etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.

i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi ve 6lgimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmast ve 6lgiimii icin TMS 39’daki mevcut hiikiimleri
biiyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmigtir. TFRS 9’un
uygulanmasinin Sirket’in finansal borglart ile ilgili muhasebe politikalar iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamugtir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in TFRS 9’a gore finansal varliklarii nasil siniflandirdigi, 6lctiigii ve ilgili gelir ve giderleri
nasil muhasebelestirdigi konusunda detayli bilgi asagida sunulmustur.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
iizerinden oOlgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamh gelire yansitilarak Slciilen —
bor¢lanma araglar;; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak oOlgiilen - 6zkaynak araglart veya
GUD farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi icin isletmenin kullandigr is
modeli ve finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart
kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid
sOzlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak 6l¢iilen olarak siiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden 6lgiiliir:

- Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarmmin tahsil edilmesini amacglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak Olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiliir:

- Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasin1 amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
6l¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiiliir. Bunlar, tim tiirev
finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6lglimiinden ve bunlara iligskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli 6lciide azaltmas sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger
degisimi kér veya zarara yansitilarak O6lgiilen olarak tanimlanabilir. Ger¢ege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal tablolara alinmasi
sirasinda islem bedeli {izerinden Olgiillen ve 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari
alacaklar haricinde) ilk dl¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen
islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek Slgiiliir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6l¢iimlerinde gecerlidir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar:

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde gergege uygun degerleri lizerinden olgiiliir. Herhangi bir faiz veya
temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyeti {izerinden &lgiilen finansal varliklar:

Bu varliklar sonraki 6lgtimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden Slgiliir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanct
para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.
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Bunlarin finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Sirket’in finansal wvarliklar1 ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olugsmaktadir; bu finansal varliklar TMS 39’a gore kredi ve alacaklar olarak siniflandirilirken TFRS
9’a gore itfa edilmis maliyeti lizerinden dlgiilen finansal varliklar olarak siniflandirilmistir.

ii. Finansal varliklarda deger diisiikligii

TFRS 9, TMS 39’daki “olugan zarar” modelini “beklenen kredi zararlar’” modeliyle degistirmektedir.
Yeni deger diisiikliigii modeli itfa edilmis maliyetinden Olciilen finansal varliklara ve sozlesme
varliklarina uygulanmir ancak ozkaynak araglarma yapilan yatirimlara uygulanmaz. Itfa edilmis
maliyetinden Glgililen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir.

Sirket, TFRS 9 kapsaminda agagida belirtilen kalemleri igin beklenen kredi zarar karsiligini kayitlarina
alir:

- itfa edilen maliyetinden 6lgiilen finansal varliklar;

Sirket, zarar karsiligi 12 aylik beklenen kredi zararlarindan 6l¢iilen asagidaki kalemler diginda kalanlar
icin, Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan zarar karsilig1 hesaplar:

- ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski énemli 6l¢iide artmayan banka bakiyeleri.
Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sdzlesme varliklari igin zarar karsiliklari her zaman
omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgiiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk
defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli 6l¢iide artip artmadigi belirlenirken ve beklenen
kredi zararlart tahmin edilirken, asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve
desteklenebilir bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Sirket’in ge¢mis deneyimlerine ve bilingli kredi
degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri
igerir.

Sirket, vadesini 30 giin gegen finansal varliklarin kredi riskinde 6nemli bir artis oldugunu kabul eder.

Sirket, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Bor¢lunun Sirket’e olan yiikiimliiliiklerini, Sirket teminatlari bozdurmak gibi aksiyonlara
basvurmadan once (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya
finansal varlik vadesini 90 giinden fazla asmigsa. Sirket, banka bakiyelerinin risk
derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirim notu”na esit olmasi durumunda bunlarin diisiik
kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen &mrii boyunca gergeklesmesi
miimkiin temerriit hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde gerceklesmesi miimkiin
temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarim temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlarimin Slciilecegi azami stire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 azami sézlesme siiresidir.

Sirket, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varliklarin kredi-deger
disiikliigii olup olmadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarim
olumsuz sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-
deger diisiikliigline ugramugtir.

Asagidaki olaylara iliskin gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diistikliigiine ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:
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- Bor¢lunun 6nemli finansal sikint1 i¢inde olmast;

- Temerriit nedeniyle bir sézlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sézlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun i¢ine diistiigii finansal sikintidan dolay1
alacaklinin borgluya normal sartlarda diistinmedigi bir ayricalik tanimast;

- Bor¢lunun iflasinin veya bagka bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmast; veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iligskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi ile gdsterilmektedir.
Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlar1 iizerinden tahmini ekonomik 6miirlerine dayanan
oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist amortismana
tabi tutulmaktadir. Tamir ve bakim harcamalari, masraf yapildig: tarihte ilgili masraf hesabina intikal
ettirilmektedir.

Asagida belirtilen amortisman siireleri, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma siireleri dikkate alinarak
olusturulmustur:

Amortisman Streleri

Tasitlar Syl

Doseme ve demirbaslar 4-5 yil

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tilkenme
paylart ile kalic1 deger kayiplart diigiilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklar, 6zellikle yazilimlar, 3-4 yillik faydali dmiirleri {izerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak
itfa edilir.

Kur Degisiminin Etkileri
Isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar
i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Finansal durum tablosunda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde
gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Kur farklari, olustuklar1 donemdeki kar
ya da zararda muhasebelestirilirler.

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz émrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger dusiikliigii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarmi agmasi durumunda deger diisiikliigi karsiligi
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen gercege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliiglinlin degerlendirilmesi i¢in varliklar
ayr1 tamimlanabilir nakit akimlarimin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit {ireten birimler).
Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diisiikliigiiniin olast iptali igin gozden gegirilir.

iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlar1 veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢inde bulundugu

istirakleri ve bagli ortakliklari ve baglh ortakliklar1 disindaki kuruluslar. Sirket faaliyetlerinin

planlanmasi, yiirtitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan,
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Sirket’in yonetim kurulu {iyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul

edilmektedir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyle iliskili taraflarn agsagidaki gibidir;

Iliskili Taraf Ad/Soyadi- Unvan

iliskisi

Mustafa Sahin

Ortak (A Grubu imtiyazl)

Orkun Sahin Yonetim Kurulu Bagkani

Ali Arslan Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
Seving Bozkurt Yonetim Kurulu Uyesi

Metin Yildirim Yonetim Kurulu Uyesi-Bagimsiz
Giilnur Berber Civelek Yonetim Kurulu Uyesi-Bagimsiz

Euro Kapital Yat.Ort. A.S.

Ortak Mustafa Sahin'in A Grubu pay sahibi oldugu sirket

Euro Trend Yat.Ort. A.S.

Ortak Mustafa Sahin'in A Grubu pay sahibi oldugu sirket

Euro Yatirnm Holding A.S.

Ortak Mustafa Sahin'in A Grubu pay sahibi oldugu sirket

Euro Finans Menkul Degerler A.S.

Ortak Mustafa Sahin'in A Grubu pay sahibi oldugu sirket

Pulsa Holding A.S.

Euro Yatirim Holding A.S.'nin tiizel kisi yonetim kurulu iiyesi oldugu sirket

Eurocity Bank AG

Mustafa Sahin'in Yénetim Kurulu Uyesi oldugu sirket

Diger Bilanco Kalemleri

Diger bilanco kalemleri esas olarak kayitli degerleriyle yansitilmigtir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kurum Kazana1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numaral fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gecerlidir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirrm fon ve
ortakliklarmin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar
iizerinden dagitilsin dagitilmasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi
kesintisi oranini her bir 6deme ve gelir i¢in ayr1 ayri sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina
kadar yikseltmeye yetkilidir. S6z konusu tevkifat oran1 2009 / 14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile
% 0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklarinin, portfdy isletmeciligi kazanglarmin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis
olmak sartiyla, ayn1 Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde
yapacaklar1 vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.
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5281 sayilt Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile Degisik Gegici 67 nci Madde’nin (1) numarali
fikrasina gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklariin banka ve aract kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglar1 ile donemsel
getirileri lizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren % 0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Degisik Gegici 67°nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve
ortakliklarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri lizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlari’na gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Ertelenmis Vergiler

Ertelenmis vergiler, yilikiimliiliik metodu kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin indirilebilir vergi
matrahi ile bunlarin finansal tablolardaki kayith tutarlar1 arasinda olusan gegici farklar {izerinden
hesaplanmaktadir. Baglica gegici farklar, gelir ve giderlerin TMS / TFRS ile vergi kanunlarina gore
degisik finansal tablo donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi
yiikiimliligi vergiye tabi tim gegici farklar i¢in hesaplanirken, indirilecek gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, Sirket’in, gelecek donemlerde vergiye tabi kazanglarinin olacagi
varsayimiyla hesaplanmaktadir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenmis vergi varliklar ve ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d / 1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlart
ve Ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari Kurumlar vergisinden miistesna
olmasindan dolay: ertelenmis vergi hesaplanmamustir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari
Kidem Tazminati

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotli davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Bu yiikiimlilik ¢aligilan her yil i¢in, 31 Mart 2019 tarihi
itibariyle, azami 6.017,60 TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) olmak tizere, 30 giinliik toplam briit ticret
ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu”nu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda ge¢mis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet
tahvilleri kazang orami ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmastir.

Bilango giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:
31.03.2019 31.12.2018

Faiz orani %22.44 %22.39
Enflasyon orani %24.07 %21.57
Iskonto orani (%1.31) %0.67
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Sosyal Giivenlik Primleri

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler olustuklar1 donemde personel
giderleri olarak yansitilmaktadir.

Ticari Alacaklar ve Borg¢lar

Menkul kiymet takas alacaklari, menkul kiymet alim borglari, alim satim komisyonlar1 ve gider
tahakkuklari ticari alacaklar / borglar altinda, diger alacak ve borglar ise ticari olmayan alacaklar /
borglar altinda siniflandirilir.

Hisse Basina Kazang

Kar ve Zarar tablosunda belirtilen hisse basina kazang¢/(kayip), net karin/(zararin), donem boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur. Tiirkiye’de
sirketler, sermayelerini, hissedarlaria geg¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayisi, s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de dikkate alinarak
bulunmaktadir. Cari donem iginde bedelsiz hisse yolu ile sermaye artis1 bulunmamaktadir.

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda diizeltme gerektiren bir
olayin ortaya ¢ikmast durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta, diizeltme
gerektirmeyen durumlarda ilgili olay bilango dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar
Karsiliklar ge¢misteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliiliikk olmasi (hukuki veya yapisal

yiikiimliiliik), bu yiikiimliiliigiin gelecekte yerine getirilmesi igin gerekli aktif kalemlerde bir azaligin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yikimliliik tutarmin giivenilir bir bigimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gbz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliiglin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak
6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kism1 ya da tamaminin {igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango doneminde gozden gecirilmekte ve cari tahminlerin
yansitilmas1 amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagli Yiikiimliiliikkler ve Sarta Bagl Varliklar

Taahhiit ve sarta bagl yiikiimlilikk doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olaymn neticesine bagli durumlar1 ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tasimalar1 agisindan bilango disi kalemler olarak taninmustir.
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Gelecekte gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi
durumunda bu yiikiimliiliikler Sirket igin gider ve borg olarak kabul edilmektedir.
Ancak gelecekte gerceklesmesi muhtemel goriinen gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit ve nakit benzerlerindeki degisimler; esas, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanmistir. Nakit ve nakit benzerleri,
nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“ViOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siiflandirilmaktadir. Donem iginde yapilan islemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmistir. Acik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 lizerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari ve teminat tutarinin
nemalandirilmas1 sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gosterilmistir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

ISLETME BiRLESMELERI

Sirket’in 2018 ve 2017 yillarinda isletme birlesmeleri standardi kapsaminda islemi bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyetlerine iligskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayri ayri
takip edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gére raporlama yapilmamistir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

5.1 iliskili taraflardan diger alacaklar

31.03.2019 31.12.2018
Orkun Sahin* 4.500 4.500
Toplam 4.500 4.500

* Yonetim Kurulu Bagkan1 Orkun Sahin’e sirket faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla yapmis oldugu
harcamalara istinaden 12.04.2018 tarihinde yapilan avans 6demesinden olusmaktadir.
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5.2 Tligkili taraflardan hizmet ve diger giderler

01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018
Euro Yatirim Holding A.S.

- Kira 52.050 41.805
- Miisterek yonetim giderleri 53.493 35.929
Toplam 105.543 77.734

5.3 Kilit yonetici personele saglanan faydalar
01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018
Ucret ve diger kisa vadeli faydalar 128.056 32.905
Toplam 128.056 32.905

Kilit yonetici personele saglanan faydalar, Yonetim Kurulu Uyeleri ve iist diizey yoneticilere 6denen

briit iicret, huzur hakki ve ikramiyeler 6demelerinin toplamindan olusmaktadir.

5.4 Finansal yatirmmlar icerisindeki iliskili taraf hisseleri:

Sirket’in portfoyiinde bulunan hisse senetleri igerisinde iliskili taraf olan Euro Yatinm Holding
A.S.’ye ait hisse senetlerinin bilango tarihi itibariyle nominal bedeli 2.452.005 adet olup gercege uygun
degeri 1.642.843 TL’dir ( 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle nominal bedeli 2.252.005 adet, gercege uygun

degeri 1.216.083 TL’dir.).

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.03.2019 31.12.2018
Kasa 1.474 912
Bankalar
- Vadesiz mevduat 9.717 4.330
OIN ters repo 11.023.046 -
Borsa para piyasalarindan alacaklar (*) 5.128.499 3.881.653
Vadeli mevduat - 2.381.218
Beklenen zarar karsilig (229) (4.926)
Toplam 16.162.507 6.263.187
Nakit ve nakit benzerleri {izerindeki faiz reeskontu (34.545) (191.818)
Toplam 16.127.962 6.071.369

Sirket’in kendi adina borsa para piyasasinda yapmis oldugu islemlerden dolay: alacaklaridir, vadeleri
1 ile 4 giin arasinda olup, faiz oranlar1 % 25.00 ile % 26.00 arasinda degismektedir. (31 Aralik 2018:
vadeleri 2 ile 59 giin arasinda olup, faiz oranlar1 % 20.80 ile % 26.50 arasinda degismektedir.)
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31 Mart 2019

Maliyet Para Birimi  Faiz Oram (%) Vade Tarihi Tutar

Borsa para piyasasinda alacaklar 457.000 TL 25,00 4.04.20219 458.541
Borsa para piyasasinda alacaklar 660.000 TL 26,00 1.04.2019 661.410
Borsa para piyasasinda alacaklar 4.000.000 TL 26,00 1.04.2019 4.008.548
Ara Toplam 5.117.000 5.128.499
O/N ters repo 11.000.000 TL 25,49 1.04.2019 11.023.046
Ara toplam 16.117.000 11.023.046
16.117.000 16.151.545

31 Arahk 2018

Maliyet Para Birimi  Faiz Oram (%) Vade Tarihi Tutar

Borsa para piyasasinda alacaklar 400.000 TL 20,80 7.01.2019 439.111
Borsa para piyasasinda alacaklar 1.000.000 TL 26,50 28.02.2019 1.087.399
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 25,00 19.02.2019 513.883
Borsa para piyasasinda alacaklar 300.000 TL 25,00 20.02.2019  308.275
Borsa para piyasasinda alacaklar 1532000 TL 23,90 2.01.2019 1.532.984
Ara Toplam 3.732.000 3.881.653
Vadeli Mevduat 575.000 TL 24,25 3.01.2019  592.561
Vadeli Mevduat 616.782 TL 23,70  15.01.2019 628.344
Vadeli Mevduat 558.707 TL 22,85 15.01.2019 564.976
Vadeli Mevduat 588.564 TL 235  23.01.2019 595.337
Ara toplam 2.339.053 2.381.218
6.071.053 6.262.871

FINANSAL YATIRIMLAR, Net

31 Mart 2019 tarihi itibariyle; gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklarin

detay1 asagidaki gibidir:

Gergege uygun
Nominal deger  Kayith deger deger
Bor¢lanma senetleri
Devlet bono ve tahvilleri 1.000.000 991.527 991.527
Ozel kesim bono ve tahvilleri 6.062.000 6.095.914 6.095.914
Yabanci devlet tahvilleri 100.000 319.412 -
Hisse senetleri
BiST'da islem goren hisse senetleri 4.785.670 3.559.132 3.509.152
Toplam 10.965.985 10.596.593
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31 Aralhk 2018 tarihi itibariyle; gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Gergege uygun
Nominal deger  Kayith deger deger
Borg¢lanma senetleri
Devlet bono ve tahvilleri 1.000.000 962.167 962.167
Ozel kesim bono ve tahvilleri 13.850.000  13.429.860 13.429.860
Yabanci devlet tahvilleri 100.000 209.697 -
Hisse senetleri
BIST'da islem géren hisse senetleri 5.718.170 4.682.954 4.607.658
Toplam 19.374.678 18.999.685

31 Mart 2019 tarihi itibariyle ticari amag ile elde bulundurulan kamu kesimi tahvil, senet ve
bonolarinin faiz oranlar1 % 13.00 - % 13.00 araligindadir (31 Aralik 2018: % 13.00). Ozel sektor
tahvil, senet ve bonolarinda ise faiz oranlar1 % 14.84 - % 30.72 araligindadir (31 Aralik 2018: % 14.80
- % 29.50).

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirim hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amagh finansal
varliklar olup, ger¢ege uygun degerleri ile degerlenmistir. Ger¢ege uygun deger 31 Mart 2019 tarihi
itibariyle Borsa Istanbul’da (“BIST”) bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, en iyi
alis emirlerinin bulunmamasi durumunda gerceklesen en yakin zamanl islemin fiyatini, bununda
olmamas1 durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir. Sirket’in portfdyiinde bulunan hisse
senetleri igerisinde iligkili taraf olan Euro Yatirim Holding A.S.’ye ait hisse senetlerinin bilango tarihi
itibariyle gercege uygun degeri 1.642.843 TL’dir. ( 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle gercege uygun
degeri 1.216.083 TL’dir.)

8 TICARI ALACAK VE BORCLAR, Net

Kisa vadeli ticari borglar

31.03.2019 31.12.2018
[liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar
-Saticilara borglar 22.420 21.256
Toplam 22.420 21.256

Saticilara borglar, portfdy yonetimi kapsaminda Metro Portfoy Yonetimi A.S.’ye olan 22.420.-TL
bor¢tan olusmaktadir.

DIGER ALACAK VE BORCLAR, Net

31.03.2019 31.12.2018
Personelden alacaklar 6.000 4,500
Verilen avanslar 811 811
Vergi dairesinden alacaklar 1.800 996
Toplam 8.611 6.307
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Kisa vadeli diger borc¢lar

31.03.2019 31.12.2018
Odenecek vergi ve fonlar 6.136 8.341
Toplam 6.136 8.341
PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GIDERLER
Kisa vadeli
31.03.2019 31.12.2018
Gelecek aylara ait giderler
-Pesin 6denmis sigorta giderleri 10.915 1.113
Toplam 10.915 1.113
MADDIi DURAN VARLIKLAR, net
31 Mart 2019 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:
01.01.2019 flaveler Cikiglar  31.03.2019
Maliyet
Tesis, makina ve cihazlar 87 - - 87
Tagitlar 72.670 - - 72.670
Doseme ve demirbaslar 51.392 3.000 - 54.392
124.149 3.000 - 127.149
Birikmis amortisman
Tesis, makina ve cihazlar 87 - - 87
Tasitlar 72.670 - - 72.670
Doseme ve demirbaslar 35.675 1411 - 37.086
108.432 1.411 - 109.843
Net defter degeri 15.717 17.306
31 Aralik 2018 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:
01.01.2018 Ilaveler Cikaslar 31.12.2018
Maliyet
Tesis, makina ve cihazlar 87 - 87
Tasitlar 72.670 - 72.670
Do6seme ve demirbaslar 51.392 - 51.392
124.149 - 124.149
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Birikmis amortisman

Tesis, makina ve cihazlar 87 - - 87
Tagitlar 72.670 - - 72.670
Do6seme ve demirbaslar 30.432 5.243 - 35.675

103.189 5.243 - 108.432
Net defter degeri 20.960 15.717

31 Mart 2019 tarihi itibariyle. tasitlar Gizerinde sigorta teminati bulunmamaktadir.(31 Aralik 2018:
Yoktur.)

01.01.-31.03.2019 dénemine iliskin amortisman gideri 1.411 TL (01.01.-31.12.2018: 5.243 TL’dir) Bu
tutar ilisikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri hesabr icerisinde gosterilmistir.

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR. net
31 Mart 2019 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

01.01.2019 Tlaveler Cikiglar  31.03.2019
Maliyet
Yazilim 7.923 7.923
7.923 - - 7.923
Birikmis amortisman
Yazilim 7.873 49 7.922
7.873 49 - 7.922
Net defter degeri 50 1

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

01.01.2018 Tlaveler Cikislar 31.12.2018
Maliyet
Yazilim 7.923 - - 7.923
7.923 - - 7.923
Birikmis amortisman
Yazilim 7.284 589 - 7.873
7.284 589 - 7.873
Net defter degeri 639 50
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01.01.-31.03.2019 donemine iligskin itfa gideri 49 TL (01.01.-31.12.2018: 589 TL)’dir. Bu tutar
ilisikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri hesab igerisinde gosterilmistir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar

31.03.2019 31.12.2018
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 6.684 7.778
Toplam 6.684 7.778
KARSILIKLAR
Kisa vadeli karsihiklar
31.03.2019 31.12.2018
Personel izin karsiliklar1 16.507 14.388
16.507 14.388
Uzun vadeli karsihklar
31.03.2019 31.12.2018
Kidem tazminat1 karsilig 67.080 103.956
Toplam 67.080 103.956
Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar
31.03.2019 31.12.2018
Donem bas1 kidem tazminati karsiligi 103.956 63.117
Odeme (8.030) (35.407)
Faiz maliyeti 173 954
Cari hizmet maliyeti (42.243) 65.402
Aktiieryal kazang / kayip 13.223 9.890
Toplam 67.080 103.956

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca. ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere. hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiligii vardir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyle. 6denecek kidem tazminati. her hizmet y1l1 igin bir aylik maas iizerinden
6.017,60 TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminati yiikiimliligii yasal
olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Sirket’in kidem tazminati karsilig1 dipnot 2’de agiklandigi
sekilde hesaplanmustir. 31 Mart 2019 tarihinde karsilik. her hizmet yili i¢in maksimum 6.017,60 TL
olmak tizere 30 giinliik iicret lizerinden ve emeklilik ya da ayrilis tarihindeki oranlar kullanilarak
hesaplanmaktadir (31 Aralik 2018 — 5.434,42 TL).
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15 OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
31 Mart 2019 tarihi itibariyle. Sirket’in kayithi sermaye tavani 100.000.000 TL olup. ¢ikarilmis ve
6denmis sermayesi 20.000.000 TL dir.
Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 67.114 adedi nama yazili A grubu. 19.932.886
adedi hamiline yazili B grubu olmak {izere toplam 20.000.000 adet paya ayrilmistir. Yonetim kurulu
iiyelerinin se¢iminde A grubu paylarin her biri 1.000 oy hakkina. B grubu paylarin her biri 1 oy
hakkina sahiptir. Sermaye artirnmlarinda; ortaklarin yeni pay alma haklar sinirlandirilmadig takdirde.
A grubu paylar karsiliginda A grubu. B grubu paylar karsiliginda B grubu yeni pay c¢ikarilacaktir.
Ancak ortaklarin yeni pay alma haklar1 sinirlandirildigi takdirde. ¢ikarilacak yeni paylarin tiimii B
grubu olarak ¢ikarilacaktir. Sirket sermayesinin 13.410.000 TL’si nakden 6denmis olup 4.470.000
TL’lik kismu 6zel yedeklerden ve 2.120.000 TL’lik kismu ise olaganiistii yedeklerden karsilanmustir.
Genel kurul toplantilarinda. Yonetim Kurulu {iyelerinin se¢iminde oyda imtiyaz hakki taniyan paylar
disinda imtiyaz veren pay ¢ikarilamaz.
31 Mart 2019 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:
Oy . . Odenmis
Sermayedarlar Hisse grubu O;t:l?‘}}l; Hakki ;'O:ZZE; Hisse t“t.?lt sermaye
payt{7o (%) tutari
Mustafa Sahin A 0,34%  77,10% 67.114 67.114 67.114
Euro Menkul Kiymetler 0 0
Yat, Ort. A.S. B 8,25% 1,90% 1.650.000 1.650.000 1.650.000
Halka agik kisim B 91,41% 21% 18.282.886 18.282.886 18.282.886
Toplam 100% 100% 20.000.000 20.000.000 20.000.000
31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi agsagidaki gibidir:
Oy . . Odenmis
Sermayedarlar Hisse grubu Ort:l?‘}/ﬂ; Hakki aHo:ZSd? Hisse t“t_?lz sermaye
payt (7o (%) tutari
Mustafa Sahin A 0,34% 77,10% 67.114 67.114 67.114
Euro Menkul Kiymetler 0 0
Yat, Ort. A.S. B 8,25% 1,90% 1.650.000  1.650.000 1.650.000
Halka agik kisim B 91,41% 21% 18.282.886 18.282.886 18.282.886
Toplam 100% 100% 20.000.000 20.000.000 20.000.000

* Sirket Yonetim Kurulunun 15.02.2017 tarihinde almis oldugu yonetim kurulu karari geregi; llke
sermaye piyasalarinda yasanan gelismeler ve sirket paylarinda ilave likidite saglayarak saglikli fiyat
olugsmasina ortam ve fayda saglamak amaciyla, Sermaye Piyasasi Kurulu hiikiimlerine uygun olarak
azami 4.000.000 adet ve bu adet i¢in 4.000.000-TL azami fon ayrilarak geri alim yapilmasina oy
birligi ile karar verilmis olup, paylarinin geri alim1 kapsaminda agagida belirtilen tarihlerde islem fiyati
0,89, 0,87, 0,97, 0,98, 0,94, 0,95, 0,71, 0,72, 0,5875, 0,6 ve 0,6.-TL’den nominal bedeli 1.650.000.-
TL’lik hisse alim1 yapilmistir.

Sirket hisse senetleri ile ilgili geri alim ve satim detaylar1 Dipnot 1.de tablo olarak yer almaktadir;
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A Grubu imtiyazli paylarin sahibi Sn. Mustafa SAHIN sahip oldugu paylarin tamamimin Metro
Yatirim Menkul Degerler A.S tarafindan satin alinmasina iliskin bir protokol imzalamig ve gerekli
goriis ve onayin alinmasi i¢in Metro Yatirim tarafindan Sermaye Piyasasi Kuruluna izin bagvurusunda
bulunulmustur.

Metro yatinrmin daha sonra yaptigi agiklamada, Once Sermaye Piyasast Kurulu daha sonra
Hazine Miistesarligt nezdinde yapilan gorismeler sonrasinda; 16.Asliye Ticaret Mahkemesi' nin
15.02.2017 tarih ve 2105/1177 sayili karar1 geregince Mustafa SAHIN’in sahip oldugu imtiyazli A
grubu paylarin devrine izin verilmedigini bu gelisme iizerine, Mustafa SAHIN ile goriismeleri
sonucunda, yukarida  bahsi  gecen  tedbir kararmna sebep olan davanin  tamamen
diisiiriilebilmesi amaciyla Euro Holding hisselerinin Euro Sigorta' ya satilmasi sebebiyle olusan dava
konusu borcun tamaminin 6denmesi kosuluyla tedbirlerin kaldirilmas: igin bu defa Hazine
Miistesarlig: ile temasa gecildigini, Mustafa Sahin'in sahip oldugu A Grubu imtiyazli paylart satin
alma kararlarinin devam etmekte oldugunu ve Hazine Miistesarlig1 ile olan goriismelerin devam
ettigini 03.05.2017 tarihinde kamuya bildirmistir.

Paylara Iliskin Primler / iskontolar

31.03.2019 31.12.2018
Paylara iligkin primler / iskontolar 30.371 30.371
Toplam 30.371 30.371

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)'na gore yasal yedekler 1. Tertip ve II. Tertip olmak {izere asagidaki
sekilde ayrilmaktadir:

L. Tertip Yedek: Net karin % 5'i 6denmis sermayenin % 20’sine ulasincaya kadar I. Tertip yedek akge
olarak ayilir.

II. Tertip Yedek: Safi kardan I. Tertip yedek akce ve pay sahipleri igin sermayenin %5’i tutarinda kar
pay1 ayrildiktan sonra. dagitilmasina karar verilen karin % 10’u II. Tertip yedek akge olarak ayrilir.

Yasal yedek akgeler sermayenin yarisini gegmedik¢e. miinhasiran zararlarin kapatilmasinda veya
islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmenin idamesine. issizligin Oniine gegmeye veya sonuglarini

hafifletmeye yonelik 6nlemler alinmasi amaciyla kullanilabilir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler asagidaki gibidir:

31.03.2019 31.12.2018
Yasal yedekler 456.279 456.279
Toplam 456.279 456.279

Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang / (kayiplar)

31.03.2019 31.12.2018
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang /
(kayiplar) (42.731) (29.508)
Toplam (42.731) (29.508)
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Gecmis Yillar Kar / (Zararlar)

31.03.2019 31.12.2018
Gecgmis yil kar / (zarar) 4.673.198 4.466.745
Toplam 4.673.198 4.466.745

Net donem kar1 digindaki birikmis kar / zararlar ge¢mis yillar kar / (zararlar1) hesabinda netlestirilerek
gosterilmektedir. Ozel yedekler ise bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).

Kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynak olan hisse senedi ihra¢ pirimi 30.371 TL’dir. (31
Aralik 2018: 30.371 TL).

Menkul kiymet yatirim ortakliklarinin finansal durum tablolarinda ge¢mis yillar zararlarinin mevcut
olmasi halinde. net dagitilabilir kar matrahina ulasilirken. bu zararlarin net dénem karindan
indirilmeden once. varsa Ozkaynaklarda bulunan ve mahsuba konu edilebilecek kalemlerden
indirilmesi gerekmektedir.

HASILAT
01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018
Satig gelirleri

- Hisse senetleri 1.989.736 24.815.992
- O/N ve vadeli ters repo 453.403.077 21.469.744
-Borsa para piyasasi 42.580.558 26.308.450

Diger gelirler agagidaki gibidir:
- Faiz gelirleri 805.463 500.896
- Temettii gelirleri - 10.208
- Hisse senetleri deger artig/(azalislar),net 1.113.209 91.844
- Devlet bono ve tahvilleri deger artis/(azaliglari),net (76.844) 40.127
- Konusu kalmayan karsiliklar 15.450 -
- Ozel sektdr bono ve tahvilleri deger artis/(azalislar),net (25.824) 61.695
- Vadeli mevduat - 17.130
- VOB gerg¢eklesmemis deger artig/(azalislari),net (42.165) (6.975)
- Yabanci devlet tahvili 164.240 10.045
- Vadeli ters repo deger artis/(azalislari),net 23.046 -
- Borsa para piyasasi deger artig/(azalislari),net (138.154) (63.557)
Toplam 499.811.792 73.255.599
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SATISLARIN MALIYETI
01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018
Satiglarin maliyeti
- Hisse senetleri 2.459.704 24.705.048
- O/N ve vadeli ters repo 453.000.000 21.460.000
-Borsa para piyasasi 42.281.000 26.079.000
-Portfoy yonetim iicreti 62.999 33.159
-Komisyon ve diger hizmet giderleri 31.142 65.722
Toplam 497.834.845 72.342.929
GENEL YONETIM GIiDERLERI
01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018
Personel giderleri 200.083 76.784
Kira giderleri 52.050 41.805
Bakim onarim gideri 13.939 7.349
Noter Ucretleri 160 1.068
Genel kurul giderleri . 1.869
Danigsmanlik ve denetim giderleri 20.323 25.739
Vergi, resim ve harg 1.024 871
Haberlesme giderleri 761 251
Amortisman giderleri 1.410 1.311
itfa giderleri 49 147
Kidem tazminat1 gideri 5.481 281
Kullanilmayan izin karsilig 2.119 4.826
Tasit giderleri 2334 4.945
Mahkeme ve avukatlik giderleri 10.036 8.031
Komisyon giderleri 26.629 23.471
Diger giderler 59.261 44.896
Toplam 404.660 243.644
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER
Diger Faaliyet Gelirler
01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018
5510 sayili kanundan dogan indirim 2.720 2.098
Toplam 2.720 2.098
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Diger Faaliyet Giderleri

01.01.- 01.01.-

31.03.2019 31.03.2018

SGK Idari Para Cezasi - 1.598
Menkul kiymet karsilik gideri 19.715 -
Diger giderler - 445
Toplam 19.715 2.043

* XS0558618384 Isin Kodlu Yiiksel Insaat A.S. firmasmin 24.05.2011 tarihinde %9.5 faiz oran ile
15.03.2016 vade tarihli yabanci sermaye piyasasi araci temerriide diismiis olup, sirket tarafindan tahsil
edilme kaabiliyetinin olmadig1 varsayilarak karsilik ayrilmistir.

20 DEGER DUSUKLUGU KAZANCLARI(ZARARLARI) VE DEGER DUSUKLUGU
ZARARLARININ iPTALLERI

01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018
Beklenen kredi zarar iptali 4.926 -
Beklenen kredi zarari (229) -
Toplam 4.697 -
21  PAY BASINA KAZANC
Pay basina kazang asagidaki gibi hesaplanmustir;
01.01.- 01.01.-
31.03.2019 31.03.2018
Donem kar1 ana ortaklik paylari 1.559.989 669.081
Adi hisselerin agirlikli ortalama adedi - Lot 20.000.000 20.000.000
1 TL nominal bedelli 1 Lot basina kar / (zarar) TL 0,0780 0,0335
Hisse bagina kazang 7,80% 3,35%
0,0780 0,0335

22  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Kredi Riski

Finansal aracin karsi tarafinn. ylikiimliliiglinii yerine getirmemesi kredi riskini olusturur. Sirket,
portfdyiinde bulundurdugu hisse senetleri. eurobond. devlet tahvili ve banka garantili bonolarindan
olusan alim satim amagli finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer alan VIOP nakit
teminatlar1. banka garantili bonosu. 6zel sektor tahvilleri ve devlet tahvilleri ters repolarindan olusan
varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur. Repo sdzlesmeleri hazine garantisi igeren finansal arag
olduklarindan herhangi bir kredi riski igermemektedir.
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Sirket yonetimi. dnceki dénemde oldugu gibi Borsa Istanbul’da islem goren yiiksek islem hacmine
sahip hisse senetlerine yatirim yaparak. giincel piyasa. sektor ve Sirket bilgilerini takip ederek ve
gerektiginde hisse degisimi yaparak kredi riskini kontrollii olarak yonetmektedir.

Diger Finansal
Ticari Alacaklar Alacaklar Yatirimlar Nakit ve nakit benzerleri
VioB
iliskili ~ Diger Iliskili Diger Finansal Nakit Finansal
31 Mart 2019 Taraf  Taraf  Taraf Taraf Yatinmlar teminatlari  Yatinmlar Bankalar Kasa
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - - 4500 4.111 10.596.593 - 16.151.316 9.717 1.474
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri - - 4500 4.111 10.951.105 - 16.151.316 9.717 1474
B. Kosullar1 yeniden gériistilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diisiikliigiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - - - - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger disiikliigiine ugramamus varliklarm net
defter degeri - - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - - -
Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
Deger diistikliigii (-) - - - - (319.412) - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim. - - - - - - - - -
Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
Deger diistikliigii (-) - - - - (35.100) - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim. - - - - - - - - -
E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - - -
*) Tutarin belirlenmesinde. alinan teminatlar gibi. kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.
(**)  Devlet tahvili ve bunlara dayali repolarda kredi kalitesi yiiksektir
Diger Finansal
Ticari Alacaklar Alacaklar Yatirimlar Nakit ve nakit benzerleri
VioB
iligkili ~ Diger Iligkili Diger Finansal Nakit Finansal
31 Aralik 2018 Taraf  Taraf  Taraf Taraf Yatinmlar teminatlari Yatinmlar Bankalar Kasa
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - - 4500 1.807 18.999.685 - 6.257.945 4330 912
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri - - 4500 1.807 19.334.482 - 6.257.945 4330 912
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger dusiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamus varliklarm net
defter degeri - - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - - -
Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
Deger distikliigii (-) - - - - (299.697) - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim. - - - - - - - - -
Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
Deger distikliigii (-) - - - - (35.100) - - - -

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim.
E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*)  Tutarn belirlenmesinde. alinan teminatlar gibi. kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alinmamustir.

(**) Devlet tahvili ve bunlara dayali repolarda kredi kalitesi yiiksektir.
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Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri. sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarina getiri saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisimi slirdirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamin
saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara ddenen temettli tutarinin
degistirebilir. sermayeyi ortaklara iade edebilir. yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak igin
varliklarini elden ¢ikarabilir.

Sirket. sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oramini kullanarak izlemektedir. Bu oran Sirket’in
bor¢larina karsilik 6zsermayesinin yiiksek olmasi nedeniyle diisiiktiir. Dolayisiyla Sirket sermaye
yeterliligi oran1 yliksektir.

Sirket’in cari donem sermaye risk yOnetimi stratejisi. Onceki donemlere gore farklilik arz
etmemektedir.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla toplam sermayenin net borglara orani asagidaki
gibidir:

31.03.2019 31.12.2018
Toplam borg 118.827 155.719
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (16.162.507) (6.263.187)
Net borg (16.043.680) (6.107.468)
Toplam sermaye 26.677.106 25.130.340
Borg¢ / Sermaye orani (60,14)% (24,30)%

Likidite Risk Y onetimi

Likidite riski bir igletmenin borg¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri. nakit veya baska bir finansal
ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in 6nceki donemde oldugu gibi.
faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar
olusturmaktadir. Sirket yonetimi. varliklarni 6zkaynak ile finanse ederek. likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen vadelere gore degil. sdzlesme uyarinca
belirlenen vadelere uygun olarak gergeklestirmektedir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyle. tiirev olmayan finansal yiikiimliilikklerin kalan vadelerine gore dagilim
asagidaki gibidir:

S6zlesme
uyarinca nakit
Defter cikiglar toplam 3 aydan 3-12ay 1-5yl
Sozlesme uyarinca vadeler  degeri ((=1+1+111)) kisa (I) arast (I)  aras1 (1I)
Tirev Olmayan
Finansal yilikiimliilikler - - - - -
Ticari borglar
Iliskili taraf - - - - -
Diger taraf 22.420 22.420 22.420 - -
Diger borglar 6.136 6.136 6.136 - -
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyle. tiirev olmayan finansal yikiimliliiklerin kalan vadelerine gore
dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca nakit
Defter cikiglar1 toplami 3 aydan 3-12ay 1-5yi
Soézlesme uyarinca vadeler  degeri ((=1+1+111)) kisa (I) arast (I)  aras1 (1IT)
Tiirev Olmayan
Finansal yilikiimliilikler - - - - -
Ticari borglar
[liskili taraf - - - - -
Diger taraf 21.256 21.256 21.256 - -
Diger borglar 8.341 8.341 8.341 - -

Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle herhangi bir tiirev finansal varlik ve
yiikiimliligi bulunmamaktadir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerden kaynaklanacak nakit
akiglarinin beklenen vadelere gore dagiliminin s6zlesme uyarinca vadelere gore farklilik gdstermemesi
sebebiyle beklenen vadelere iligkin ayrica bir tablo sunulmamustir.

Piyasa Riski

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski. nakit akimu faiz orani riski
ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile
degerleyerek 6nceki donemde oldugu gibi. maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca. belirli donemlerde
portfoyilin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte. menkul kiymet portfoyii. portfoy
yoneticileri tarafindan bu gercevede yonetilmektedir.

Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte.
belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Kur Riski
Sirket. yabanci para borg ve yiikiimliiliiklere sahip degildir. 31 Mart 2019 tarihi itibariyle 299.697 TL
karsiligi 56.750 USD tutarinda yabanci devlet tahvili bulunmaktadir. (31 Aralik 2018: 299.697 TL

karsilig1 56.750 USD) Déviz kurlarinin % 10 artmasi / azalmasi durumunda karda 31.941 TL artis /
azalis meydana gelmesi beklenmektedir (31 Aralik 2018: 29.970 TL).

31 Mart 2019 tarihi itibariyle yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir;

Cari Donem
31 Mart 2019
TL Karsilig
(Fonksiyonel Para

Déviz Pozisyonu Tablosu Birimi) ABD Dolari
1.Parasal Finansal Varliklar(Kasa. Banka hesaplari dahil) 319.412 56.750
2. Donen Varliklar 319.412 56.750
3. Toplam Varliklar 319.412 56.750
4. Toplam Yiikiimliiliikler 319.412 56.750
5. Net Yabanci Para Varlik/(Yikiimliiliik) Pozisyonu.net 319.412 56.750
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir;

Cari Dénem
31 Aralik 2018
TL Karsilig1
(Fonksiyonel Para
Doéviz Pozisyonu Tablosu Birimi) ABD Dolari
1.Parasal Finansal Varliklar(Kasa. Banka hesaplar1 dahil) 299.697 56.750
2. Donen Varliklar 299.697 56.750
3. Toplam Varliklar 299.697 56.750
4. Toplam Yikiimliiliikler 299.697 56.750
5. Net Yabanci Para Varlik/(Yikiimliiliik) Pozisyonu.net 299.697 56.750

Faiz Oram Riski

Faiz orani riski. faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklari
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla varlik ve yiikiimliiliklerinin yeniden
fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik 6l¢iide aynidir.
Bu sebeple. bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

Fiyat Riski

Sirket. portféylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2019 tarihi itibariyle BIST te islem goren bu
hisselerde %10’luk bir artis / azalis olmas1 ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda.
Sirket’in net kar / zararinda 350.915 TL artis /azalis olusmaktadir (31 Aralik 2018 : 464.276 TL).

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

31 Mart 2019 tarihi itibariyle gergege uygun deger acgiklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢er¢evesindeki agiklamalar asagidaki gibidir:

itfa edilmis .
degerlerinden Krediler  Gergege uygun deger farklari  Itfa edilmis degerlerinden
gosterilen diger ve gelir tablosuna yansitilan goosterilen diger finansal Gergege

31 Mart 2019 finansal varliklar alacaklar finansal varliklar yikimlilikler Kayith deger uygun deger
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 11191 16.151.316 16.151.316  16.162.507
Finansal yatirimlar - 10.596.593 10.965.985  10.596.593
Ticari alacaklar - - - -
Diger alacaklar 8.611 8.611 8.611
Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 22.420 22.420 22.420
Diger borglar 6.136 6.136 6.136
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyle gercege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ercevesindeki agiklamalar asagidaki gibidir:

itfa edilmis
degerlerinden Krediler  Gergege uygun deger farklar1  ftfa edilmis degerlerinden
gosterilen diger ve gelir tablosuna yansitilan goosterilen diger finansal Gergege

31 Aralik 2018 finansal varliklar alacaklar finansal varliklar yiikiimliiliikler Kayitli deger uygun deger
Finansal varhiklar

Nakit ve nakit benzerleri 5.242 - 6.257.945 - 6.257.945 6.263.187
Finansal yatirimlar - - 18.999.685 - 18.923.766  18.999.685
Ticari alacaklar - - - - -
Diger alacaklar - 6.307 - - 6.307 6.307
Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar - - - 21.256 21.256 21.256
Diger borglar - - - 8.341 8.341 8.341
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Finansal yatirimlarda belirtilen kayith deger rakami, karsilik ayrilan kiymetleri de igermektedir.
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR,KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

01.01.2018-31.03.2019 donemi arasinda Sirket’in aleyhine; 19.09.2018 tarihinde Murat KURT
tarafindan Ankara 11.Asliye Ticaret Mahkemesi 2018/649 Esas No ile agilan ortakliga teblig tarihi
31.10.2018 olan davada "Yo6netim Kurulu iiye segiminde A Grubu paylarin her biri 1.000 oy hakkina"
kisminin butlaninin ve yok hitkmiinde oldugunun tespiti *’ talep edilmis ,bu dava dilek¢esine sirket
tarafindan 13.11.2018 tarihinde cevap verilmistir. Ilgili davacmnin tedbir istemi Mahkemece
reddedilmis olup sirket tarafindan gerekli hukuki siire¢ halen takip edilmektedir.

Sirketin kendi veya 3. Kisilerin borcunu temin amaciyla verilmis Teminat, Rehin, Ipotek (TRI)
bulunmamaktadir.

35



